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Modro je imeti dober
nacrt za prihodnost.

Vasa prihodnost si zasluZi
najboljsi nacrt. Nacrt, ki se
prilagaja vasim potrebam,
zmogljivostim in ciljem, ki jih
Zelite doseci. Le dober nacrt
nam zagotavlja optimisti¢no
pot do varne prihodnosti.
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Modro je pravocasno zaceti.

Z modrimi odlo¢itvami ne gre
odlasati. Var¢evanje za dodatno
pokojnino je prvi korak k bolj
varni, udobni in nasmejani
prihodnosti. Majhni, a pravoc¢asni
koraki prinasajo velike rezultate!




NAGOVOR UPRAVE

Borut Jamnik
Predsednik uprave

LLeto 2016 je bilo za Modro zavarovalnico dobro leto. Zavarovalni-
ca je dosegla ¢isti poslovni izid v viSini 6,6 milijona evrov in tako
presegla nac¢rtovanega, pomembno pa se je zvisal tudi kapital za-
varovalnice, ki predstavlja temelj varnosti sredstev zavarovancev.
Povecala se je vrednost sredstev v upravljanju, Stevilo ¢lanov
vzajemnih pokojninskih skladov in $tevilo prejemnikov rent. Do-
nosnosti vzajemnih pokojninskih skladov v upravljanju se uvrsca-
jo med vi§je v slovenskem prostoru.

Zavarovalnica je v letu 2016 ustvarila 25,4 milijona evrov Cistih
zavarovalnih prihodkov, ki so sestavljeni iz prihodkov od premij
in drugih zavarovalnih prihodkov. Prihodki od zavarovalnih premij
predstavljajo zlasti vplacila v rentne pokojninske sklade in so zao-
stajali za nacrtovanimi vrednostmi, saj je novi pravilnik za izracun
rent zaostril pogoje zlasti za tako imenovane pospesene rente.
Zavarovanci so se zato v prvih dveh mesecih leta 2016 odlocali
za dodatno pokojninsko rento v izrazito omejenem obsegu, po-
vecali pa so se tudi enkratni dvigi privaréevanih sredstev. Konec
prvega Cetrtletja je zaCel veljati spremenjeni pravilnik za izracun
rent, ki je pogoje za njihovo odmero nekoliko omilil, kar je ime-
lo za posledico normalizacijo prihodkov zavarovalnice od vplagil
v rentne sklade. Zavarovalni odhodki, ki vklju¢ujejo obracunane
rente, obratovalne stroske in druge zavarovalne odhodke, so do-
segli 25,0 milijona evrov, matemati¢ne rezervacije pa so se po-
vecale za 4,8 milijona evrov. K ugodnemu poslovnemu rezultatu

Matija Debelak |
Clan upravel®

so pomembno prispevali finan¢ni prihodki v visini 14,8 milijona
evrov, medtem ko so odhodki od nalozb dosegli 3,3 milijona
evrov. Ugoden je bil tudi rezultat nalozb, razpoloZljivih za prodajo,
saj je drugi vseobsegajoci donos dosegel 20,2 milijona evrov.

Kapital Modre zavarovalnice, s katerim zavarovalnica zagotavlja
varnost sredstev svojih zavarovancey, je konec leta 2016 dose-
gel 226 milijonov evroy, kar je 75 milijonov evrov ve¢ kot pred
petimi leti. Varnost sredstev zavarovancev in visoka raven kako-
vosti storitev ostajata temeljni usmeritvi pri poslovanju Modre
zavarovalnice. Tudi vrednost sredstev v upravljanju se je poveca-
la in konec leta 2016 dosegla nekaj manj kot 1,4 milijarde evrov;
v vzajemnih pokojninskih skladih je bilo zbranih 955 milijonov
evrov, Vv kritnih skladih 148 milijonov evrov, lastna sredstva pa so
predstavljala 250 milijonov evrov.

Leto 2016 je zaznamovalo ugodno makroekonomsko okolje, saj
so se v tem obdobju zviSali tako obvezniski kot delniski inde-
ksi. Rast vrednosti evropskih drzavnih in podjetniskih obveznic
je bila zmerna, medtem ko so se vrednosti delniskih indeksov
Vv povprecju zvisale za ve¢ kot 11 odstotkov. Najve¢ so v povpre-
¢ju pridobile ameriske, japonske in nemske delnice, za ve¢ kot
3 odstotke pa je zrasel tudi slovenski delniski indeks, kar je po-
membno vplivalo predvsem na poslovanje Prvega pokojninske-
ga sklada, ki ima v svojem portfelju visok delez domacih lastni-



$kih nalozb. Zavarovalnica je zaradi odprave rezervacij iz naslova
nedoseganja zajamcéene donosnosti omenjenega sklada v letu
2016 zabelezila prihodke v znesku 2,0 milijona evrov.

Donosnosti Modrega zajamcéenega podsklada, Kapitalskega vza-
jemnega pokojninskega sklada in Zaprtega vzajemnega pokoj-
ninskega sklada za javne usluzbence so v letu 2016 presegle
zajamcéeno donosnost in so primerljive z donosnostjo konku-
renc¢nih slovenskih pokojninskih skladov, podsklada Zivljenjskega
cikla Modri dinami¢ni podsklad in Modri preudarni podsklad pa
sta dosegla visoko donosnost v visini 8,8 oziroma 5,9 odstotka.

Leto 2016 je bilo tudi leto uveljavitve regulative Solventnost Il, ki
je pomembno posegla v procese poslovanja Modre zavaroval-
nice. Kultura obvladovanja tveganj je osvojila vse segmente po-
slovanja, saj je presoja tveganj vpeta v vse poslovne odloCitve.
V tem smislu so osrednji cilji zavarovalnice varnost zavarovan-
cev oziroma njihovih sredstev in izpolnjevanje kapitalskih zahtey,
zagotavljanje pogojev za boljSo alokacijo kapitala, preglednost
poslovanja in ne nazadnje tudi izboljSanje procesa upravljanja
tveganj.

Trzenjske in komunikacijske aktivnosti so bile v letu 2016 usmer
jene k doseganju postavljenih prodajnih ciljev ter povecevanju
prepoznavnosti Modre zavarovalnice kot najvecje ponudnice do-
datnega pokojninskega zavarovanja. S ciliem izbolj$anja prepo-
znavnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja in ozavesc¢anja
potrebe po var¢evanju za dodatno pokojnino smo zaceli s projek-
tom Modre zgodbe, v katerih skozi resni¢ne zivljenjske zgodbe
ljudi prikazujemo, kako se s ¢asom spreminjata okolje in nacin
zivljenja. Predvsem mlade spodbujamo, da za¢nejo razmisljati o
svoji prihodnosti, si postavijo cilje in zagotovijo sredstva za njiho-
Vo uresnicitev.

V letu 2016 smo uspesno zakljucili pomemben projekt imple-
mentacije integralne poslovno-informacijske resitve za podporo
upravljanju pokojninskih skladov. S tem je podpora zagotovljena
vzajemnim pokojninskim skladom z zajamceno donosnostjo,
krovnim skladom z nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla, rentnim
skladom in lastnemu premozenju. Z izvedbo tega projekta smo
pomembno znizali stroske uporabe informacijske resitve in vzpo-
stavili enotno podporo procesom upravljanja skladov.

Modra zavarovalnica bo v letu 2017 nadaljevala uresni¢evanje
strategije, osredototene na varnost zavarovancev dodatnega
pokojninskega zavarovanja, ki jo bo zagotavljala z zadostnim
obsegom kapitala, preudarnim poslovanjem in povecevanjem
vrednosti prihrankov za dodatno pokojnino. Pomemben poslovni
cilj v letu 2017 je ohranitev trznega deleza tako na podrocju var
Cevanja za dodatno pokojnino kot tudi pri izplacevanju dodatnih
pokojninskih rent.

V letu 2017 bo zavarovalnica nadaljevala z aktivhnostmi, usmerje-
nimi v rast njene prepoznavnosti, ugleda in zaupanja. Stratesko
komuniciranje bo usmerjeno v povecanje zaupanja razli¢nih jav-
nosti do zavarovalnice, njenega vodstva in storitev, trzenjsko ko-
municiranje pa v podporo trzenjskim ciliem. Povecane trzenjske

aktivnosti bodo v prvi polovici leta 2017 povezane z novim skla-
dom zivljenjskega cikla za javne usluzbence. Prenovljena oblika
varéevanja je prilagojena posameznikovi starosti in naklonjenosti
tveganju; od ¢lanov se pri¢akuje aktiven pristop k varéevanju,
upravljavec pa se srec¢uje z izzivom po ucinkoviti komunikaciji in
osvescanju, ki bosta predvsem mlaj$e spodbudila k varéevanju v
bolj tveganih podskladih.

Opredelili bomo klju¢na izhodis¢a digitalne transformacije, ki
spreminja notranje in zunanje procese z uporabo modernih,
naprednih tehnologij. Povezava novih tehnologij z internetom,
druzabnimi omrezji in pametnimi telefoni stranki omogoca eno-
staven in hiter dostop do informacij, zato postaja digitalna ko-
munikacija vse pomembnejSe orodje trzenja, hkrati pa omogoca
pogloblieno analizo vedenjskih vzorcev potencialnih strank in
moznosti za uc¢inkovitej$i vsebinski marketing.

Pri upravljanju nalozb smo nekoliko bolj optimisti¢ni kot v prete-
klih letih, saj finan¢ni analitiki za leto 2017 napovedujejo zmerno
rast tako delniskih kot tudi obvezniskih indeksov. Ob uposte-
vanju ugodnih gibanj na finanénih trgih naértujemo preseganje
zajamcéene donosnosti vzajemnih pokojninskih skladov z zajam-
¢eno komponento in preseganje povpre¢ne donosnosti konku-
renc¢nih pokojninskih skladov.

Uspesno doseganje postavljenih ciljev je tesno povezano tudi s
skrbjo za strokovni in osebni razvoj zaposlenih. Se naprej bomo
spodbujali inovativnost, izkoris¢anje ustvarjalnih zmoznosti zapo-
slenih in sodelovanje in timsko delo ter gradili odnose med za-
poslenimi, ki temeljijo na zaupanju, odprtosti in izmenjavi mnen;.

?

Borut Jamnik
predsednik uprave
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Matija Debelak
¢lan uprave



PREDSTAVITEV DRUZBE

Splosni podatki

Naziv: Modra zavarovalnica, d. d.

Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana
Maticna Stevilka: 6031226

ID Stevilka za DDV: S121026912

Stevilo zaposlenih: 58 oseb

Osnovni kapital: 152,2 milijona evrov
Sredstva v upravljanju: 1,35 milijarde evrov
Stevilo zavarovancev v VPS: 275.323

Stevilo prejemnikov pokojninskih rent: 18.632

Poslanstvo

Poslanstvo zavarovalnice je ponuditi nabor produktov, ki omo-
gocajo dvig socialne varnosti posameznika in njegove druzine v
vseh Zivljenjskih obdobjih ter ohranitev Zivljenjske ravni po upo-
kojitvi. Gradimo dolgoro¢en partnerski odnos z vsemi, ki delijo
poslanstvo zavarovalnice.

Vizija

Ugledna, zanesljiva in zaupanja vredna osebna Zivljenjska zava-
rovalnica, ki je z odgovornimi, strokovno usposobljenimi in moti-
viranimi zaposlenimi prepoznavna po visoki varnosti in kakovosti
svojih produktov ter zadovoljnih zavarovancih.

LastniSka sestava in podatki o kapitalu

Na dan 31. decembra 2016 je bila edina delnic¢arka Modre zavaro-
valnice, d. d., Kapitalska druzba, d. d.

Osnovni kapital zavarovalnice je 152.200.000 evrov in je razde-
lilen na 152.200.000 navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka
delnica ima enak delez in pripadajoCi znesek v osnovnem kapi-
talu. Delez posamezne kosovne delnice v osnovnem kapitalu se
dolo¢i glede na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Dejavnost druzbe

Modra zavarovalnica opravlja posle v skupini Zivljenjskih zava-
rovanj v skladu z Zakonom o zavarovalnistvu in izdano odlo¢bo
AZN, s katero se ji dovoli opravljanje zavarovalnih poslov v zava-
rovalnih vrstah:

* nezgodno zavarovanje — 1. toCka drugega odstavka 7. ¢lena
/Zavar-1,

e zivljenjsko zavarovanje — 19. to¢ka drugega odstavka 7.
¢lena ZZavar-1.r

Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolo¢ene z zakonom in statu-
tom druzbe. Po statutu Modra zavarovalnica v skladu z namenom
opravlja naslednje dejavnosti:

e 65.110 — dejavnost zivljenjskega zavarovanja,

e 65.120 - dejavnost zavarovanja, razen Zivljenjskega (samo
posle v zavarovalnih vrstah nezgodnega in
zdravstvenega zavarovanja),

e 65.300 — dejavnost pokojninskih skladov,

® 66.210 — vrednotenje tveganja in Skode,

® 66.220 - dejavnost zavarovalniskih agentov,

e 66.290 - druge pomozne dejavnosti za zavarovalnistvo
in pokojninske sklade,

® 66.300 — upravljanje finan¢nih skladov.

Organi druzbe
Uprava

Skladno s statutom druzbe ima uprava dva &lana. Clana uprave
nadzorni svet imenuje za dobo petih let. Modro zavarovalnico je
v letu 2016 vodila uprava v sestavi:

e Borut Jamnik, predsednik uprave, petletno mandatno obdobje
z zacetkom 29. avgusta 2016,

e Matija Debelak, ¢lan uprave, petletno mandatno obdobje z
zaCetkom 14. septembra 2016.

Uprava vodi druzbo v dobro druzbe, samostojno in na lastno od-
govornost. Modro zavarovalnico uprava zastopa in predstavlja
brez omejitev. V pravnem prometu zastopata in predstavljata
druzbo vedno predsednik in ¢lan uprave skupaj. S statutom druz-
be so doloceni posli in odloCitve, za katere mora uprava pridobiti
soglasje nadzornega sveta.



Uprava druzbe je v letu 2016 svoje pristojnosti izvrSevala skla-
dno s Poslovnikom o delu uprave, redno je poroc¢ala nadzornemu
svetu in skladno s statutom izvrSevala obveznosti do delnic¢arja,
kot jih opredeljuje ZGD-1.

Nadzorni svet

Poslovno politiko Modre zavarovalnice sooblikujejo tudi zavaro-
vanci oziroma njihovi predstavniki.

Nadzorni svet sestavlja $est ¢lanov. Dne 9. decembra 2016 je
skup$cina imenovala pet ¢lanov nadzornega sveta zavarovalni-
ce za obdobje $tirih let. Polovico ¢lanov nadzornega sveta so
predlagali zavarovanci na podlagi javnega poziva k posredova-
nju predlogov kandidatov. Dva ¢lana je v imenu zavarovancev
pokojninskega sklada javnih usluzbencev predlagal odbor sklada
javnih usluzbencey, tretjega ¢lana pa sta v imenu preostalih
zavarovancev predlagala odbora KVPS in MKPS.

Nadzorni svet sestavljajo naslednji ¢lani:

e dr. Ales Groznik, predsednik nadzornega sveta od 1. januarja
2016 do 9. decembra 2016,

e Goranka \olf, predsednica nadzornega sveta od 9. decembra
2016 dalje,

o Branimir Strukelj, namestnik predsednika od 1. januarja 2016
do 9. decembra 2016 in nov mandat namestnika predsednika
od 9. decembra 2016 dalje,

e Dario Radesic, ¢lan od 1. januarja 2016 do 9. decembra 2016,

e Goran Bizjak, ¢lan od 1. januarja 2016 do 9. decembra 2016 in
nov mandat ¢lana od 9. decembra 2016 dalje,

e Bojan Zupancic, ¢lan od 1. januarja 2016 do 9. decembra 2016
in nov mandat od 9. decembra 2016 dalje,

e Marino Furlan, ¢lan od 1. januarja 2016 do 9. decembra 2016,

e Natalija Stosicki, ¢lanica od 9. decembra 2016 dalje.

Pristojnosti nadzornega sveta so dolo¢ene v statutu druzbe, na-
¢in njegovega dela pa ureja Poslovnik nadzornega sveta. Podro-
ben opis dejavnosti in nacina delovanja nadzornega sveta v letu
2016 je naveden v Porocilu nadzornega sveta.

V letu 2016 je delovala revizijska komisija nadzornega sveta;
njena sestava in delo sta predstavljena v Porocilu nadzornega
sveta.

Skupséina

Glasovalne pravice na skupscini v letu 2016 je kot edina delnicar
ka uresnicevala Kapitalska druzba.



POROCILO NADZORNEGA SVETA

Porodilo nadzornega sveta

Ma podiagi dolo&il 282. &lena Zakona o gospodarskih dndbah (v nadaljevanjc ZG0-1) nadzomi svet Modre
zavarovalnice skupsEini druibe podaja naslednje porofilo;

a) Poroéilo nadzornega sveta o nainu in obsegu preverjanja vodenja druZbe med poslovnim letom

Modra zavarovalnica ima na podiagi dolodil Zakona o precbliikovanju Kapitalske drube pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ter o naloZbeni poliki Kapitalske druZbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in
Slovenske odSkodninske drube (v nadaljevanju; ZPKDPIZ) in Statuta drulbe nadzomi svet, ki ga sestavija Sest
&anov, ki jih imenuje skup&iina drulbe. Polovico danov (3 clane) nadzomega sveta prediagajo zavarovanci
drube. Trije &lani nadzomega sveta predstavijajo interese edinega delnidana, Kapitalske dnuibe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, d. d. in so imenovani na prediog Kapitalske drdbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d.

Na prvi skup3Zini druZbe Modra zavarovalnica so bili imenovani 2a obdobje 5 let fani nadzomega sveta v naslednji
sestavi: Branimir Strukel], dr. Ale Groznik, Bojan Zupan&ié, Dario Radeig, Goran Bizjak in Marino Furlan. Na osmi
skupatini drutbe dne 9. 12. 2016 so bill v nadzomi svet za dobo 4 let imenovani: Goranka Volf, Branimir Strukelj,
Natalija Stodicki, Goran Bizjak in Bojan Zupandit.

Na podlagi 10, konstitutime seje nadzomega sveta Modre zavarovainice je bil od dne 23. 12, 2015 do 9.12. 2016
predsednik nadzomega svela dr. Ale$ Groznik ter njegov namestnik Branimir Strukel. Na 86. konstitutivni sej
nadzomega sveta dne 23. 12. 2016 je bila Goranka Volf imenovana za predsednico nadzomega sveta in Branimir
Strukelj za namestnika predsednice nadzomega sveta za dobo enega leta skladno z dologbami Statuta druZbe.

V poskovnem letu 2016 se je nadzomi svet sestal na 15 sefah, pri &emer je bilo izvedenih 12 rednih sej in 3 dopisne
seje. Clani nadzomega sveta so pri svojem odlotanju v nadzomem svetu delovali necdvisno. Na obrawnavane
teme na posameznih sefah so se ustrezno pripravili, podajali so konstruktivne predioge in pripombe ter sprejemali
odloéitve v skladu s svajimi pristojnostmi. Clani nadzomega sveta so delovali v skladu s pravili o varovanju poslovne
skrivnosti in ravnanju v primers nasprotnih interesov, MNadzor poslovanja druibe se je izvajal v skladu s pooblastii
in pristojnostri, ki jih temeljno opredeljujeta Zakon o gospodarskih druZbah (ZG0-1) in Zakon o zavarovalniSteu
(ZZavar-1), dodatno pa jih dolotata Statut drudbe in Poslownik o delu nadzomega sveta.

Spremiianje poslovania je obsegalo tako spremlijanje upravijanja z osnovnim premoZenjem Modre zavarovalnice,
kakor tudi spremijanje upravijana in izvajanja dodatnega pokojninskega zavarovanja pokojninskih skladov, ki jib
upravija Modra zavarovalnica (Prv pokojninski sklad Republike Slovenije — PPS, Kapitalski vzajemni pokojninski
sklad - KVPS, Zaprti vzajemni pokojninski sklad za jawne ushidbence - ZVPSJU in sklad Evijenjskega cikla, Modri
krovni pokojninski sklad (MKPS) s tremi podskladi: Modri Dinamidni podsklad, Modn Preudami podskiad in Modri
Zajaméeni podsklad) ter izplatevanje pokojninskih rent (Kritni skiad Prvega pokojninskega sklada - KS PPS, Krilni
sklad Modra renta | in Kritni skiada Modra renta II).

Nadzomi svet je na svoji 76. seji dne 12. 5. 2016 potrdil letno porolilo Modre zavarovalnice za posiovno leto
2015, z vkljudenim revizijskim porodilom in porofilom nadzomega sveta o preveritvi lefnega porodila Modre
zavarovalnice, se seznanil 2 letnim porodilom o nofranjem revidicanju  Modre zavarovalnice za leto 2015, in
porodilom pooblagéenega akiuarja ter se seznanil z letnimi poroili vzajemnih pokojninskih skiadov v upravijanju




Modre zavarovalnice, Sogladal je tudi s prediogom upeave za uporabo bilanénega dobitka. Na podiagl predloga
reviziske komisije je za revizorja za obdobfe od leta 2016 do leta 2018 prediagal drudbo Deloitte revizia, d. 0. 0.

Madzomi svel je v skiadu z Zakonom o prejemkin poslovodnih oseb v gospedarskih drubah (ZPPOGD) in na
podiagi Meril uspednosti za doloditev spremenijivega prejemka lanov uprave Modre zavarovelnice ter ob
upoatevanju kvalitativnih in kvantitativnil kriterijey ocenil delo uprave v letu 2015 in élancma uprave odobril izpladilo
spremenljivega prejemka,

\ letu 2016 so élani nadzomega sveta skiadno 2 dolofill Statuta druZbe in ZZavar-1 odiodali o podelitvi soglasja
upravi k politikam sistema upravijanja zavarovalnice skiadno z 2Zavr-1, Stratesko ~ poslownemu nacriu za obdobje
2017 - 2019 in k projektom oblikovanja upraviiavskih strukdur pri investiranju v altemativne nalozbe. Tekoe so bil
ohvedZeni o poleku usklajevania prediogov sprememb Statuta druibe in o poteku postopkov imenovanja Clanoy
nadzomega sveta in o posiovnem sodelovanju z Delavsko hraninico, d. d. Nadzomi svet je sproti spremial
postovanje dnufbe in obravnaval éetrletna porodila o poslovanju druZbe ter se seznanjal s porotanji Agenciji za
zavarovalni nadzor na podlagl ZZavar-1 in Dirgktive Sobvenost |l. Nadzomi svet je sprejel Politio zagotavijanja
ustreznosti in primemosti Sanov uprave, nadzomega sveta in nosiicey Kjuénih funkel] Modre zavarovainice in
spremembe Posiownika o dely nadzomega svela in revizijske komisije nadzomega sveta Modre zavarovalnice.
Opravil je ocena ustreznost anoy uprave in nadzomega sveta. ' postopku imenovanja tlanov nadzomega svela
je opravil oceno ustreznosti in primemesti posameznih prediaganin kandidatov za flane nadzomega sveta Madre
zavarovalnice, ki 50 nastopill mandat z dnem 9. 12, 2016,

Na podiagi ZPIZ-2 in Pravil Kapitalshega veajemnega pokojninskega skiada ter Pravil Modrega krownega
pokojrinskega skiada so élani nadzomega sveta imenovall élane odbora Kapitalskega vzajemnega pokojninshega
skiada in Modrega krovnega pokojninskega skiada.

Madzomi svet je na 80. seji dne 27. 9. 2016 zvedel postopek vrednatenja ulinkovitosti dela nadzomega sveta s
sprejetiem konénega porodila in akciskim natriom.

Hadzomi svet je na 83. sefidne 24. 11. 2016 podal soglasja k Posiovno-finanénemu natriu Madre zavarovalnice,
d. d. za leto 2017 in k Programu dela Shifbe 7a notranjo revizijo za leto 2017.

Prejemki Slanov nadzomega sveta so skladni ¢ skupSinskim sklepom in natanéno prikazani v letnem porofily
Modre zavarovalnice, d. d., med drugimi razkriti v poglaviu 3.10.3.6. Druga Razkrilja.

Delo revizijske komisije nadzomega sveta

Tridlanska revizijska komisija Goran Bizjak (predsednik), Dario Radedié (Elan) in Dragan Martinovit (zunang
neodvisni revizor) je v letu 2016 predstavijala staino operafivno telo nadzomega sveta in za potrebe odioéanja
nadzomega sveta podrobneje spremijala poslovanje druZbe ter delo uprave med poslownim letom, V letu 2016 se
& revizijska komisia sesiala na 7. sejah. Reviziska komisija je pri svojemn defu uporabljala Priporodila Zdnudenja
Elanow nadzomih svetov za reviziske komisiie in Slovenskega institila za revizip ter Poslownik o delu revizijske
komisie, ki ga je sprejel nadzomi svet, Reviziiska komisija je opravila preliminami razgovor 2 izbranim neodvisnim
revizorjem fer sodedovala z njim pr obravnavi nerevidiranega letnega porodila Modre zavarovainice, d. d. za leto
2015,




Reviziiska komisija je preverila letno porotllo druzbe in revizijsko porotilo zunanjega revizora, obrawnavala leina
poroéila vzajemnin pokojninskih skiadov v njenem upravijanju, cbravnavala letni program dela Shuibe za notranjo
revizijo ter Poskowno - finanéni naért Modre zavarovalnice, d. d. za leto 2017, h katerima je nadzomi svet dal
soglasje.

Revizijska komisija se je seznanila s postopkom izraéuna kapitala zavarovalnice na podiagi zahtev Solventnost 11,

Sodehuﬂa}evWizbumnmdﬁsmgamﬂuiaMap&mﬁllainpﬁpriraﬂ'ipogcdbezneodmnlm
revizorjem za obdobie od lsta 2016 do leta 2018 ter spremijala neodvisnost revizorja letnega porodila.

Reviziska komisija je izvedla postopek wrednotenja uinkovitosti dela revizijske komistie nadzomega sveta.
Revizijska komisija je 0 svojem dedu redno obve3ala nadzomi svet na sejah nadzomega sveta.
Ocena dela uprave in nadzomega sveta

Na podlagi navedenega tekofega spremljanja in nadziranja poslovanja ter vodenja Modre zavarovalnice med
pnslnmimlemnrnamdagiMahmamuﬂa.tiga}nmﬁhhmhéilaum.nadmmim
mj#.ﬁ%mﬁhvmmmmﬂm&mmmﬂma&Mm
zavarovalnice. Nadzomi svet ocenjuje, da je uprava Modre zavarovalnice v poslovnem letu 2016 uspedno in
korekino vodila posle druzbe ter uspedno uresnitevala zastaviiene poslovne cilje. Pravotasno je pripravijala
gradiva, ki so omogoéala kakovostne informacie in temeljito razpravo o vseh najpomembnejiih kategoriah
mﬂmnhmrhﬁmndynmﬂﬂamdndammﬁaiahmhﬂeﬂmmﬂmmgam.%ﬁemv
msbmmmhmmiﬁjenadmnmmmmmmmmaﬂan}enmmmmj&.

b) Staligée nadzornega sveta do revizijskega porodila

Nadzomi svel je na podiagi drugega odstavka 282. Elena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo poroéilo o
mﬁijimﬁumwdskhlﬁamhlndremmlnbenlm?ﬁﬁ.ﬁhpmmmmiskamtbammmﬁzﬂa
d. 0. 0., iz Ljubfjane. Madzomi svet ugotavia, da je revizor opravil svojo nalogo skladno z zakoni, s pravili o
rewidiranju in z mednarodnimi revizijskimi standardi. Nadzomi svet k revizorjevemu porodilu nima pripomb.

€} Sklep o potrditvi letnega poroéila za leto 2016

Wa podiagi doloil 282, élena ZGD-1 nadzomi svet potrjuje letno porodilo Modre zavarovalnice za leto 2016,

d) Staliée nadzornega sveta do revizijskega poroéila

Nadzomi svet je na podiagi tretiega odstavka 546a. Glena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo porocilo o
izidih revidiranja poroila o razmerjih s povezanimi druibami, ki ga je opravila revizijska druiba Deloitte revizija d.
0. 0., iz Ljubljane. Nadzomi svet k revizorevemu porodilu nima pripomb.

) Sklep o preveritvi poroéila o razmerjih s povezanimi drubami za leto 2016

Ma podlagi dolotil 546a. &ena 2G0-1 je nadzomi svet preveril porofilo o razmerjih 5 povezanimi drudbami za leto
2016 in nima pripomb na iziavo poskovadstea v porodilu o razmerjif § povezanimi druZbami za leto 2016.

fi Predlog skupécini o podelitvi razrednice upravi in nadzomemu svetu




Na podiagi navedenega pod a), b) in ¢) v tem porotilu nadzomi svet skupacini Modre zavarovalnice prediaga in na
podiagi dolodil 294. Elena ZG0-1 sprejme sklep, da se upravi in nadzomemu svetu Modre zavarovalnice podeli
razreSnico za delo v poslovnem letu 2016, in sicer:

Clanoma uprave:

~  Borutu Jamniku za obdobje od 1. januarja 2016 do 31. decembra 2016,
—  mag. Matiji Debelaku za obdobje od 1. januarja 2016 do 31. decembra 2016,

Clanom nadzomega sveta::

~  dr. Aled Groznik za obdobje od 1. januarja 2016 do 9. decembra 2016,
—  Branimir Strukelj, za obdobje od 1. januarja 2016 do 31. decembra 2016,
_  Dario Radedit, za obdobje od 1. januarja 2016 do 9. decembra 2018,
—~  Bojan Zupaniit, za obdobje od 1. januaria 2016 do 31. decembra 2016,
~  Goran Bizjak za obdobje od 1. januarja 2016 do 31. decembra 2016,

- Marino Furlan. za obdobje od 1. januara 2016 do 9. decembra 2016,

- Goranka Volf za obdobje od 9. decembra do 31. decembra 2016,

—  Natalifa StoSicki za obdobje od 9. decembra 2016 do 31. decembra 2016,

V Ljubljani, 25. 4. 2017
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Modro je imeti varno zavetje.

Zivljenje je nepredvidljivo
popotovanje. Z var¢evanjem
za dodatno pokojnino poskrbite,
da boste vi vedno pripravljeni,
vase finan¢ne skrbi pa pod streho
in v najboljsih rokah.



OKOLJE POSLOVANJA

Gospodarsko okolje v Sloveniji

V letu 2016 je bruto domaci proizvod v tekocih cenah zna$al
39.769 milijonov evroy, kar je nominalno za 3,1 odstotka vec¢ kot
v letu 2015. Realno se je BDP povecal za 2,5 odstotka. K rasti
gospodarske aktivnosti je najve¢ prispevalo zunanje povprase-
vanje. lzvoz je v letu 2016 zrasel za 5,9 odstotka. Poleg zuna-
njega povprasevanja pa je k rasti BDP prispevalo tudi domace
povprasevanje, ki se je povecalo za 2,4 odstotka. PotroSnja go-
spodinjstev se je povecala za 2,8 odstotka.

V letu 2016 je rast cen zivljenjskih potrebscin znasala 0,5 od-
stotka, povprecna letna inflacija pa je bila negativna v visini 0,1
odstotka. V letu 2015 sta znasali letna in povprecna inflacija —0,5
odstotka.

Stopnja registrirane brezposelnosti je decembra 2016 znasala
10,8 odstotka. Stevilo brezposelnih se je glede na konec leta
2015 znizalo za 11,9 odstotka. Povpre¢na mesecna neto placa
za december 2016 je znasala 1.074 evrov in je bila za 3,7 odstot-
ka visja od povpre¢ne mesecne neto place v decembru 2015.

Gibanja na finanénih trgih
Trg denarja

Referen¢na medbanéna obrestna mera na obmocju evra, Sest-
mesecni EURIBOR, je leto 2016 zacela pri vrednosti —0,04 od-
stotka in do konca leta padla na —0,221 odstotka. Najvedji vpliv
na gibanje medbanénih obrestnih mer je imela Evropska cen-
tralna banka, ki je v celotnem letu 2016 vodila iziemno ohlapno
monetarno politiko in politiko kvantitativnega sproscanja.

Donosnost nemske desetletne drzavne obveznice se je v letu
2016 znizala. V zaCetku leta je znasSala 0,63 odstotka, konec leta
pa 0,21 odstotka. V poletnih mesecih je bila donosnost dese-
tletne nemske drzavne obveznice celo negativna. Gibanje zah-
tevane donosnosti nemskih drzavnih obveznic je bilo povezano
predvsem z ukrepi ECB. Kot posledica ekspanzivne monetar
ne politike ECB se je v letu 2016 mocno znizala tudi donosnost
slovenske 10-letne drzavne obveznice, ki je padla z 1,5 na 0,95
odstotka.

Slika 1: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice, slovenske drzavne obveznice in 6-mesec¢ni EURIBOR v letu 2016 (v %)
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Devizni tecaj

Vrednost ameriskega dolarja se je v primerjavi z evrom Vv letu
2016 zviSala za 3,2 odstotka. Konec leta 2015 je tecCaj znasal
1,086 ameriskega dolarja za en evro, konec leta 2016 pa 1,052.
Tecaj ameriskega dolarja je bil v primerjavi z evrom v letu 2016
moc¢no pod vplivom politike obeh centralnih bank, proti koncu
leta pa predvsem pod vplivom pri¢akovanj glede ravnanja nove-
ga ameriSkega predsednika. Najvi§jo vrednost je ameriski dolar
v primerjavi z evrom dosegel v decembru, ko je dosegel vre-
dnost 1,04 ameriskega dolarja za en evro.

Trg lastniSkega kapitala

V letu 2016 so se vrednosti delniskih indeksov v povprecju zvi-
Sale za 11,4 odstotka, merjeno v evrih. Najve¢ so v povprecju
pridobile ameriske in japonske delnice. Ameriske delnice so do-
segle donosnost v viSini 16,8 odstotka, japonske 74 odstotka,
nemske pa 6,8 odstotka. Slovenske delnice so v letu 2016 v
povpredju zrasle za 3,1 odstotka.

Trg dolzniSkega kapitala

Indeks evropskih drzavnih obveznic IBOXX EUR Sovereigns TR
index je v letu 2016 pridobil 3,3 odstotka. Gibanje indeksa je
v veliki meri zaznamovalo ukrepanje ECB oziroma njeni naku-
pi drzavnih obveznic v sklopu kvantitativnega sproscanja. Trend
rasti cen se je nekoliko prekinil po ameriskih volitvah, ko so se
zviSala inflacijska pri¢akovanja. Indeks evropskih podjetniskih
obveznic IBOXX EUR Corporates TR index je v letu 2016 pridobil
4,7 odstotka vrednosti. Rast cen podjetniskih obveznic je ravno
tako posledica ukrepanja ECB in nadaljevanja kréenja kreditnih
pribitkov.

Skladno s trendi pri drzavnih obveznicah drugih drzav z evrom
so tudi slovenske drzavne obveznice v letu 2016 vecinoma ra-
sle. V primerjavi z drugimi drzavami tako imenovane evropske
periferije so slovenske drzavne obveznice drazje oziroma je zah-
tevana donosnost nizja.

Slika 2: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBITOP in nekaterih tujih borznih indeksov v letu 2016, merjeno v evrih (indeks: 31. 12. 2015 = 100)
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POSLOVANJEV LETU 2016

Finan¢ni rezultat in finanéni polozaj

Modra zavarovalnica je imela leta 2016 za 25.425.771 evrov pri-
hodkov od premij in drugih zavarovalnih prihodkov. Vecino teh
prihodkov predstavljajo prihodki od premij rentnih zavarovanj,
preostanek pa prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih in
kritnih skladov. Vpla¢ane premije v vzajemne pokojninske skla-
de v upravljanju Modre zavarovalnice so v obravnavanem obdo-
bju dosegle 40 milijonov evrov brez upostevanja prenosov med
skladi oziroma podskladi.

Odhodki za skode, ki zajemajo odhodke iz obra¢unanih rent, so
leta 2016 dosegli 16.180.245 evrov, drugi zavarovalni odhodki pa
3.115.251 evrov. Sprememba matemati¢nih rezervacij pomeni
odhodek zaradi povecanja matemati¢nih rezervacij iz naslova
sklenjenih rentnih pokojninskih zavarovanj v letu 2016. Obrato-
valni stroski zajemajo stroske dela, storitev, materiala, amorti-
zacije in podobno. Izid iz nalozb, pripoznan v izkazu poslovnega
izida, je leta 2016 dosegel 11.478.778 evrov. lzid od nalozb, pri-
poznan v kapitalu, je v obravnavanem letu zaradi ugodnega gi-
banja te¢ajev vrednostnih papirjev dosegel pozitivho vrednost.

Najvecji delez sredstev Modre zavarovalnice pomenijo finan¢na
sredstva, ki so konec leta 2016 presegla 395 milijonov evroy,
med obveznostmi pa so po velikosti najpomembnejse zavaro-
valno-tehni¢ne rezervacije za rentna zavarovanja. Zunajbilan¢ne
postavke predstavljajo vsoto sredstev vzajemnih pokojninskih
skladov v upravljanju Modre zavarovalnice. Solventnostni polo-
Zaj zavarovalnice je podrobneje predstavljen v poglavju o upra-
vljanju tvegan.

Tabela 1: Financ¢ni rezultat Modre zavarovalnice

Postavka

Prihodki iz premij in drugi zavarovalni prihodki
Odhodki za $kode in drugi zavarovalni odhodki
Sprememba matemati¢nih rezervacij
Obratovalni stroski

1zid iz poslovanja

Izid od nalozb, pripoznan v izkazu poslovnega izida
Neto drugi prihodki

Izid pred obdav¢itvijo

Davek od dohodka

Cisti poslovni izid

1zid od nalozb, pripoznan v kapitalu

Celotni vseobsegajoc¢i donos

Tabela 2: Finan¢ni polozaj Modre zavarovalnice

Postavka
Finan¢na sredstva
Druga sredstva

Skupaj sredstva

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Druge rezervacije
Druge obveznosti

Kapital

Skupaj kapital in obveznosti

Zunajbilan¢ne postavke

2016
25.425.771
-19.295.496
-4.787.079
-5.741.739
-4.398.543
11.478.778
124.273
7.204.508
-634.753
6.569.755
20.228.425
26.798.180

2016
395.138.211
3.010.579
398.148.790
144.365.708
156.695.727
12.197.256
225.990.099
398.148.790
955.200.330

V EUR
2015
368.578.933
4.451.141
363.030.074
139.499.563
18.048.513
4.158.135
201.323.863
363.030.074
914.191.740

v EUR
2015
31.014.733
—22.492.455
-11.392.868
-6.456.538
-9.327.128
13.698.930
452.688
4.824.490
-99.958
4.724.532
-4.578.228
146.304



Upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov
Trg in konkurenca

Staranje prebivalstva in v zvezi s tem slabSanje razmerja med
prejemniki in vplacniki v sistem obveznega pokojninskega zava-
rovanja vedno bolj vpliva na socialna zavarovanja in $e zlasti na
pokojninsko zavarovanje, ki temelji na medgeneracijski solidar
nosti in financiranju pokojnin s teko¢imi prispevki zaposlenih.
Spreminjajo¢a se demografska slika ne dopusca, da bi pokojnin-
ski sistem deloval pod enakimi pogoji kot v preteklosti. Vecina
drzav se na izzive odziva s podalj$evanjem delovne aktivnosti ali
dvigovanjem povprecne dejanske upokojitvene starosti. Hkrati
pa postopno razvijajo in krepijo Il. in lll. pokojninski steber s ci-
llem, da bi dodatna pokojnina skupaj s pokojnino |. stebra dose-
gla 70 odstotkov prihodka pred upokojitvijo.

Po podatkih OECD Pension Outlook v povprecju drzav ¢lanic
OECD javna pokojnina za zaposlenega s povpre¢nimi prihodki
predstavlja 49 odstotkov plac¢e pred upokojitvijo, preostalih 30
odstotkov pa predstavlja dodatna pokojnina. Skupni prihodki v
pokoju znasajo 79 odstotkov plac¢e pred upokojitvijo.

Slika 3: Delez zbranih sredstev v BDP v drzavah OECD konec leta 2015 (v %)

Slovenija je od tega cilja $e zelo oddaljena, saj je Il. steber uve-
dla pozno, hkrati po 10 letih var¢evanja dopustila izredne dvige
vplacanih sredstev delodajalca, povpre¢ne vplacane premije so
prenizke, zaupanje v pokojninski sistem pa vse bolj omajano.
Povprecna starostna neto pokojnina v obdobju januar-novem-
ber 2016 je znaSala 59,7 odstotka povprec¢ne neto place, to je
613 evrov ob povprec¢ni neto placi 1.026 evrov. Dodatna pokoj-
nina naj bi tako znasala vsaj 10 odstotkov oziroma dobrih 100
evrov dozivljenjske mesecne rente, ki pa se trenutno zagotavlja
v povprecju sedmih let (pospeSene oblike izplacevanja) in ne do
konca zivljenja, kot je primarni namen dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Minimalni kriterij OECD za opredelitev trga dodatnega pokojnin-
skega zavarovanja kot zrelega trga je, da deleZ zbranih sredstev
dodatnega pokojninskega zavarovanja v bruto domacem proi-
zvodu presega 20 odstotkov. Ta pogoj je v letu 2015 izpolnjevalo
samo 14 drzav ¢lanic OECD. V Sloveniji se je deleZ sredstev do-
datnega pokojninskega zavarovanja v BDP povecal s 3,9 odstot-
ka v 2013 na 4,2 v letu 2014 in na 4,3 odstotka v letu 2015. Tudi
v tem delu se kaze, da je Slovenija $e zelo dale¢ od zrelega trga.
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Po zadnjih podatkih ZPIZ je bilo novembra 2016 v obvezno po-
kojninsko in invalidsko zavarovanje vklju¢enih 869.304 zavaro-
vancey, od tega 52 tiso¢ izven delovnega razmerja (prostovoljni,
brezposelni, starsi). Vec€ina zavarovancev (skoraj 95 odstotkov)
je v sistem dodatnega pokojninskega varcevanja vklju¢enih ko-
lektivno, prek svojega delodajalca. 40 odstotkov zaposlenih Se
vedno ni vklju¢enih v dodatno pokojninsko zavarovanje. Pred-
vsem gre za zaposlene v delovno intenzivnih panogah, kjer so
tudi plaCe nizke, ter samozaposlene.

Italija

Japonska

Koreja

Luksemburg

Mehika

Nizozemska

Nova Zelandija

Norveska

Poljska

Portugalska

Slovaska

Slovenija

Spanija

Svedska

Svica

Turcija

Velika Britanija

Zdruzene drzave Amerike

Glede na obseg zbranih sredstev v Il. stebru smo se v Slove-
niji vrnili v leto 2010, to je v obdobje pred izrednimi dvigi po
izteku 10-letnega obdobja. Ukinitev moznosti izrednega dviga
vplacanih sredstev delodajalca in uvedba skladov Zivljenjskega
cikla naj bi pripomogli k ponovni rasti zbranih sredstev in vzbu-
dili vegji interes mladih, da pravo¢asno poskrbijo za svojo doda-
tno pokojnino. Vpliv na manjsi obseg zbranih sredstev ima tudi
podaljSevanje varcevalnih ukrepov z znizevanjem visine premije
kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja javnih usluz-
bencev.



Tabela 3: Gibanje zbranih sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja od 31. 12. 2010 do 31. 12. 2015

31.12. 2010 31.12. 201
DPZ gospodarstvo 13236 1.298,1
DPZ javnih usluzbencev 462,6 518,6
Skupaj 1.786,1 1.816,7

Leto 2016 je zaznamovala uvedba skladov zivljenjskega cikla
preostalih ponudnikov. Modra zavarovalnica je novo obliko izva-
jala ze drugo leto, ki je bilo za podsklade z bolj agresivno naloz-
beno politiko zelo uspesno, saj je dinami¢ni podsklad dosegel
kar 8,77-odstotno letno donosnost, preudarni pa 5,88-odstotno.
Zgodnja uvedba skladov zZivljenjskega cikla se je izplacala, saj so
¢lani, ki so se odlocili za to obliko, veliko pridobili. V prihodnje
se lahko pric¢akuje, da se bo z vse bolj racionalnimi odlo¢itvami
posameznikov glede izbire podsklada (predvsem mlajsih) razli-
ka med bolj agresivnimi podskladi in tistimi z zajam¢eno dono-
snostjo Se povecevala. To je ne nazadnje tudi smisel tovrstnega
varCevanja

Slika 4: Primerjava 12-mesec¢nih donosnosti domacih pokojninskih skladov,
ki izvajajo nalozbeno politiko zajam¢&ene donosnostiki
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Vzajemni pokojninski skladi v upravljanju

Modra zavarovalnica je najvecja izvajalka dodatnih pokojninskih
zavarovanj v Sloveniji in glavna ponudnica var¢evanja za starost
v okviru drugega pokojninskega stebra. V njenih vzajemnih po-
kojninskih skladih je decembra 2016 varcevalo ve¢ kot 275 ti-
so¢ posameznikov, zbrana sredstva pa so znaSala 955 milijonov
evrov. Skupna vpla¢ana premija dodatnega pokojninskega zava-
rovanja je — brez upo$tevanja prenosov sredstev med skladoma
KVPS in MKPS — leta 2016 dosegla 40 milijonov evrov.

v mio EUR
31.12. 2012 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
1.173,6 1.120,0 1.211,6 1.270,9
611,1 646,7 686,9 695,7
1.784,7 1.766,7 1.898,5 1.966,6

Modra zavarovalnica upravlja stiri vzajemne pokojninske sklade,
vodene in izkazane kot loteno premozenje v lasti zavarovancev/
¢lanov posameznega sklada:

e Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence,
e Kapitalski vzajemni pokojninski sklad,

® Modri krovni pokojninski sklad in

e Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije.

Tabela 4: Podatki o vzajemnih pokojninskih skladih v upravljanju Modre
zavarovalnice na dan 31. 12. 2016

Stevilo Stevilo Znesek sredstev
c¢lanov/ delodajalcev/ v upravljanju
zavarovancev zavezancev v mio EUR
KVPS - 26.496 199 179
Kapitalski vzajemni
pokojninski sklad
ZVPSJU — 215.942 1.907 716
Zaprti vzajemni
pokojninski sklad
za javne usluzbence
MKPS - 10.692 139 39
Modri krovni
pokojninski sklad
PPS - 22.293 0 21
Prvi pokojninski
sklad
Skupaj 275.323 2.246 955

V skladu s 313. ¢lenom ZPIZ-2 mora Modra zavarovalnica v
primeru, da je dejanska Cista vrednost sredstev pokojninskih
skladov v obra¢unskem obdobju nizja od zajaméene vrednosti
sredstev sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za nedo-
seganje zajamcéene donosnosti v znesku, ki je enak vsoti vseh
primanjkljajev vrednosti sredstev ¢lana do zajamcene vrednosti
sredstev ¢lana. Konec leta 2016 je imela Modra zavarovalnica
oblikovane rezervacije zaradi nedoseganja zajaméene donosno-
sti vzajemnih pokojninskih skladov v znesku 13.373.302 evrov,
pri éemer se rezervacije v znesku 13.312.681 evrov nanasajo na
sklad PPS.

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence

ZVPSJU je bil ustanovljen z namenom zbiranja sredstev javnih
usluzbencev na njihovih osebnih racunih; zbrana sredstva zago-
tavljajo pravico do dodatne starostne pokojnine oziroma druge
pravice, dolo¢ene s pokojninskim nacrtom. Poleg premij, ki jih
v sklad placujejo delodajalci, lahko premije placujejo tudi javni
usluzbenci sami in tako poskrbijo za visjo dodatno pokojnino ter
izkoristijo davéno olajsavo pri odmeri dohodnine. Modra zava-
rovalnica kot upravljavka sklada zagotavlja najmanj zajamceno
donosnost privaréevanih sredstev.



Na podlagi ZKDPZJU in KPOPNJU so se v kolektivno zavarova-
nje po Pokojninskem nacértu PNJU K vkljucili vsi, ki so imeli 1.
avgusta 2003 status javnega usluzbenca oziroma za katere je
veljala KPNG. Posamezniki, ki so sklenili pogodbo o zaposlitvi z
Republiko Slovenijo, lokalno skupnostjo ali osebo javnega prava
kot delodajalcem po 1. avgustu 2003, so se vkljucili v Pokojnin-
ski na¢rt PNJU K na dan sklenitve pogodbe o zaposlitvi oziroma
na dan, ko so pridobili status javnega usluzbenca.

Del dogovora o ukrepih za zmanjsanje obsega sredstev za place
in druge stroske dela v javnem sektorju za leto 2016 je bilo tudi
podaljSanje znizanja premij dodatnega pokojninskega zavarova-
nja za javne usluzbence. Decembra 2015 so vlada in reprezen-
tativni sindikati javnega sektorja podpisali Aneks h Kolektivni
pogodbi za negospodarske dejavnosti v Republiki Sloveniji in
dologili visino premije delodajalca za leto 2016. Premije od 1. ja-
nuarja 2016 do 30. junija 2016 so znaSale 10 odstotkov premije,
ki je veljala na dan 1. januarja 2013 (za prvi premijski razred je
mesecna premija znasala 2,68 evra). Od 1. julija 2016 do 31. ok-
tobra 2016 so premije znasale 15 odstotkov premije, ki je veljala
na dan 1. januarja 2013 (za prvi premijski razred je mesecna pre-
mija znasala 4,02 evra). Od 1. novembra 2016 do 31. decembra
2016 pa so premije znasale 30 odstotkov premije, ki je veljala na
dan 1. januarja 2013 (za prvi premijski razred je mese¢na premi-
ja znaSala 8,03 evra).

Modra zavarovalnica je kot upravljavka ZVPSJU na podlagi Po-
kojninskega nacrta PNJU K in Pravil ZVPSJU upravi¢ena do
vstopnih strosSkov in provizije za upravljanje ZVPSJU. Vstopni
stroski se obra¢unajo v odstotku od vplacane premije ob nje-
nem vplacilu in se odvedejo na racun upravljavca; v letu 2016
so zna$ali 0,5 odstotka. Letna provizija za upravljanje ZVPSJU je
0,5 odstotka povprecne letne Ciste vrednosti sredstev ZVPSJU.
Vsi drugi stroski poslovanja sklada bremenijo Modro zavaroval-
nico.

ZVPSJU je najvecji slovenski pokojninski sklad tako po $tevilu
zavarovancev kot po obsegu zbranih sredstev. Vanj je bilo konec
leta 2016 vklju¢enih 215.942 ¢lanov, njihova sredstva pa so do-
segla 716 milijonov evrov.

Dodatno pokojninsko zavarovanje za javne usluzbence lahko
preneha redno ali izredno. Redno prenehanje kolektivhega zava-
rovanja po pokojninskem nac¢rtu PNJU K nastopi, ko ¢lan ZVPS-
JU uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine ali pravico
do predc¢asne dodatne starostne pokojnine oziroma uveljavi iz-
placilo skladno s PNJU K. Izredno prenehanije pa ¢lan lahko uve-
ljavi s prenehanjem pogodbe o zaposlitvi v javnem sektorju, ¢e
je od vkljucitve v zavarovanje ze minilo 120 mesecey, ali upravi-
¢enci/dedici v primeru smrti ¢lana. Do 1. avgusta 2013 je veljala
tudi posebna ureditev za vse ¢lane ZVPSJU, ki jim je na dan 1.
avgusta 2003 manjkalo manj kot deset let do izpolnitve mini-
malnih pogojev za pridobitev pravice do starostne pokojnine. V
tem primeru je lahko ¢lan ob upokojitvi v obveznem zavarovanju
izbiral med pravico do dodatne starostne pokojnine oziroma iz-
pla¢ilom odkupne vrednosti v enkratnem znesku.

V letu 2016 je zavarovanje prenehalo 3.405 ¢lanom, odkupna
vrednost pa je znaSala 19 milijonov evrov.

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad
KVPS je odprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen izvajanju

pokojninskih nacrtov prostovoljnega dodatnega pokojninske-
ga zavarovanja. V skladu KVPS lahko varéujejo vse zaposlene

osebe, vkljutene v obvezno pokojninsko zavarovanje. Od leta
2002 sta v okviru KVPS oblikovana lo¢ena pokojninska nacrta
za individualno in kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje z oznakama PN1 P in PN1 K. Modra zavarovalnica
kot upravljavka sklada zagotavlja najmanj zajaméeno donosnost
privar¢evanih sredstev.

V skladu s Pokojninskima nac¢rtoma PN1 P in PN1 K ter Pravili
KVPS je upravljavka sklada upravi¢ena do vstopnih in izstopnih
stroSkov in provizije za upravljanje sklada. Leta 2016 je bila pro-
vizija za upravljanje sklada 1 odstotek povpre¢ne letne Ciste vre-
dnosti sredstev KVPS. Vstopni stroski se obra¢unajo v odstotku
od vplacane premije ob njenem vplacilu in so leta 2016 znasali
do 3 odstotke. Izstopni stroski se obra¢unajo v odstotku od iz-
platane odkupne vrednosti sredstev in so v letu 2016 znaSali do
1 odstotek.

Dodatno pokojninsko zavarovanje lahko preneha redno oziroma
izredno. Zavarovanje redno preneha, ko zavarovanec, vklju¢en v
to zavarovanje, pridobi pravico do pokojnine iz obveznega zava-
rovanja oziroma uveljavi pravico do izplacila skladno z 221. ¢le-
nom ZPIZ-2. Izredno prenehanje nastopi, ko ¢lan sklada izstopi
iz zavarovanja na podlagi pisne izjave o izstopu ali ob smrti ¢la-
na. Poseben nacin prenehanja zavarovanja je prenos sredstev k
drugemu izvajalcu. Clan/zavarovanec lahko uveljavi pravico do
izplacila sredstev, zbranih s placili delodajalca do 31. decembra
2012, ko od vkljucitve v zavarovanje potece deset let.

Leta 2016 je zavarovanje prenehalo 1.377 ¢lanom/zavarovan-
cem, odkupna vrednost pa je znaSala 8 milijonov evrov. Za iz-
placila odkupne vrednosti enot premozenja, ki jih je financiral
delodajalec do 31. decembra 2012, se je odlo¢ilo 511 ¢lanov/
zavarovancev v skupnem znesku 3 milijone evrov.

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

PPS je pokojninski sklad, ki je svoja sredstva pridobil z zamenja-
vo za pokojninske bone. Od 1. januarja 2003 je PPS zaprt vzaje-
mni pokojninski sklad in dodatna vplacila ali vkljucitve niso mo-
goci. Od avgusta 2004 se zbrana sredstva vseh zavarovancev/
¢lanov, starih najmanj 60 let, prenasajo v KS PPS, ki je name-
njen izplacilu dodatnih pokojninskih rent. Ce zavarovanec/élan
PPS umre, preden pridobi pravico do pokojninske rente, imajo
njegovi dedic¢i pravico do izplacila odkupne vrednosti police.

Modra zavarovalnica je za upravljanje PPS upravi¢ena do letne
provizije za upravljanje, ki je leta 2016 znaSala 1 odstotek pov-
pre¢ne letne Ciste vrednosti sredstey, in do izstopnih stroskov,
ki se obrac¢unajo v odstotku od izplacane odkupne vrednosti
sredstev dedicem.

V letu 2016 je pravico do pokojninske rente pridobilo 1.315 ¢la-
nov, na KS PPS pa je bil prenesen sorazmerni del premozenja
sklada PPS v visini 3.424.432 evrov. Ob tem je bilo zaradi smrti
zavarovancev/¢lanov zabelezenih $e 23 izplacil odkupne vredno-
sti v skupni visini 87.014 evrov.

Modri krovni pokojninski sklad

MKPS je odprt sklad, namenjen izvajanju pokojninskih nacrtov
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. V skladu
MKPS lahko varéujejo vse zaposlene osebe, vklju¢ene v obve-
zno pokojninsko zavarovanje. Od leta 2015 je oblikovan pokoj-
ninski nacrt za kolektivno dodatno zavarovanje PNMZ K, v ka-
terega se vklju€ujejo zavarovanci prek svojega delodajalca, ter



individualni pokojninski na¢rt PNMZ E namenjen posameznim
zavarovancem.

MKPS je sestavljen iz treh podskladov, ki so oblikovani kot lo-
¢eno premozenje, pri cemer vsak podsklad opredeljujeta lasten
nalozbeni cilj in nalozbena politika, namenjen pa je ciljni staro-
stni skupini vpla¢nikov. Modri dinami¢ni podsklad je namenjen
mlajsim ¢lanom do 50 let in zasleduje bolj tvegano nalozbeno
politiko, Modri preudarni podsklad je namenjen ¢lanom v sta-
rosti od 50 do 60 let, Modri zajamceni podsklad pa ¢lanom v
starosti nad 60 let. Modra zavarovalnica kot upravljavka Modre-
ga zajamcenega podsklada zagotavlja najmanj zajam¢eno dono-
shost privaréevanih sredstev.

Modra zavarovalnica je kot upravijavka MKPS na podlagi po-
drobnejsih Pravil Modrega krovnega pokojninskega sklada upra-
vi¢ena do vstopnih stroskov in provizije za upravljanje MKPS, ki
se placuje iz sredstev sklada. Vstopni stroski se obracunajo v
odstotku od vpla¢ane premije ob njenem vplacilu in se odvede-
jo na racun upravljavke; v letu 2016 znaSajo do 3 odstotke. Le-
tna provizija za upravljanje MKPS znasa 1 odstotek povpre¢ne
letne Ciste vrednosti sredstev posameznega podsklada.

Dodatno pokojninsko zavarovanje lahko preneha redno oziroma
izredno. Zavarovanje redno preneha, ko zavarovanec, vklju¢en v
to zavarovanje, pridobi pravico do pokojnine iz obveznega zava-
rovanja oziroma uveljavi pravico do izplacila skladno z 221. ¢le-
nom ZPIZ-2. Izredno prenehanje nastopi, ko ¢lan sklada izstopi
iz zavarovanja na podlagi pisne izjave o izstopu ali ob smrti ¢la-
na. Poseben nacin prenehanja zavarovanja je prenos sredstev k
drugemu izvajalcu. Clan/zavarovanec lahko uveljavi pravico do
izplacila sredstev, zbranih s placili delodajalca do 31. decembra
2012, ko od vkljucitve v zavarovanje potece deset let.

Leta 2016 je zavarovanje prenehalo 223 ¢lanom/zavarovan-
cem, odkupna vrednost je skupaj znaSala 690 tiso¢ evrov.
Za izplac¢ila odkupne vrednosti enot premozenja, ki jih je fi-
nanciral delodajalec do 31. decembra 2012, se je odlocilo
31 ¢lanov/zavarovancev v skupnem znesku 173 tiso¢ evrov.

Upravljanje kritnih skladov za dodatno
pokojninsko zavarovanje v ¢asu izplacevanja rent

Modra zavarovalnica je najvecja izplacevalka dodatnih pokojnin
v Republiki Sloveniji in je v letu 2016 upravljala tri kritne sklade
za dodatno pokojninsko zavarovanje v ¢asu izplacevanja rent, ki
se vodijo lo¢eno:

Kritni sklad Modra renta, ki je zavarovalne premije zbiral

od decembra 2011 do decembra 2015;

Kritni sklad Modra renta Il, ki je bil ustanovljen 1. januarja
2016 na podlagi ZPIZ-2; od januarja 2016 naprej se sredstva
vplacujejo le v ta sklad in ne ve¢ v Kritni sklad Modra renta,
medtem ko se rente izplacujejo iz obeh skladov;

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada, iz katerega se

od avgusta 2004 izplacujejo dodatne pokojninske rente

iz zamenjanih pokojninskih bonov vsem, ki so dopolnili
starost 60 let.

Skladno z dolocili ZZavar-1 sta sklada KS MR Il in KS PPS evi-
dentirana kot omejena sklada.

Leta 2016 je Modra zavarovalnica izplacala 16,2 milijona evrov
dodatnih pokojnin 18.632 zavarovancem. 8.501 zavarovanec je

prejemal pokojninsko rento iz dodatnega pokojninskega zavaro-
vanja (Modra renta in Modra renta ll), 10.131 zavarovancev pa iz
dodatnega pokojninskega zavarovanja pri Prvem pokojninskem
skladu (zamenjava za pokojninske bone).

Tabela 5: Osnovni podatki o rentnih skladih Modre zavarovalnice

Kritni sklad §t. prejemnikov Sredstva v Odhodki

rent konec upravljanju za rente
leta 2016 (v mio EUR (v mio EUR)

KS MR - Kritni sklad 7310 32 8,7

Modra renta

KS MR II = Kritni sklad 1.191 16 0,8

Modra renta |l

KS PPS — Kritni sklad 10.131 100 6,5

Prvega pokojninskega

sklada

Skupaj 18.632 148 16,0

Kritni sklad Modra renta

KS MR predstavlja lo¢eno premozenje, namenjeno izplacilu
pokojninskih rent iz prostovolinega dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Namenjeno je izplacilu pokojninskih rent zavaro-
vancem/¢lanom pokojninskih na¢rtov dodatnega pokojninskega
zavarovanja, ki so uveljavili pravico do pokojnine iz obveznega
zavarovanja pri Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

Vplacila v KS MR so se zbirala do konca leta 2015, v letu 2016
pa je KS MR izpla¢eval samo rente. Vsak zavarovanec je lahko
ob sklenitvi rentnega pokojninskega zavarovanja izbral eno od
oblik dozivljenjskih rent in s tem uveljavil pravico do dodatne
starostne pokojnine. Zavarovanci KS MR so lahko ob sklenitvi
zavarovanja izbirali med 24 razli¢nimi oblikami dodatnih pokoj-
nin, med katerimi velja izpostaviti dozZivljenjske rente brez za-
jamc&enega obdobja izplatevanja oziroma z njim in pospesene
rente s polnim oziroma omejenim jamstvom.

Sredstva KS MR so na dan 31. decembra 2016 dosegla
31.734.971 evrov. Najvecji del sredstev predstavljajo obveznice
v visini 66 odstotkov vseh sredstev, sledijo investicijski kuponi
v visini 14 odstotkov, komercialni zapisi v visini 12 odstotkov in
depoziti v viSini 7 odstotkov vseh sredstev sklada.

Tabela 6: Sestava sredstev KS MR na dan 31. 12. 2016

v EUR
Obveznice 20.844.016
Depoziti 2.150.010
Komercialni zapis 3.848.079
Investicijski kuponi 4.376.140
Denarna sredstva 436.344
Ostale terjatve 80.382
Skupaj 31.734.971

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31. decembra 2016
naloZzenih 42 odstotkov sredstev KS MR, v nalozbe tujih izdaja-
teljev pa 58 odstotkov vseh sredstev.



Tabela 7: Geografska razpr§enost nalozb KS MR na dan 31. 12. 2016
v EUR

Sredstvo Znesek

Domace nalozbe 13.336.781
Tuje nalozbe 18.398.190
Skupaj 31.734.971

Kritni sklad Modra renta Il

KS MR Il predstavlja lo¢eno premozenje, namenjeno izplacilu
pokojninskih rent iz prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Namenijen je izplac¢ilu pokojninskih rent zavarovan-
cem/¢lanom pokojninskih nacrtov dodatnega pokojninskega
zavarovanja, ki so uveljavili pravico do pokojnine iz obveznega
zavarovanja pri Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega za-
varovanja izbere eno od oblik dozivljenjskih rent in s tem uvelja-
vi pravico do dodatne starostne pokojnine.

Modra zavarovalnica upokojenim varCevalcem nudi pester izbor
razli¢nih oblik dodatnih pokojnin:

e dozivljenjsko Modro rento: to je dodatna pokojnina
brez zajamcenega obdobja izplacevanja, ki se izplacuje
do konca varCevalCevega Zivljenja. Izplacuje se lahko
mesecno, Cetrtletno, polletno ali letno, pri c¢emer je obdobje
izplatevanja odvisno od viSine zbranih sredstev. Posamezno
izplacilo namre¢ ne sme biti nizje od 30 evrov.

¢ dozivljenjsko Modro rento z zajaméeno dobo
izplacevanja: to je dodatna pokojnina z zajam¢enim
obdobjem izplacevanja od 1 do 20 let. Izplacuje se do
zavarovanceve smrti oziroma najmanj do izteka izbranega
zajamcenega obdobja izplacevanja. Izplacuje se lahko
mesecno, ¢etrtletno, polletno ali letno, pri ¢emer je perioda
izpla¢evanja odvisna od viSine zbranih sredstev. Posamezno
izplacilo namrec¢ ne sme biti nizje od 30 evrov.

e dozivljenjsko Modro rento s pospesenim izplacevanjem:
to je dodatna pokojnina z zajaméenim obdobjem izplacevanja
od 1 do 20 let, pri ¢emer se v izbranem zajamcenem
obdobju izplacevanja iz¢rpa vecji del privar¢evanih sredstey,
nato pa do konca zivljenja mesec¢no (kvartalno, polletno ali
letno) izplacujemo zneske, ki niso nizji od 30 evrov.

Do 31. decembra 2016 je pravico do dodatne starostne pokoj-
nine uveljavilo 1.745 zavarovancev/¢lanov z zbranimi sredstvi v
visini 16.566.793 evrov, ki so se odlocili za prejemanje izbrane
mesecne pokojninske rente. Velika vecina zavarovancev je iz-
brala pospes$eno izplatevanje rent.

Tabela 8: Stevilo zavarovancev/glanov in znesek vplacil v KS MR Il v letu 2016

Pokojninski sklad Stevilo élanov/ Odkupna vrednost

zavarovancev sredstev (v tiso¢ EUR
Pokojninski sklad KVPS 358 3.753
Pokojninski sklad ZVPSJU 1.059 7.235
Pokojninski sklad MKPS 68 238
Pokojninski skladi drugih 260 5.341
upravljavcev
Skupaj 1.745 16.567

Visina posameznikove pokojninske rente je odvisna od zbranih
sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja, tehni¢ne obre-
stne mere, tablic smrtnosti, enotnih glede na spol, od datuma
rojstva zavarovanca, starosti zavarovanca ob zacetku veljavnosti
rentnega zavarovanja in stroskov izplacila rente. Povpre¢na sta-
rost prejemnikov rente je 60 let, 55 odstotkov vseh prejemni-
kov rente je moskega spola.

Na dan 31. decembra 2016 je bilo v KS MR Il 1.191 zavarovalnih
polic; povprec¢no zbrana sredstva na zavarovanca znasajo 11.016
EVIrov.

Sredstva KS MR 1l so na dan 31. decembra 2016 dosegla
15.780.607 evrov. Najvecji del sredstev predstavljajo obveznice
v VviSini 67 odstotkov vseh sredstev sklada, komercialni zapisi
v visini 10 odstotkov, investicijski kuponi v visini 8 odstotkov in
depoziti v viSini 6 odstotkov vseh sredstev sklada.

Tabela 9: Sestava sredstev KS MR Il na dan 31. 12. 2016

v EUR
Obveznice 10.564.097
Posojila in depoziti 1.000.000
Komercialni zapis 1.682.555
Investicijski kuponi 1.312.359
Denarna sredstva 481.783
Ostale terjatve 739.813
Skupaj 15.780.607

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31. decembra 2016
nalozenih 54 odstotkov sredstev KS MR I, v nalozbe tujih izda-
jateljev pa 46 odstotkov vseh sredstev.

Tabela 10: Geografska razprsenost nalozb KS MR Il na dan 31. 12. 2016
v EUR

Sredstvo Znesek

Domace nalozbe 8.565.230
Tuje nalozbe 7.215.377
Skupaj 15.780.607

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada

KS PPS je lo¢eno premozenje, oblikovano 13. julija 2004 za vse
zavarovance, ki so dopolnili najmanj 60 let in s tem pridobili pra-
vico do rente. Vsak zavarovanec ob pridobitvi pravice do rente
na podlagi informativnega izracuna izbere pripadajoc¢o obliko po-
kojninske rente. Zavarovancem z 2.000 to¢kami ali manj se po-
kojninska renta lahko izpla¢a v enkratnem znesku. Zavarovanec
z vec¢ kot 2.000 to¢kami na zavarovalni polici lahko izbira med
dozivljenjsko pokojninsko rento in dozivljenjsko pokojninsko ren-
to z zajam¢eno dobo izplacevanja. Zavarovancem med 2.000 in
5.000 tockami se pokojninska renta lahko izplaCuje tudi enkrat
letno. Zajamcena doba izplacevanja je dolo¢ena na 5, 10 ali 15
let. Ce zavarovanec umre med zajamé&eno dobo izpladevanija, se
pokojninska renta do izteka zajamcene dobe izpla¢uje njegovim
upravicencem oziroma dedi¢em.



Zavarovanci, ki prejemajo pokojninsko rento KS PPS, so skladno
s splo$nimi pogoji dodatnega pokojninskega zavarovanja Prve-
ga pokojninskega sklada Republike Slovenije — zamenjava za po-
kojninske bone (PPS-SPO1) — upravi¢eni do preseznega donosa
rentnega sklada nad zajamcéenim. DeleZ presezka, ki se nameni
trajnemu povecanju rent, enkrat letno ugotovi uprava upravljav-
ca. V letu 2016 se je polovica presezka iz preseznega donosa iz
leta 2014 v visini 2.215.135 evrov razporedila za trajno poveca-
nje rent. V povprecju za 2,3 odstotka visje rente so v mesecu
aprilu prejeli vsi zavarovanci oziroma prejemniki pokojninskih
rent PPS, ki so sklenili zavarovanje do meseca decembra 2015
v obliki mesecne ali letne rente. Rente so se povisale 9.873 za-
varovancem oziroma njihovim upravi¢encem. Ob aprilskem iz-
placilu povisanih rent je bil izpla¢an tudi pora¢un za obdobje od
januarja do marca 2016.

V letu 2016 je pravico do pokojninske rente pridobilo 1.315 za-
varovancey, ki so dopolnili 60 let in so skupaj v KS PPS vplacali
3.424.432 evrov sredstev za dodatno pokojnino.

Sredstva sklada so na dan 31. decembra 2016 dosegla
100.259.867 evrov. Najvecji del sredstev predstavljajo obve-
znice v viSini 65 odstotkov vseh sredstev, delnice v visini 18
odstotkov in depoziti v visini 7 odstotkov vseh sredstev sklada.

Tabela 11: Sestava sredstev KS PPS na dan 31. 12. 2016

v EUR
Delnice 18.237.020
Obveznice 64.845.469
Komercialni zapisi 2.992.888
Zakladne menice 965.642
Depoziti 6.700.000
Investicijski kuponi 5.856.717
Denarna sredstva 370.162
Ostale terjatve 291.969
Skupaj 100.259.867

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31. decembra 2016
vloZenih 60 odstotkov sredstev KS PPS, v naloZbe tujih izdajate-
liev pa 40 odstotkov vseh sredstev.

Tabela 12: Geografska razprSenost nalozb KS PPS na dan 31. 12. 2016
v EUR

Podrocje Znesek

Domace nalozbe 60.549.887
Tuje nalozbe 39.709.980
Skupaj 100.259.867

Financna sredstva Modre zavarovalnice

Med finan¢na sredstva Modre zavarovalnice sodijo lastna sred-
stva zavarovalnice ter sredstva kritnih skladov.

Tabela 13: Financ¢na sredstva zavarovalnice na dan 31. 12. 2016
v EUR

Finanéno sredstvo Znesek

Lastna finan¢na sredstva 248.474.931
Finanéna sredstva KS PPS 99.967.898
Finan¢na sredstva KS MR 31.654.589
Finanéna sredstva KS MR |l 15.040.794
Skupaj 395.138.212

Upravljanje lastnih finan¢nih sredstev

Lastna finan¢na sredstva Modre zavarovalnice so konec leta
2016 dosegla 248.474.931 evrov. Modra zavarovalnica jih raz-
¢lenjuje skladno s postavkami v spodniji tabeli. Najvecji delez
predstavljajo portfeljske lastniske financne nalozbe, sledi pa jim
portfelj dolzniskih finan¢nih nalozb.

Tabela 14: Sestava lastnih finan¢nih sredstev Modre zavarovalnice
na dan 31. 12. 2016
v EUR

Finanéno sredstvo Znesek

Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbe 124.080.350
Neportfeljske lastniske finanéne nalozbe 35.842.854
Portfelj dolzniskih finanénih nalozb 83.266.704
Denarna sredstva 5.285.023
Skupaj 248.474.931

Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbe

Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbe zajemajo tuje delnice in
investicijske kupone investicijskih skladov domacih in tujih iz-
dajateljev. Vrednost omenjenih nalozb je na dan 31. decembra
2016 dosegla 124.080.350 evrov. Najvecjih pet nalozb v port-
felju portfeljsko upravljanih lastniskih finan¢nih nalozb na dan
31. decembra 2016 predstavljajo: indeksni sklad, ki predstavlja
MSCI svetovni indeks (XMWO GY), indeksni sklad, ki predsta-
vlja MSCI svetovni indeks (SMSWLD GY), ETF na drzavne obve-
znice (XGLE GY), investicijski sklad, ki vlaga v kmetijsko panogo
(MOO US), in indeksni sklad, ki vlaga v delnice trgov v razvoju
(MXFS LN).

Tabela 15: Sestava portfeljskih lastniskih finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2016

v EUR
Delnice 31.513.558
Domace delnice 0
Tuje delnice 31.513.558
Investicijski skladi 92.566.792
Domaci investicijski skladi 0
Tuji investicijski skladi 92.566.792
Skupaj 124.080.350



Delniski indeksi so se v letu 2016 v povpre¢ju zvisali za 11,4
odstotka, merjeno v evrih. Panozno je bil portfelj na dan 31. de-
cembra 2016 najbolj izpostavljen do panoge informacijske teh-
nologije, sledita panogi financ in necikli¢nih potro$nih dobrih.
Glede na valutno izpostavljenost je bil portfelj konec leta 2016
najbolj izpostavljen do ameriSkega dolarja in evra. Dobra polo-
vica omenjenega portfelja je investiranega v lastniske nalozbe
izdajateljev iz Severne Amerike, priblizno tretjina pa v nalozbe
evropskih izdajateljev. Preostanek predstavljajo nalozbe v izda-
jatelje bolj razvitih azijskih drzav in v izdajatelje razvijajoCih se
gospodarstev.

Neportfeljske lastniske finanéne nalozbe

Modra zavarovalnica, d. d., je imela na dan 31. decembra 2016 v
lasti dve lastniski finan¢ni nalozbi domacih izdajateljev, ki pred-
vsem zaradi velikosti lastniSkega deleza zahtevata drugacen na-
¢in upravljanja od portfeljskega, to sta Cinkarna Celje, d. d., in
Pozavarovalnica Sava, d. d. Skupaj je vrednost teh nalozb na dan
31. decembra 2016 znasala 35.842.854 evrov.

Dolzniske finanéne nalozbe
Konec leta 2016 je stanje dolzniskih finan¢nih nalozb doseglo
83.266.704 evrov. Najvedji delez med dolzniskimi finan¢nimi na-

lozbami so pomenile podjetniske obveznice, sledijo jim drzavne
obveznice in depoziti.

Tabela 16: Sestava dolzniskih finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2016

v EUR

Obveznice 58.846.963
Drzavne obveznice 26.941.509
Domace drzavne obveznice 13.413.022
Tuje drzavne obveznice 13.528.487
Podjetniske obveznice 31.905.454
Domace podjetniske obveznice 4.529.653
Tuje podjetniske obveznice 27.375.801
Depoziti 20.150.202
Komercialni zapisi 695.043
Zakladne menice 3.574.496
Skupaj 83.266.704

Vrednost portfelja drzavnih obveznic Modre zavarovalnice je na
dan 31. decembra 2016 znasala 26.941.509 evrov. Portfelj sesta-
vljajo pretezno drzavne obveznice drzav evroobmocja. Delez do-
macih izdajateljev je konec leta 2016 znasal 49 odstotkov, tujih
pa 51 odstotkov. Ve¢ kot 90 odstotkov obveznic je nominiranih v
evrih, manjsi delez pa v ameriskih dolarjih in norveskih kronah.

Najvecjo nalozbo predstavljajo obveznice Republike Slovenije.
Skoraj polovica obveznic ima zapadlost med 5 in 10 let. Prevla-
dujejo obveznice s fiksno kuponsko obrestno mero.

Tudi med podjetniskimi obveznicami prevladujejo obveznice iz
drzav evroobmocja. Vrednost portfelja podjetniskih obveznic je
konec leta 2016 znasala 31.905.454 evrov. Domaci izdajatelji so
na dan 31. decembra 2016 predstavljali 14 odstotkov, tuji pa 86
odstotkov. Vse obveznice so nominirane v evrih. Prevladujejo ob-
veznice s fiksno kuponsko obrestno mero. Povpre¢no modificira-

no trajanje podjetniskih obveznic je bilo konec leta 2016 3,9 leta.
Najvec izdajateljev podjetniskih obveznic je bilo konec leta 2016
iz panog finance, energija in javne storitve.

Nalozbe v denarna sredstva

Modra zavarovalnica je imela konec decembra 2016 med finan¢-
nimi sredstvi tudi 5.285.023 evrov lastnih denarnih sredstev.



TRZENJE

Trzenjske in komunikacijske aktivnosti (prodajne aktivnosti,
upravljanje spletne podobe, odnosi z javnostmi, oglasevanije,
ozave$cCanje in informiranje) so bile v letu 2016 vsebinsko in
Casovno integrirane, tako da so se medsebojno podpirale.
Usmerjene so bile k doseganju postavljenih prodajnih ciljev in
povecevanju prepoznavnosti Modre zavarovalnice kot najvecje
ponudnice dodatnega pokojninskega zavarovanja. Ohranjanje
vodilnega trznega deleza tako na podrocju upravljanja zbranih
prihrankov za dodatno pokojnino (dodatno pokojninsko zavaro-
vanje) kot tudi pri izplatevanju dodatnih pokojnin po upokojitvi
(rentno zavarovanje) postaja vse zahtevnejse. Pri §e ne vklju-
¢enih zavarovancih zanimanje zelo pocasi raste, zato je vse iz-
razitejSa konkurenca usmerjena k obstoje¢im zavarovancem.
Ohranjanje trznega deleza in $e toliko bolj rast sta v veliki meri
odvisna od ucinkovitega prilagajanja ponudbe potrebam posa-
meznika in podjetij, osebne obravnave in odprte komunikacije.
Hkrati pa so rezultati analiz ponovno pokazali, da je informira-
nost o razli¢nih oblikah var¢evanja za pokojnino e vedno slaba
in se v primerjavi z lanskim letom ni izbolj3ala. Sirsa javnost za-
varovalnice $e vedno zelo pogosto napac¢no povezuje z doda-
tnim pokojninskim zavarovanjem, kar kaze tudi na slabo pozna-
vanje prednosti dodatnega pokojninskega zavarovanja.

S cillem izbolj$anja prepoznavnosti dodatnega pokojninskega
zavarovanja in ozavescanja potrebe po varéevanju za dodatno
pokojnino smo zaceli s projektom Modre zgodbe, v katerih sko-
zi resnicne izjave ljudi (mlajsih in starejsih) prikazujemo, kako
se s Gasom spreminjata okolje in nacin Zivljenja. Predvsem
mlade spodbujamo, da zac¢nejo razmisljati o svoji prihodnosti,
si postavijo cilje in zagotovijo sredstva za njihovo uresnicitev. Z
ozavescanjem o pomenu dodatnega pokojninskega zavarovanja
jih vodimo skozi klju¢ne vsebine in spodbujamo k varéevanju.
Stevilo sledilcev na Facebooku se nam je v letu 2016 povedalo
za 70 odstotkov. Postali smo tudi moderator posebnega temat-
skega foruma na temo pokojninskega zavarovanja na Med.Over.
Net. Odzivi so spodbudni, Stevilo vprasanj se povecuje, pred-
vsem pa zaznavamo, da vecino nasih odgovorov prebere tudi
vec kot 100 obiskovalcev tega foruma.

PrecejSen obseg trzenjskih oziroma prodajnih aktivnosti smo
namenili ozave$¢anju ¢lanov o moznostih doseganja visjih do-
nosov, ¢e se odlocijo za varCevanje v skladu Zivljenjskega cikla.
Modra zavarovalnica je za razliko od vecine izvajalcev v celoti
ohranila tudi staro obliko var¢evanja, to je vzajemni pokojninski
sklad z zajamcenim donosom (KVPS). Vsem delodajalcem in
¢lanom tako $e vedno omogocamo nespremenjeno financira-
nje dodatnega pokojninskega zavarovanja, nudimo ve¢ mozno-
sti izbire in jih obenem ne silimo v preoblikovanje var¢evanja za
dodatno pokojnino njihovih zaposlenih. Pri tistih, ki se odloc¢ijo
za vartevanje v skladu Zivljenjskega cikla, zaznavamo poveca-
nje deleza ¢lanov, ki izberejo podsklad, v katerega sodijo glede
na starost, in ne podsklada z zajam¢&eno donosnostjo, kot je bil
trend v letu 2015, ko smo kot prvi ponudnik ponudili sklad Zi-
vljenjskega cikla.

Ker za pokojnino dodatno varéuje relativno majhen delez ko-
lektivno vklju¢enih ¢lanov, trzenjske aktivnosti usmerjamo tudi
v povecevanje dodatnih individualnih vplacil. V zacetku poletja
smo izvedli produktno usmerjeno oglasevanje in spodbujali
sklenitev dodatnega pokojninskega zavarovanja v treh pre-
prostih korakih prek spleta. V ta namen smo na spletni strani
posodobili e-sklepanje in dodali moznost placevanja premij s
pomocjo pametnega mobilnega telefona in uporabe aplikacije
Hal mBills, ki omogoc¢a enostavno in cenovno najugodnejSe
placevanje. Poleg tega so Stevilne predstavitve v podijetjih za
zaposlene in redna komunikacija prek Modrega e-racuna in
kontaktnega centra pripomogle k povecanju visine individualnih
vplacil kot tudi Stevila individualnih vplaénikov. Dosegli smo tudi
znatno rast dodatnih individualnih vplacil v tradicionalni decem-
brski akciji »Brez vstopnih stroskov«. Vpla¢ana premija po akciji
je bila za 20 odstotkov vi§ja v primerjavi z letom 2015 in kar za
44 odstotkov vi§ja v primerjavi z letom 2014. Rezultati kazejo,
da imajo usmerjeno trzenjsko komuniciranje in osebni stik z za-
varovanci pomemben vpliv pri ozavesc¢anju ¢lanov o pri¢akovani
pokojninski vrzeli ter razumevanju prednosti dodatnega pokoj-
ninskega zavarovanja in davéne olajSave.

Varcevanje za dodatno pokojnino v skladu zivljenjskega cikla je
skladno s pobudo in predhodnim soglasjem socialnih partnerjev
vsem javnim usluzbencem omogocila tudi Republika Slovenija.
Socialni partnerji so po uskladitvi Zakona o dodatnem pokojnin-
skem zavarovanju za javne usluzbence pristopili k pogajanjem
za sklenitev Aneksa h Kolektivni pogodbi o oblikovanju pokojnin-
skega nacrta. Z ZP1Z-2 usklajena kolektivna pogodba je zagoto-
vila podlago za uskladitev pokojninskega nacrta, Pravil Krovnega
pokojninskega sklada javnih usluzbencev in izjav o naloZbeni po-
litiki posameznega podsklada, ki sestavljajo krovni sklad zZivljenj-
skega cikla. ATVP je vse potrebne odlo¢be izdala 30. novembra
2016 in v 30 dneh od izdaje soglasij ATVP je preoblikovan pokoj-
ninski sklad javnih usluzbencev s 1. januarjem 2017 zacel s po-
slovanjem. Ob pripravah na preoblikovanje smo v javnih zavodih
izvajali Stevilne predstavitve novega sklada Zivljenjskega cikla in
se udelezili rednih sre€anj sindikalnih zaupnikov in institucij, ki
S0 za to izrazile interes. Preoblikovanje v sklad Zivljenjskega ci-
kla prinasa s seboj potrebo po proaktivni viogi ¢lanov, zato smo
na tem podroc¢ju okrepili osebni stik in splosen dostop do infor-
macij z objavo na spletnih straneh in v internih ¢asopisih podjetij
ter zagotavljali strokovno pomoc¢ pri pripravi odgovorov, ki jih za-
posleni zastavljajo delodajalcem in sindikatom.

Vzporedno z ostalimi trzenjskimi aktivnostmi smo ¢lane/zavaro-
vance aktivno spodbuijali k uporabi Modrega e-racuna, ki postaja
vse pomembnejsi komunikacijski kanal. Po eni strani nam omo-
goca individualno obravnavo c¢lanov ter hitrejSe in ucinkovitejSe
komuniciranje, po drugi strani pa tudi prihranek pri stroskih po-
Stnine in skrb za okolje, saj nadomesca klasi¢no komunikacijo
po posti. Skozi celo leto 2016 so s CRM-podporo prek Modrega
e-raCuna potekale tudi digitalne trzenjske akcije B2C s ciliem
pospesevanja prodaje — bodisi v smeri doplacil do maksimalne
premije ali ponovne vzpostavitve vplacil, prenosov sredstev
od konkuren¢nih izvajalcev kot tudi moznosti za prenos med
podskladi (poziv k varc¢evanju v skladu s starostjo ¢lana). Modri



e-racun smo v letu 2016 nadgradili in prilagodili Zeljam uporab-
nikom. Tako zdaj omogoca preglednejsi vpogled v varéevanje za
dodatno pokojnino in ¢lanom nudi ve¢ personaliziranih informa-
cij. Stevilo uporabnikov se tudi zato postopoma povetuije in je
konec leta 2016 doseglo 48.210.

Z ucinkovitim prilagajanjem vsebin in optimizacijo spletne strani
ter povecanim obsegom spletnega oglasevanja in rednega za-
kupa kljucnih besed smo v letu 2016 izpolnili zastavljene cilje.
Obisk se je v primerjavi z letom 2015 povecal za 71 odstotkov,
Stevilo obiskovalcev pa za 77 odstotkov.

Skrbeli smo tudi za kontinuirano prisotnost v tiskanih medijih z
odgovori na vprasanja in komentarji, s PR-¢lanki na temo doda-
tnega pokojninskega zavarovanja in spodbujenimi novinarskimi
prispevki ter rednim obvescanjem o novostih in aktualnih do-
godkih. V poletnih mesecih smo izvedli na¢rtovano oglasevanje
v tiskanih lifestyle medijih in tako s celotno kampanjo pokrili
vse ciljne skupine. Izvajali smo veckanalni marketing, in sicer z
usklajevanjem digitalnega marketinga in tradicionalnih medijev.

Z vsemi aktivnosti smo v letu 2016 obdrzali rezultat prepoznav-
nosti, ki smo ga uspesno povecali v letu 2015. Modro zavaro-
valnico prepozna 55 odstotkov anketirancev. V primerjavi pre-
poznavnosti med ponudniki DPZ je priklic Modre zavarovalnice
bistveno visji kot priklic konkurenénih ponudnikov. V letu 2016
se je povecala tudi prepoznavnost Modre zavarovalnice kot po-
nudnice DPZ med javnimi usluzbenci.

Raziskava zadovoljstva strank, ki jo opravljamo vsako leto, pa je
pokazala, da imamo zadovoljne stranke tako na ravni ¢lanov kot
delodajalcev, ki so svoje zaposlene vkljucili v pokojninske skla-
de Modre zavarovalnice. Vsako leto se tudi povecuje delez tistih
strank, ki bi Modro zavarovalnico priporocili prijateljem.

Modra zavarovalnica se vedno uspe$neje uveljavlja kot varna,
konkurenc¢na in zaupanja vredna upravljavka sredstev za doda-
tno pokojnino. Temu v prid govorijo rast kapitala, s katerim za-
varovalnica jamci za izpolnitev vseh obveznosti do svojih ¢lanov/
zavarovancey, stabilni dolgoro¢ni donosi pokojninskih skladov in
pestra ponudba vseh oblik dodatnega pokojninskega zavarova-
nja kot tudi dodatnih pokojninskih rent. Visina pokojninske ren-
te, ki jo bomo prejemali po upokojitvi, je v prvi vrsti odvisna od
visine privar¢evanih sredstev.

Zavarovalnice in pokojninske druzbe smo s 1. januarjem 2016
prilagodile ponudbo pokojninskih rent skladno s Pravilnikom o
podrobnejsih pravilih in minimalnih zahtevah, ki jih zavarovalni-
ca ali pokojninska druzba upostevata pri izraunu pokojninske
rente. Pokojninske rente iz naslova dodatnega pokojninskega
zavarovanja se morajo izplac¢evati do konca zivljenja, posame-
zno izplacilo ne sme znasati manj kot 30 evrov, dopustna pa je
razlicna dinamika izpla¢evanja, odvisna od visine privar¢evanih
sredstev. Vsa privarCevana sredstva iz naslova vplacil deloda-
jalca po 13. decembru 2012, ki ne presegajo 20.000 evrov, se
lahko namenijo pospeseni obliki izplacevanja pokojninske rente.
Ko kolektivno privar¢evana sredstva presezejo 20.000 evrov, je

dovoljena mesecna pospesena pokojninska renta, ki pa v ¢asu
pospesenega izplatevanja ne sme preseci dvakratnika mesec-
ne dozivljenjske pokojninske rente (oblika rente 2 : 1).

V' Modri zavarovalnici ponujamo S$irok nabor rent, med kateri-
mi lahko izbirajo upokojeni ¢lani pokojninskih skladov in si za-
gotovijo najprimernejso obliko ¢rpanja privaréevanih sredstev.
Prva skupina so enakomerne dozivljenjske rente z zajamceno
dobo izpla¢evanja od 1 do 20 let ali brez zajaméene dobe ter
dozivljenjske rente s pospesSenim izplacevanjem od 1 do 20 let.
Ponudba je odvisna od viSine zbranih sredstev in zavarovance-
vih potreb. Zaradi sprememb pri odmeri pospesenih rent v letu
2016 se ponovno ve¢ zavarovancev z manj kot 10.000 evrov
zbranih sredstev raje odlo¢a za enkratno izplacilo. Kljub temu
Stevilo prejemnikov pokojninskih rent postopoma raste. Zaskr
bljujoce pa je, da se vecina ljudi preprosto Se vedno ne zaveda
pomembnosti pokojninskega var¢evanja in tako vplacujejo pre-
nizke premije, ki predvsem starejsim ne bodo omogocile pri-
merne viSine dodatne pokojnine.




UPRAVLJANJE TVEGANJ

Hitro prilagajanje trznim razmeram prinasa potrebo po ¢im
ucinkovitejsem obvladovanju tveganj, kar je pogoj za uspesno
poslovanje zavarovalnice. Uporaba standardnih metodologij
upravljanja tveganj omogoca kakovostno ocenjevanje vseh vrst
tveganj, pravotasno odzivanje in zmanj$evanje izpostavljenosti
tveganjem. Modra zavarovalnica pri upravljanju tveganj uposte-
va predvsem zakonske predpise, podroc¢je upravljanja tveganj
pa ureja tudi z internimi akti.

Modra zavarovalnica posluje tako, da:

vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na obseg

in vrste zavarovalnih poslov, ki jih opravlja, ter tveganja,

ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov (kapitalska
ustreznost);

tveganja, ki jim je izpostavljena pri posameznih oziroma vseh
vrstah zavarovalnih poslov, ki jih opravlja, nikoli ne presezejo
omejitev, dolo¢enih z Zakonom o zavarovalni$tvu in na
njegovi podlagi izdanimi predpisi;

e je v vsakem trenutku sposobna pravo¢asno izpolnjevati
zapadle obveznosti (likvidnost) in je trajno sposobna izpolniti
vse svoje obveznosti (solventnost).

Kot najpomembnejse vrste tveganj pri svojem poslovanju je
Modra zavarovalnica opredelila kreditno tveganje, trzna tvega-
nja, likvidnostno in operativno tveganje. Tudi v letu 2017 bo za
dolgoro¢no izboljSanje upravljanja premozenja Se naprej razvija-
la in nadgrajevala celoten sistem upravljanja tveganj. Klju¢nega
pomena je izpolnjevanje zahtev po novi regulativi Solventnost
Il (ZZavar-l), kjer se nalozbe in obveznosti presojajo z vidika po-
rabe kapitala, torej z uporabo pristopa, ki temelji na tveganju.
Strateski cilji druzbe so zascita zavarovancev oziroma sredstev
zavarovancev in izpolnjevanje kapitalskih zahtev, izboljSanje
upravljanja tveganj, zagotavljanje pogojev za bolj$o alokacijo ka-
pitala, povecanje preglednosti poslovanja in podobno.

Podrobnejsi parametri tveganosti poslovanja Modre zavaroval-
nice so predstavljeni v racunovodskem delu porocila.

Solventnostni polozaj zavarovalnice

Modra zavarovalnica ocenjuje, da razpolaga z zadostnim obse-
gom lastnih virov sredstev glede na njeno celotno potrebo po
kapitalu. V spodnji tabeli so podatki za leto 2016 predstavljeni
v zneskih, ki jih je zavarovalnica poroc¢ala AZN v okviru rednega
poroc¢anja regulatorju za 4. Cetrtletje leta 2016

Tabela 17: Kapitalska ustreznost skladno z zahtevami ZZavar-1 oziroma
direktivo Solventnost Il

v EUR

Postavka 31.12.2016  31.12.2015
Celotna potreba po kapitalu 92.961.236 86.107.027
Razpolozljivi primerni lastni 206.056.687  201.490.096
viri sredstev

Presezek (+)/primanikljaj (-) 113.095.451 115.383.069
razpolozljivih lastnih virov sredstev

Razmerje med primernimi 222 % 234 %

lastnimi viri sredstev in celotno
potrebo po kapitalu

Letni podatki o solventnostnem poloZaju na dan 31. decembra
2016 bodo predstavljeni v Porocilu o solventnosti in finan¢nem
poloZaju zavarovalnice, ki bo objavljen na njeni spletni strani.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje pomeni verjetnost, da nalozbe v dolzniske
vrednostne papirje ne bodo popla¢ane oziroma bodo poplacane
samo delno.

Pomemben del finan¢nih sredstev Modre zavarovalnice pome-
nijo nalozbe v vrednostne papirje Republike Slovenije, dolzniske
vrednostne papirje drzav EU in tujih finan¢nih institucij, lastni-
Ske in dolzniske vrednostne papirje tujih nefinan¢nih druzb, v
domace lastniske in dolzniske vrednostne papirje in domace
banke.

V okviru internih predpisov zavarovalnice se boniteta poslovne-
ga partnerja dolo¢a z lastnim modelom in upoS$tevanjem bonite-
tnih ocen agencij Standard & Poor's, Fitch in Moody's, kjer se
uposteva druga najbolj$a ocena. Odlo¢anje o odobritvi nalozb
je v pristojnosti uprave na podlagi predlogov internih odborov.

Modra zavarovalnica obvladuje kreditno tveganje s skrbnim iz-
borom partnerjev (analize nasprotnih strank pred prevzemom
kreditnega tveganja), preverjanjem njihove bonitete ter z razpr
Sitvijo nalozb glede na izdajatelje, panoge in geografska podro-
¢ja. Kreditno tveganje tujih dolzniskih vrednostnih papirjev se
upravlja z investiranjem v tiste tuje dolzniske vrednostne papir
je, katerih bonitetna ocena priznanih bonitetnih agencij je visja
od BBB-, kot tudi s prilagajanjem bonitetne strukture portfelja
sprejetim internim omejitvam. Zavarovalnica ima v svojem por
tfelju dolzniskih vrednostnih papirjev tudi obveznice z bonitetno



oceno, nizjo od BBB—, vendar ima dolo¢eno najvecjo dovoljeno
izpostavljenost do teh obveznic.

Kreditno tveganje iz izpostavljenosti do posamezne banke za-
varovalnica upravlja v skladu z internimi pravili, in sicer se naj-
vecje dopustne izpostavljenosti do posamezne banke dolocijo
mesecno.

Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja se ugotavlja
dnevno in je usklajena z zakonskimi predpisi.

Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev

Razprsitev dela nalozb Modre zavarovalnice v tujino je zmanj$a-
la odvisnost portfelja dolgoro¢nih nalozb od gibanja te¢ajev na
slovenskem kapitalskem trgu. Tudi v letu 2017 bo Modra zavaro-
valnica v skladu z nalozbeno politiko nadaljevala razprsitev dela
nalozb v tujino.

Spremljanje in merjenje tveganj se izvajata tedensko z izraCu-
nom tvegane vrednosti (angl. value at risk), kjer se uporablja
metoda izracuna Monte Carlo, in sicer tako na ravni celotne-
ga portfelja kot tudi lo¢eno za lastniske in dolzniske vrednostne
papirje. Prav tako se za lastniske vrednostne papirje kot mera
sistemati¢nega tveganja tedensko izra¢unava kazalnik beta.

Tveganje spremembe deviznih tecajev

Pri upravljanju tistega dela finan¢nih sredstev, ki je nalozeno v
tujih valutah, je Modra zavarovalnica izpostavljena tudi tveganju
spremembe deviznih tecajev.

Modra zavarovalnica obvladuje valutno tveganje z valutno uskla-
jenostjo finan¢nih sredstev z obveznostmi v skladu z ZZavar-1.
Znesek terjatev, izpostavljenih valutnemu tveganju, je nizek. Iz-
vedenih finan¢nih instrumentov za varovanje pred valutnim tve-
ganjem Modra zavarovalnica v letu 2016 ni uporabljala.

Obrestno tveganje

Modra zavarovalnica se z nalaganjem sredstev v dolzniske vre-
dnostne papirje in depozite izpostavlja tveganju, ki je povezano
s spremembo vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne
mere. Zaradi nizanja obrestnih mer je bilo premoZenje izpo-
stavljeno predvsem tveganju reinvestiranja. Pri tujih dolzniskih
vrednostnih papirjih se sredstva nalagajo glede na izbrani refe-
rencni portfelj oziroma indeks. Poleg tega interni odbori zavaro-
valnice tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer ter analize
in napovedi trznih udeleZzencev, na podlagi katerih pripravljajo
nalozbene predloge.

Modra zavarovalnica upravlja obrestno tveganje s spremem-
bami sestave nalozb, in sicer s prilagajanjem trajanja portfelja,
prestrukturiranjem nalozb z nespremenljivo obrestno mero v

nalozbe s spremenljivo obrestno mero ali obrnjeno in z razpore-
ditvijo nalozb v razred finanénih nalozb v posesti do zapadlosti.
Izvedenih finanénih instrumentov za varovanje pred obrestnim
tveganjem v letu 2016 Modra zavarovalnica ni uporabljala.

Likvidnostno tveganje

Modra zavarovalnica z viri in nalozbami gospodari na nacin, da je
v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.
Zavarovalnica oblikuje in izvaja politiko rednega upravljanja likvi-
dnosti v skladu z zakonom, in sicer lo¢eno za Modro zavaroval-
nico in kritne sklade.

Pri vecini naloZzb Modre zavarovalnice v domace lastniSke in dol-
zniSke vrednostne papirje obstaja likvidnostno tveganje zaradi
nizke likvidnosti slovenskega trga kapitala. Pri razprsSitvi dela na-
lozb v tujino Modra zavarovalnica zmanjsuje likvidnostno tvega-
nje tako, da premozenje vlaga le v likvidne vrednostne papirje.
Poleg tega likvidnostno tveganje omejuje tudi z nacrtovanjem in
dnevnim spremljanjem denarnih tokov portfelja ter z nalozbami
omejenega dela premozenja v visoko likvidne instrumente de-
narnega trga.

Operativno tveganje

Glavni dejavniki operativnega tveganja v Modri zavarovalnici so
zaposleni, poslovni procesi, informacijska tehnologija, organi-
zacijska shema in zunanji dogodki. Modra zavarovalnica obvla-
duje operativno tveganje s sistemom pooblastil, opredelitvijo
poslovnih procesov in ustrezno usposobljenostjo zaposlenih. Za
dodatno zmanj$anje operativnih tveganj ima Modra zavarovalni-
ca vzpostavljen sistem evidentiranja skodnih dogodkov s ciliem
zmanjSanja operativnega tveganja druzbe.

Modra zavarovalnica ima vzpostavljeno sluzbo notranje revizije,
ki posebno pozornost namenja preverjanju notranjega kontrol-
nega sistema in dajanju predlogov za njegovo izboljSanje.



INFORMATIKA

Zahteve po hitrem razvoju inovativnih in naprednih informacij-
skih orodij, ki pomembno oblikujejo zlasti procese trzenja in
prodaje, so prisotne Se bolj izrazito. Poslovno okolje postaja vse
bolj digitalno, sodobna informacijska orodja omogocajo nove
oblike komuniciranja s strankami. Tako imenovana digitalna mo-
tnja, to je vpliv sodobne tehnologije na poslovanje, je vse bolj
prisotna in predstavlja enega najpomembnejsih tehnoloskih
izzivov zadnjega obdobja kot tudi resno pretnjo obstoje¢im po-
slovnim modelom. Hkrati smo pri razvoju in vzdrzevanju tradi-
cionalnega informacijskega sistema, ki sluzi zlasti podpori kla-
si¢nim poslovnim procesom, sooceni z vse visjimi zahtevami
glede razpoloZljivosti, zanesljivosti oziroma varnosti nasploh.
Na podro¢ju varnosti bo s prihajajo¢o reformo evropskega zako-
nodajnega okvira najve¢ pozornosti namenjene zlasti varovanju
osebnih podatkov.

V letu 2016 smo uspesno zakljucili pomemben projekt imple-
mentacije integralne poslovno-informacijske resitve za podporo
upravljanju pokojninskih skladov. S prenosom podatkov o skladu
ZVPSJU smo dejansko usposobili informacijsko podporo proce-
som upravljanja premozenj in izvajanja zavarovanj. Podpora je
zagotovljena vzajemnim pokojninskim skladom z zajam¢eno do-
nosnostjo, krovnim skladom z nalozbeno politiko Zivljenjskega
cikla, rentnim skladom in lastnemu premozenju. Z izvedbo tega
projekta smo pomembno znizali stroske uporabe informacijske
reSitve in vzpostavili enotno podporo procesom upravljanja skla-
dov. Pripravljene so bile vse podlage za konéni prevzem infor
macijske resitve. Uspedno smo izvedli digitalizacijo vhodno-iz-
hodne poste in shranjevanje elektronskih kopij dokumentov v
skladu s klasifikacijskim nac¢rtom poslovnih dokumentov Modre
zavarovalnice. Vhodna posta v digitalizirani obliki je na voljo po-
slovnim procesom hkrati z njenim evidentiranjem v knjigi pre-
jete poSte. Poslovna dokumentacija, ki jo generirajo poslovni
procesi, je s to resitvijo dobila enoten kanal za arhiviranje.

V preteklem poslovnem letu smo nadaljevali z razvojem storitev
za stranke. Nova spletna storitev ModriNet za elektronsko iz-
menjavo podatkov za delodajalce je podprta za vse pokojninske
sklade, ki jih Modra zavarovalnica upravlja. Storitev ModriNet je
implementirana kot spletni odjemalec in tudi kot spletni servis,
na katerega se lahko delodajalci povezejo z digitalnim potrdi-
lom. Celovitej$a komunikacija z delodajalci poteka prek poeno-
tenega zalednega sistema za upravljanje strank. V portfelj ino-
vativnih storitev smo implementirali tudi e-sklepanje dodatnega
pokojninskega zavarovanja z uporabo mobilnega placila premije
za dodatno pokojninsko zavarovanje. Z namenom izbolj$anja ko-
munikacije smo prenovili storitev Modri e-rac¢un, kjer lahko po
novem zavarovanci spremljajo naloZzbeno strukturo skladov, do-
nosnost skladov in upravljajo svoj profil.

Na podro¢ju informacijske podpore rezimu Solventnost Il je zelo
pomembno zagotavljanje kakovosti podatkov. Skladno s tem
smo nadaljevali z vzpostavljanjem procesov zagotavljanja kako-
vostnih podatkov predvsem z razvojem avtomatiziranih postop-
kov prenosa podatkov iz zalednega sistema v sistem za pod-
poro rezimu Solventnost Il. Programska resitev je bila uspesno

uporabljena za pripravo vseh regulatornih porocil. Izveden je bil
tudi konéni prevzem informacijske resitve.

V letu 2016 smo zakljucili z implementacijo dveh zelo pomemb-
nih informacijskih resitev. Zaradi visoke dinamike implementira-
nih sprememb v zadnjem obdobju smo velik poudarek namenili
stabilizaciji in doseganju zanesljivosti novih informacijskih re-
Sitev za podporo upravljanju skladov in rezimu Solventnost II.
Operativna tveganja v zvezi z informacijsko podporo poslovnim
procesom smo kljub temu uspesno obvladovali. Pomembnih
varnostnih incidentov ni bilo, delovanje sistema je bilo stabil-
no, zahteve glede razpolozljivosti in zanesljivosti informacijskih
storitev poslovnim procesom pa so bile izpolnjene v skladu s
pogodbeno dogovorjenimi ravnmi kakovosti storitev oziroma
skladne s pri¢akovanji uporabnikov poslovno-informacijskih
storitev. Pri upravljanju informacijske tehnologije smo v vseh
bistvenih podrobnostih sledili zahtevam mednarodnega stan-
darda ISO/IEC 27001:2005 in kodeksu varovanja informacij ISO/
IEC 27002:2007 oziroma standardu ISO/IEC 27001:2013 in ko-
deksu varovanja informacij ISO/IEC 27002:2013.

Informacijska funkcija v Modri zavarovalnici se sooca z digital-
nim razkorakom oziroma upravljanjem informacijskih podro-
¢ij razliénih hitrosti. Na eni strani moramo skrbeti za ¢im visjo
stopnjo avtomatizacije poslovnih procesov in za zagotavljanje
zanesljivih in varnih informacijskih storitev, ki jih potrebuje po-
slovanje, hkrati pa smo postavljeni v vlogo razvijalca in uvajal-
ca sodobnih poslovnih resitev, ki zahtevajo precejSnjo mero
inovativnosti in bodo v prihodnje pomembno sooblikovali zlasti
trzenjske in prodajne procese. V Modri zavarovalnici sledimo
spremembam in trendom in smo pripravljeni tudi na morebitne
spremembe poslovnega modela, do katerih bi prisli z digitaliza-
cijo oziroma rabo naprednih informacijskih pristopov.



ORGANIZACIJA IN ZAPOSLENI

Notranja organizacija

Modra zavarovalnica je organizirana v skladu s potrebami delov-
nega procesa in zahtevami po ucinkovitosti in konkurenénosti
poslovanja; spodbujajo se sposobnosti notranjih organizacijskih
enot in njihovih zaposlenih. Osnovne organizacijske enote zava-
rovalnice so sektor, sluzba in klju¢na funkcija, ¢e ni organizira-
na v okviru samostojne organizacijske enote. Izvajanje klju¢nih
funkcij notranje revizije in upravljanja tveganj sta oblikovani v
okviru samostojnih organizacijskih enot, podrejenih neposredno
upravi. Funkcija spremljanja skladnosti poslovanja je organizira-
na prek nosilca kljuéne funkcije, ki je pri njenem izvajanju po-
drejen neposredno upravi druzbe. Nosilec aktuarske funkcije je
po pooblastilu uprave zunanji sodelavec. Pri njenem izvajanju je
samostojen, deluje neodvisno in je podrejen neposredno upra-
vi druzbe. Vse stiri klju¢ne funkcije med seboj sodelujejo in si
medsebojno redno izmenjujejo informacije, potrebne za njihovo
delovanje. Vsaka klju¢na funkcija ima v politiki delovanja klju¢ne
funkcije podrobneje urejene najmanj svoje naloge, odgovorno-
sti, procese in obveznosti poro¢anja.

Slika 5: Organizacijska shema Modre zavarovalnice
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Delo sektorja vodi izvréni direktor sektorja, delo sluzbe vodja
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ranost delavcev v sektorju, sluzbi oziroma zavarovalnici.
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Zaposleni

Zavedamo se, da so zaposleni vir prizadevanj in znanja, ki pri-
spevajo k doseganju dolgoro¢nih ciljev zavarovalnice in zadovolj-
stvu njenih strank. Zato si prizadevamo za oblikovanje delovne-
ga okolja, v katerem se spoStujeta dostojanstvo in integriteta
vsakega zaposlenega. Z organizacijo dela in prilagodljivim delov-
nim ¢asom zaposlenim omogo¢amo lazje usklajevanje delovnih
in osebnih obveznosti. Poleg navedenega se trudimo vzposta-
viti ustrezen sistem vrednot in obnasanja, kjer imajo posebno
mesto tudi medsebojno spostovanje, ustrezno komuniciranje in
sodelovanje.

V letu 2016 je imela zavarovalnica v povprecju 56,84 zaposlenih,
na dan 31. decembra 2016 pa je ta Stevilka znasala 58 sodelavk
in sodelavcev. Povprec¢na starost zaposlenih je 43 let. Strukturo
zaposlenih po spolu sestavlja 78 odstotkov Zensk in 22 odstot-
kov moskih, pri ¢emer razmerje glede na leto 2015 ostaja skoraj
nespremenjeno. V letu 2016 sta se nam pridruZila ena sodelav-
ka in en sodelavec. Na dan 31. decembra 2016 je imela Modra
zavarovalnica enega zaposlenega za dolo¢en ¢as.

Slika 6: Sestava zaposlenih po starostnih skupinah na dan 31. 12. 2016
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o
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Zaposleni Modre zavarovalnice posvecajo veliko pozornost zna-
nju in izobrazbi. V zavarovalnici imamo 10 odstotkov zaposlenih
z magisterijem, 60 odstotkov z visoko strokovno oziroma uni-
verzitetno izobrazbo, 2 odstotka zaposlenih ima vi§jo izobrazbo
in 28 odstotkov srednjo izobrazbo.

Slika 7: Sestava zaposlenih glede na dosezeno raven izobrazbe
na dan 31. 12. 2016
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Pri¢akovano raven znanja zaposlenih lahko dosegamo z organi-
ziranim in nacértnim izobrazevanjem. Nenehne spremembe na
trgu, prilagajanje ponudbe strankam in razvoj produktov zahte-
vajo neprestano izobrazevanje. V letu 2016 je zavarovalnica za iz-
obraZevanje namenila 92 tiso¢ evrov. Poleg udelezbe na izobra-
zevanjih zunanjih ponudnikov izobrazevan] se izvaja tudi prenos
znanj v okviru internih izobrazevanj. Redno izvajamo tudi izobra-
Zevanja s podrocja preprec¢evanja pranja denarja in financiranja
terorizma. Skupaj je bilo v letu 2016 izvedenih 776 ur izobrazeva-
nja. V povprecju se je vsak zaposleni izobrazeval 17,84 pedago-
Ske ure, pri cemer je bil povprec¢ni strosek za izobrazevanje na
zaposlenega 672 evrov.

Za razvoj zaposlenih sistemati¢no skrbimo tudi z letnimi osebni-
mi razgovori, v sklopu katerih vodja in zaposleni enkrat letno po-
stavljata cilje in definirata razvojno pot zaposlenega, ter z oce-
njevalnimi razgovori, ki potekajo dvakrat letno in so namenjeni
oceni kvantitativnih in kvalitativnih ciljev in veden] ter hkrati po-
sredovanju povratne informacije o delovni uspesnosti za prete-
klo polletje. Vzpostavili smo tudi poseben sistem nagrajevanja
sodelavcev v prodaji in upravljanju premozenj. Z vnaprej oprede-
lienimi posebnimi kazalniki preverjamo in merimo uspesnost ter
izplaCujemo timsko uspesnost. Z jasnimi usmeritvami, ciljnim
vodenjem in motiviranjem ter vklju¢evanjem zaposlenih v razli¢-
ne projekte skrbimo za stimulativno delovno okolje.

Vsako leto izvajamo raziskavo o zadovoljstvu zaposlenih in
tako leto za letom merimo napredek pri nasih prizadevanjih za
ohranitev in povecanje uspesnosti poslovanja ter za ustvarjanje
delovnega okolja, v katerem zaposleni lahko izrazajo svoje po-
tenciale. Povratne informacije nam tako pomagajo izbolj$ati tudi
kakovost odnosov in zadovoljstvo nasih sodelavcev ter posle-
di¢no tudi strank.

Zaposlene seznanjamo z aktualnim dogajanjem v druzbi in novi-
mi vsebinami ter negujemo odnose in dvosmerno komunikacijo
z rednimi zbori delavcev, nabiralnikom idej, intranetom, internim
medijem, elektronskim obvesc¢anjem, kolegiji, osebnimi pogo-
vori, internimi izobrazevaniji, neformalnimi srecanji z zaposleni-
mi in letnimi razgovori z zaposlenimi.

Nacrtovano skrbimo za varnost in zdravje zaposlenih pri delu in
izvajamo vse potrebne aktivnosti v skladu z Izjavo o varnosti z
oceno tveganja. Sestavni del strokovnega usposabljanja vseh
zaposlenih sta izobrazevanji v zvezi z varnostjo in zdraviem
pri delu ter varstvom pred pozarom. Usposabljanja se morajo
udeleziti vsi zaposleni in znanje periodi¢no obnavljati. Skladno



z zakonodajo smo izvedli predhodne in obdobne zdravniske
preglede, poskrbeli smo tudi za moznost cepljenja proti gripi in
klopnemu meningoencefalitisu. Vsem zaposlenim pod enakimi
pogoji zagotavljamo socialno varnost po upokojitvi z vplaceva-
njem najvisje davtno priznane premije v kolektivno dodatno
pokojninsko zavarovanje pri pokojninskem skladu MKPS, ki ga
upravlja Modra zavarovalnica. Nudimo jim tudi kolektivno nezgo-
dno zavarovanje.

Z izvajanjem nacrta ukrepov promocije zdravja zaposlene spod-
bujamo k zdravemu Zivljenjskemu slogu in tako skusamo zmanj-
Sati tveganja za obolenja na delovnem mestu in v zasebnem
Zivljenju. Na intranetnem portalu so na voljo Stevilne informacije
o aktualnih zdravstvenih vsebinah in koristni ¢lanki o gibanju ter
zdravi prehrani. Dvakrat na teden je vsem zaposlenim na voljo
sveze sezonsko sadje za zdrav zac¢etek dneva. Redno izvajamo
tudi organizirano polurno jutranjo telovadbo, ki poteka enkrat
tedensko, s poudarkom na raztezanju vratnega, ramenskega
in hrbtnega dela, ki so tudi najbolj obremenjeni deli pri pisarni-
Skem delu.

Modra zavarovalnica je od leta 2013 imetnica polnega certifika-
ta druzini prijazno podjetje. Skrb za usklajevanje poklicnega in
druzinskega Zivljenja je postala del nase organizacijske kulture.
Sledimo prepri¢anju, da so zadovoljni zaposleni uspesnejsi in
¢utijo vecjo pripadnost podjetju in da manjSa obremenjenost
s stresom pripomore k bolj$im delovnim rezultatom. Skrbimo
tudi za dober pretok informacij, zadovoljstvo zaposlenih in dobro
delovno klimo.



ODGOVORNOST DO ZAVAROVANCEYV,
SIRSE DRUZBENE SKUPNOSTI IN OKOLJA

Slovenci za starost var¢ujemo veliko manj kot bi bilo potrebno.
Nasa pri¢akovanja, kako bomo zZiveli po upokojitvi, so Se vedno
preve¢ optimisti¢na in sama upokojitev preve¢ oddaljena, da
bi ji posvecali zadostno pozornost. Pogosto so neustrezna tudi
nasa pricakovanja glede visine pri¢akovane dodatne pokojnine.
Z vartevanjem po 20 evrov na mesec zadnjih 10 let pred upo-
kojitvijo ne moremo pri¢akovati pokojninske rente, ki bo pokri-
la razliko med zadnjo placo in prvo pokojnino. Ravno z odlasa-
njem varcevanja predvsem mladi izgubijo najve¢. Zamujeni ¢as
morajo namre¢ v kasnejSih letih nadomestiti z bistveno visjimi
mesecnimi vplacili, da lahko privar¢ujejo dovolj. Zato je treba na-
¢rtno spreminjati svoje var¢evalne navade in ozavestiti potrebo,
pa Ceprav je ta Se zelo oddaljena.

V Modri zavarovalnici zato pomemben del komunikacijskih ak-
tivnosti usmerjamo v poveCevanje ozavescenosti prebivalstva o
pomenu in potrebi var¢evanja za ¢as po upokojitvi. Z namenom
boljSega poznavanja dodatnega pokojninskega zavarovanja in
promocije nove nalozbene politike Zivljenjskega cikla tako ob-
stoje¢im zavarovancem kot SirSi javnosti smo organizirali Stevil-
ne posvete ali se le-teh udelezili, pripravili smo informacije za
objavo na spletnih straneh in v internih Casopisih podjetij ter za-
gotavljali strokovno pomo¢ pri pripravi odgovorov, ki jih v zvezi z
dodatnim pokojninskim zavarovanjem zastavljajo zaposleni. Ka-
drovske in racunovodske sluzbe svojih strank smo izobrazevali o
moznostih in prednostih izplacila v obliki dodatne pokojnine ter
zagotovili izvedbo informativnih pisarn na sedezih podjetij.

Modra zavarovalnica je aktivna ¢lanica Evropskega zdruzenja
pokojninskih ustanov javnega sektorja (EAPSPI), v katerega je
vklju¢enih 26 javnih pokojninskih institucij iz kar 16 evropskih
drzav. Glavna namena zdruzenja sta vzajemna pomoc¢ ¢lanic in
prenos znanja, izkusenj in informacij o izvajanju pokojninskih na-
¢rtov za javne usluzbence ter izkusenj s podro¢ja pokojninskih
sistemov posameznih drzav, iz katerih prihajajo ¢lanice.

Zavedamo se, da so dobri odnosi z mediji pomemben del ugle-
da in prepoznavnosti zavarovalnice v javnosti. Pri komunikaciji z
njimi si prizadevamo za strokovnost in odzivnost, hkrati pa smo
jim v strokovno pomo¢ pri pripravi prispevkov na temo varce-
vanja za dodatno pokojnino in poslovanja zavarovalnice. Kot
partner projekta Moja pokojnina, ki se je izvajal v okviru Mojih
financ, smo se pridruzili s svetovanjem posameznikom o najpri-
mernejsi obliki varCevanja za dodatno pokojnino.

Vsako leto se s podporo druzbeno koristnim projektom v vzgoji
in izobrazevanju odzivamo tudi na potrebe okolja. V letu 2016
smo finanéno podprli udelezbo u¢encev OS Milojke Strukelj iz
Nove Gorice na svetovnem pokalu znanja WSC, ki so se uspe-
Sno uvrstili na najvisjo raven tekmovanja. Podprli smo tradici-
onalne Finan¢ne dneve Unicredit banke in se s predstavitvijo
ponudbe predstavili finan¢ni javnosti.

Kot druzbeno odgovorno podjetje podpiramo okoljsko naravna-
ne dejavnosti. LoCujemo odpadke, skrbimo za manjSo porabo
papirja in zbiramo odpadne, izrabljene kartuSe za tiskalnike ter
se odzivamo na dobrodelne akcije. S tem namenom razvija-
mo tudi razlicne spletne aplikacije, ki zmanjSujejo potrebo po
tiskanju ter omogocajo hitrejSe in bolj zanesljive postopke ob-
vescanja in informiranja. Skozi vse leto pridno zbiramo plasti¢ne
zamaske. Tudi v letu 2016 smo podprli projekt »Jaz, ti, mi za Slo-
venijo«, katerega cilj je ozaveS€anje mladih o pomenu zdravega
okolja ter odnosa do narave in recikliranja odpadnih materialoy,
ki lahko predstavljajo tudi surovine za nadaljnjo predelavo.

Kot vsako leto smo se tudi v letu 2016 zaposleni odzvali na do-
brodelne projekte BoZicek za en dan in Pomocniki treh zimskih
botrov in se pridruzili $tevilnim dobrim ljudem, ki so uresniciti
Zelje otrokom iz socialno nespodbudnih druzinskih okolij. Z de-
narno pomocjo pa smo pomagali tudi gospe, ki se je nepri¢ako-
vano znasla v tezkem zdravstvenem in finanénem poloZzaju.



POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI
PO ZAKLJUCKU POSLOVNEGA LETA

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence, v kate-
rega so bili vklju¢eni vsi javni usluzbenci, se je s 1. januarjem
2017 preoblikoval v zajamceni podsklad novoustanovljenega
Krovnega sklada javnih usluzbencev. S preoblikovanjem obsto-
je¢ega pokojninskega sklada so bili tudi vsi njegovi ¢lani, skupaj
s privarCevanimi sredstvi, preneseni v Zajamc&eni podsklad jav-
nih usluzbencev. Hkrati sta bila oblikovana dva nova podsklada —
Dinamicni podsklad javnih usluzbencey, ki je namenjen ¢lanom,
starim do 50 let, in ima pretezni del sredstev naloZzen v delni-
ce, in Preudarni podsklad javnih usluzbencev, ki je namenjen
¢lanom, starim od 50 do 60 let, in ima uravnotezeno strukturo
sredstev, z nalozbami v delnice in obveznice. Sklad Zivljenjske-
ga cikla predvsem mlajSim omogoc¢a, da varcujejo tudi v bolj
dinami¢nih delniskih nalozbah. Sestava nalozb se prilagaja sta-
rostni skupini var¢evalcev — od bolj dinami¢ne v mlajsih letih do
bolj konservativne in varnej$e v zrelih letih. Za vse javne usluz-
bence, ki spremembam niso naklonjeni ali so starejsi od 60 let,
ostaja varcevanje za dodatno pokojnino tudi po preoblikovanju
ZVPSJU nespremenjeno, enako kot doslej. Modra zavarovalnica
bo od konca januarja do aprila 2017 vse javne usluzbence pi-
sno obvescéala o moznosti izbire drugih dveh podskladov. Spre-
memba podsklada, v katerem bodo Zeleli var¢evati po novem,
bo osebna izbira, ki se enkrat letno lahko tudi spreminja. Pri
spremembi se upo$teva zgolj starostna omejitev za varcevanje
v posameznem podskladu.




PRICAKOVANI RAZVOJ MODRE
ZAVAROVALNICE V LETU 2017

Osrednje vodilo delovanja zavarovalnice tudi v letu 2017 ostaja
varnost sredstev zavarovancey, ki je v letu 2016 z uveljavitvijo
rezima Solventnost Il v poslovanju zavarovalnice dobila prav po-
sebno mesto. Kultura obvladovanja tveganj je prisotna v vseh
segmentih poslovanja, saj je presoja tveganj vpeta v vse po-
slovne odlogitve.

V letu 2017 bo zavarovalnica nadaljevala z aktivhostmi, usmer
jenimi v rast njene prepoznavnosti, ugleda in zaupanja. Strate-
Sko komuniciranje bo usmerjeno v povecanje zaupanja razli¢nih
javnosti do zavarovalnice kot vodilne ponudnice dodatnega po-
kojninskega zavarovanja, njenega vodstva in storitev, trzenjsko
komuniciranje pa v podporo trzenjskim ciliem in v upravljanje
zaupanja zavarovancev.

V skladu z aktualnimi trendi in dogajanjem na trgu se bo zava-
rovalnica posvetila tudi digitalni transformaciji, ki spreminja no-
tranje in zunanje procese z uporabo modernih in naprednih teh-
nologij. Digitalizacijo trzenjskih procesov izvajamo z namenom
zagotavljanja sodobne digitalne komunikacije s stranko v vseh
fazah odlo¢anja: vzbujanje potrebe, iskanje informacij, sklenitev
zavarovanja, nega obstojecCih zavarovancev, ostale poprodajne
aktivnosti in dodatna ponudba produktov. Vse pogostejSa po-
vezava novih tehnologij z internetom, druzabnimi omrezji in pa-
metnimi telefoni stranki omogocajo enostaven in hiter dostop
do informacij, zato postaja digitalna komunikacija vse pomemb-
nejSe orodje trzenja, hkrati pa omogoca poglobljeno analizo ve-
denjskih vzorcev potencialnih strank in moznosti za ucinkovitej-
i vsebinski marketing.

Povecane trzenjske aktivnosti bodo v prvi polovici leta 2017 na-
menjene preoblikovanju Zaprtega vzajemnega pokojninskega
sklada za javne usluzbence v podsklad z zajam&eno donosno-
stjo in ustanovitvi krovnega sklada Zivljenjskega cikla.

Z implementacijo novega integralnega sistema, ki je bila v pre-
teznem delu zaklju¢ena Ze v letu 2016, bo Modra zavarovalnica
izpolnila pomemben cilj dolgoro¢nega obvladovanja stroSkov
uporabe informacijske podpore. V letu 2017 pa bo pristopila k
opredelitvi kljuénih izhodi$¢ zagotavljanja uporabniske izkusnje
v prihodnosti in na podlagi teh na¢rtovala uvedbo sodobnih teh-
noloskih in organizacijskih konceptov. Za potrebe avtomatizacije
oziroma informacijske podpore posameznih faz poslovnih pro-
cesov bodo izvedene tudi integracije dokumentnega sistema s
kljuéno aplikativnho podporo poslovnim procesom zavarovalnice.

POROCILO O RAZMERJIH
Z OBVLADUJOCO DRUZBO

Modra zavarovalnica v poslovnem letu 2016 v razmerju z obvla-
dujo¢o druzbo in z njo povezanimi druzbami iz pogodbenih in
poslovnih odnosov ni opravila dejanj na pobudo in v interesu
obvladujo¢e druzbe in z njo povezanih druzb, ki bi imela za po-
sledico njeno prikrajSanje oziroma o$kodovanije.



IZJAVA O UPRAVLJANJU

Modra zavarovalnica na podlagi doloc¢ila petega odstavka 70. ¢le-
na ZGD-1 in doloc¢ila 3.4. Kodeksa korporativnega upravljanja
druzb s kapitalsko nalozbo drzave podaja izjavo o upravljanju
druzbe za obdobje od 1. januarja 2016 do 31. decembra 2016.

Sklicevanje na veljavni kodeks upravljanja

Uprava in nadzorni svet Modre zavarovalnice, ki je v 100-odstotni
lasti Kapitalske druzbe, d. d., izjavljata, da pri svojem delu in po-
slovanju prostovoljno spostujeta Kodeks korporativnega upravlja-
nja druzb s kapitalsko nalozbo drzave, ki ga je Slovenski drzavni
holding, d. d., sprejel dne 19. decembra 2014 in dopolnil dne 2.
marca 2016. Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko
nalozbo drzave priporo¢a nacela, postopke in merila za ravnanje
¢lanov organov vodenja in nadzora druzb s kapitalsko nalozbo
drzave ter vseh podrejenih druzb v skupini, v kateri ima polozaj
nadrejene druzbe druzba s kapitalsko nalozbo drzave. Kodeks je
javno objavljen na spletni strani Slovenskega drzavnega holdinga,
d. d., www.sdh.si.

Uprava Modre zavarovalnice je na svoji seji dne 29. decembra
2015 sprejela Politiko o sistemu upravljanja Modre zavarovalnice,
d. d., in spremembe in dopolnitve dne 11. novembra 2016, ki so
zacele veljati dne 16. novembra 2016 s pridobitvijo soglasja nad-
zornega sveta druzbe.

Izjava o skladnosti s Kodeksom korporativnega upravljanja druzb
s kapitalsko nalozbo drzave je dostopna na spletni strani druzbe
www.modra-zavarovalnica.si.

Odstopanja od priporoCil Kodeksa korporativnega upravljanja
druzb s kapitalsko nalozbo drzave so navedena in pojasnjena v
nadaljevanju:

Okvir upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave

To¢ka 3.1. Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapi-
talsko nalozbo drzave: Temeljni cilj druzbe s kapitalsko nalozbo
drzave je maksimiranje vrednosti druzbe ter ustvarjanje tem visje-
ga donosa za lastnike, ¢e iz zakona oziroma akta o ustanovitvi ne
izhaja kaj drugega. Druzbe poleg temeljnega cilja zasledujejo tudi
druge cilje, ki jih za posamezno druzbo opredeljuje zakon oziroma
akt o ustanovitvi druzbe. Druzbe so dolZzne poskrbeti, da so z na-
menom zagotovitve vecje preglednosti ciljev druzbe vsi cilji jasno
opredeljeni v aktu o ustanovitvi druzbe. Ce ima druzba nasprotu-
joCe si cilje, naj akt o ustanovitvi ali drug ustrezen akt (npr. politika
upravljanja druzbe) opredeli odnose med cilji in razreSevanje na-
sprotij med njimi.

Pojasnilo: Modra zavarovalnica se skladno z 80. ¢lenom ZSDH-1
Steje za strateSko nalozbo, dokler upravlja pokojninski sklad javnih
usluzbencev. Republika Slovenija s stratesko nalozbo v Modro za-
varovalnico poleg gospodarskih ciljev zasleduje tudi pomemben
strateski cilj zagotavljanja vzdrznosti pokojninskega sistema s kre-
pitvijo dodatnega pokojninskega zavarovanja in ozave$¢anje drza-
vljanov o pomenu varéevanja za dodatno pokojnino. Svoje poslan-
stvo in cilje ima zavarovalnica opredeljene in razmejene v svojem

stratesko-poslovnem nacrtu. Zavarovalnica razpolaga z ustreznimi
analiti¢nimi podlagami, na podlagi katerih zanesljivo ocenjuje, da
je varnost prihrankov najpomembnejsi element zaupanja v doda-
tno pokojninsko zavarovanje, zato jo v omenjenem strate$ko-po-
slovnem nacrtu opredeljuje kot svoj osrednji strateski cilj.

Omenjenemu strateSkemu cilju je prilagojen tudi poslovni model
zavarovalnice, kar ob dejstvu, da je dejavnost upravljanja pokoj-
ninskih skladov kapitalsko in regulatorno izjemno zahtevna, po-
meni tudi zmernejSa pricakovanja glede dobi¢konosnosti druzbe.
Pri¢akovanja bi bilo mogoce dvigniti le z nadproporcionalnim po-
veCanjem tveganosti poslovanja zavarovalnice, kar pa bi znizalo
stopnjo varnosti prihrankov zavarovancev in s tem ogrozilo dose-
ganje strateskih ciljev zavarovalnice in ciljev, ki jih prek svojega
posrednega lastnistva v Modri zavarovalnici zasleduje tudi Repu-
blika Slovenija.

Modra zavarovalnica ostaja Se naprej najvecja upravljavka po-
kojninskih skladov in izplaCevalka dodatnih pokojnin v Republiki
Sloveniji ter pomemben vir sredstev za prvi pokojninski steber,
saj je v minulih petih letih svojega obstoja povecala vrednost za
svojega lastnika za ve¢ kot 91 milijonov evrov, od tega ve¢ kot 16
milijonov evrov v obliki izplacila dividend, 75 milijonov evrov pa v
obliki rasti kapitala.

Revizija in sistem notranjih kontrol

Tocka 9.2.8. Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s ka-
pitalsko nalozbo drzave: Izvajajo naj se letne notranje presoje
kakovosti notranjerevizijske dejavnosti. Najmanj na pet let naj se
izvede zunanja presoja kakovosti notranjerevizijske dejavnosti.

Pojasnilo: V Modri zavarovalnici se $e ni izvedla zunanja presoja
kakovosti notranjerevizijske dejavnosti. Zunanja presoja kakovosti
notranjerevizijske dejavnosti se bo izvrsila v prvi polovici leta 2017.

Opis glavnih znacilnosti sistemov notranjih kontrol
in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s postopkom
racunovodskega porocanja

Pojasnilo: Modra zavarovalnica upravlja tveganja in izvaja po-
stopke notranjih kontrol na vseh ravneh. Namen notranjih kon-
trol je zagotavljanje to¢nosti, zanesljivosti, transparentnosti in
preglednosti vseh procesov ter obvladovanje tveganj, ki so po-
vezana z ratunovodskim poro¢anjem.

Kontrole, ki se izvajajo v sektorju za ra¢unovodstvo in podporo
poslovanju, ki je odgovoren za vodenje poslovnih knjig in izdelavo
racunovodskih izkazov v skladu z veljavnimi racunovodskimi, dave-
nimi in drugimi predpisi, vklju¢ujejo postopke, ki zagotavljajo, da:

e 50 poslovni dogodki evidentirani na osnovi verodostojnih
knjigovodskih listin, na podlagi katerih so poslovni dogodki
evidentirani to¢no in posteno ter dajejo jamstvo, da druzba
posSteno razpolaga s svojim premozenjem,

e s0 poslovni dogodki evidentirani in racunovodski izkazi
izdelani v skladu z veljavno zakonodajo.


http://www.sdh.si/sl-si/upravljanje-nalozb/kodeks-upravljanja-kapitalskih-nalozb-republike-slovenije

Racunovodske izkaze Modre zavarovalnice za vsako poslovno
leto preveriin revidira tudizunanjarevizija. Na podlagi sklepa skup-
$¢ine z dne 31. avgusta 2016 racunovodske izkaze druzbe za leto
2016 revidira revizijska druzba Deloitte revizija, d. 0. 0., Ljubljana.

Sluzba notranje revizije je v organizacijski strukturi druzbe ume-
SCena kot samostojna organizacijska enota, neposredno podre-
jena upravi. S tem sta zagotovljeni neodvisnost njenega delova-
nja in lo¢enost od izvedbenih funkcij, ki so predmet revidiranja.
Preverjanje in dajanje zagotovil o delovanju notranjih kontrolnih
sistemov druzbe je temeljno podro¢je notranjerevizijskega dela.
Notranji revizor ucinkovitost delovanja notranjih kontrol preso-
ja z vidika obvladovanja tveganj, ki jim je druzba izpostavljena.
Skladno z letnim programom dela notranje revizije, ki ga sprej-
meta uprava in nadzorni svet druzbe, notranji revizor izvaja revi-
zijske preglede za posamezna podroc¢ja delovanja druzbe. Notra-
nja revizija s predlogi izboljSav poslovnih procesov in postopkov
v druzbi prispeva k povecanju uspesnosti poslovanja druzbe.

Pomembno neposredno in posredno imetnistvo
vrednostnih papirjev druzbe, v smislu doseganja
kvalificiranega deleza, kot ga doloca zakon, ki ureja
prevzeme

Pojasnilo: Edini delnicar Modre zavarovalnice je Kapitalska
druzba, d. d., ki je imetnica vseh 152.200.000 navadnih imen-
skih kosovnih delnic (100-odstotni delez v osnovnem kapitalu).

Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne
kontrolne pravice

Pojasnilo: Druzba nima vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali po-
sebne kontrolne pravice.

Omejitve glasovalnih pravic

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice je Kapitalska druz-
ba, d.d., kijeimetnicavseh 152.200.000 navadnihimenskih koso-
vnih delnic in nima omejitev glasovalnih pravic.

Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta

Pojasnilo: Pravila o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov vo-
denja ali nadzora so opredeljena v statutu druzbe.

Nadzorni svet Modre zavarovalnice imenuje skupscina druzbe.
Skladno z drugim odstavkom 2. ¢lena Zakona o preoblikovanju
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter
o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalid-
skega zavarovanja in Slovenske od$kodninske druzbe in 10. ¢le-
nom statuta Modre zavarovalnice je nadzorni svet druzbe Sest-
Clanski.

Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog Kapitalske
druzbe, d. d., in trije ¢lani na predlog zavarovancev druzbe: dva
¢lana v imenu zavarovancev pokojninskega sklada javnih usluz-
bencev predlaga njegov odbor, enega ¢lana pa skupaj predlaga-
jo ostali zavarovanci zavarovalnice. Predlog kandidata za clana
nadzornega sveta, ki ga predlagajo zavarovanci sklada javnih
usluzbenceyv, se oblikuje na podlagi javnega poziva zavarovan-
cem sklada javnih usluzbencev, ki se objavi v Uradnem listu
Republike Slovenije in na spletni strani druzbe. Na podlagi pri-
spelih predlogov odbor sklada javnih usluZzbencev predlaga dva

¢lana nadzornega sveta tako, da predlog oblikujejo in potrdijo
¢lani odbora, ki predstavljajo zavarovance in so zavarovanci za-
varovalnice. Predlog kandidata za ¢lana nadzornega sveta, ki ga
predlagajo ostali zavarovanci zavarovalnice, se oblikuje na pod-
lagi javnega poziva vsem zavarovancem zavarovalnice, ki niso
zavarovanci sklada javnih usluzbenceyv, ki se objavi v Uradnem
listu Republike Slovenije in na spletni strani druzbe. Na podlagi
prispelih predlogov odbora KVPS in MKPS oblikujeta predlog za
¢lana nadzornega sveta, ki ga potrdijo ¢lani odbora, ki so zavaro-
vanci zavarovalnice.

Pri imenovanju ¢lanov nadzornega sveta Modre zavarovalnice,
ki so imenovani na predlog edinega delni¢arja, mora o njihovi
ustreznosti presojati Akreditacijska komisija nadzornega sveta
Kapitalske druzbe, d. d. Mandat ¢lanov nadzornega sveta Mo-
dre zavarovalnice traja $tiri leta in so lahko ponovno imenovani.
Uprava Kapitalske druzbe, d. d., mora skladno s sklepom nad-
zornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., z dne 26. maja 2015 za
glasovanje na skupscini Modre zavarovalnice pridobiti predho-
dno soglasje nadzornega sveta.

Modra zavarovalnica je v lasti Kapitalske druzbe, d. d., oziroma
v posredni lasti Republike Slovenije in je opredeljena kot strate-
Ska nalozba. Obe druzbi sta pomemben del slovenskega pokoj-
ninskega sistema in skladno s svojim poslanstvom prispevata k
dolgoro¢ni finanéni vzdrznosti pokojninskega sistema v Slove-
niji. Pri imenovanju nadzornega organa obeh druzb imajo zato
poleg lastnika pomembno vlogo tudi ostali delezniki, ki skupaj z
Republiko Slovenijo sooblikujejo pokojninski sistem, ter socialni
partnerji, ki zastopajo interese zaposlenih drzavljanov. Sestava
in imenovanje nadzornega sveta obeh druzb je predpisana z za-
konom in omogoc¢a vsem interesnim skupinam, da sooblikujejo
politiko poslovanja druzbe. Zakon opredeljuje tudi razpolaganje
z delnicami Modre zavarovalnice v obliki javne ponudbe, pri Ce-
mer morata deleza RS in Kapitalske druzbe, d. d., skupaj pred-
stavljati vec¢ino vseh delnic Modre zavarovalnice. Prednostna
pravica za pridobitev delnic v javni ponudbi pa je zagotovljena
zavarovancem in delodajalcem, ki financirajo pokojninske nacrte
v skladih, ki jih upravlja Modra zavarovalnica, in sindikatom, ki
predstavljajo javne usluzbence.

Clana uprave Modre zavarovalnice imenuje nadzorni svet. Od
¢lanov uprave je en ¢lan imenovan za predsednika uprave. Man-
dat ¢lanov uprave traja pet let in sta lahko ponovno imenovana.
Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko pred¢asno odpoklican le
zaradi razlogov iz drugega odstavka 268. ¢lena ZGD-1. Najman|
en ¢lan uprave mora imeti ustrezna strokovna znanja in izku-
$nje, potrebne za opravljanje nalog upravljanja Prvega pokojnin-
skega sklada in pokojninskih skladov.

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema skupsci-
na Modre zavarovalnice na predlog uprave in nadzornega sveta.

Pooblastila élanov poslovodstva, zlasti pooblastila
za izdajo ali nakup lastnih delnic

Pojasnilo: Pooblastila ¢lanov poslovodstva so dolo¢ena v statutu
druzbe. Uprava Modre zavarovalnice nima pooblastil za izdajo ali
nakup lastnih delnic.



Podatki o delovanju skupséine druzbe in njenih kljuénih
pristojnostih ter opis pravic delnic¢arjev in naéina njihovega
uveljavljanja

Pojasnilo: Edini delni¢ar druzbe, Kapitalska druzba, d. d., svoje
pravice, ki izhajajo iz imetnistva delnic, uresni¢uje na skupscini
druzbe. Skup$cina je najvisji organ druzbe in deluje skladno z
dolo¢ili ZGD-1 in statuta druzbe. Skupscino sklicuje uprava druz-
be, kot doloc¢ata zakon in statut, ter ko je to v korist druzbe.
Skupscino lahko sklice tudi nadzorni svet. Skupscino je treba
sklicati tudi v primeru, ¢e delni¢ar od uprave zahteva sklic skup-
S¢ine. Delnic¢ar mora zahtevi za sklic skup$¢ine v pisni obliki
priloZiti dnevni red, predlog sklepa za vsako predlagano tocko
dnevnega reda, o kateri naj skup$¢ina odloca, ali ¢e skupscina
pri posamezni to¢ki dnevnega reda ne sprejme sklepa, obrazlo-
Zitev to¢ke dnevnega reda. Sklic skup$c¢ine se objavi na spletni
strani AJPES in na spletni strani Modre zavarovalnice. Objava
sklica skupsc¢ine mora vsebovati tudi predloge sklepov in naved-
bo kraja, kjer mora biti hkrati z objavo sklica dostopno celotno
gradivo, ki bo predloZzeno v odlo¢anje na skupscini. Pravico do
udelezbe na skupscini in uresni¢evanja glasovalne pravice ima
delni¢ar, ki je kot imetnik delnic vpisan v centralnem registru
nematerializiranih vrednostnih papirjev konec ¢etrtega dne pred
zasedanjem skupscine.

Skupscina sklepa o temeljnih zadevah Modre zavarovalnice,
zlasti pa: sprejema statut Modre zavarovalnice in njegove spre-
membe; sprejema letno porocilo v primeru, ¢e nadzorni svet
letnega porocila ni potrdil ali ¢e uprava in nadzorni svet prepu-
stita odloc¢itev o sprejemu letnega porocila skup$cini; odlo¢a o
uporabi bilan¢nega dobic¢ka na predlog uprave in nadzornega
sveta; odlo¢a o podelitvi razre$nice ¢lanom uprave in nadzorne-
ga sveta; imenuje in razresuje ¢lane nadzornega sveta Modre
zavarovalnice; imenuje revizorja Modre zavarovalnice; odlo¢a o
ukrepih za povecanje ali zmanj$anje osnovnega kapitala, ¢e sta-
tut ali zakon ne dolo¢ata drugace; odlo¢a o prenehanju Modre
zavarovalnice in statusnih spremembah ter odlo¢a o drugih za-
devah v skladu z zakonom in statutom.

Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja
ali nadzora ter njihovih komisij

Pojasnilo: Vodenje in upravljanje Modre zavarovalnice temeljita
na zakonskih dologilih in dolocbah statuta. Druzba ima dvotirni
sistem upravljanja, po katerem druzbo vodi uprava, njeno delo-
vanje pa nadzoruje nadzorni svet. Sestava uprave in nadzornega
sveta ter njegovih komisij je opisana v poglavju Organi druzbe.

POLITIKA RAZNOLIKOSTI

Modra zavarovalnica ne izvaja politike raznolikosti.
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1ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava Modre zavarovalnice potrjuje racunovodske izkaze Mo-
dre zavarovalnice za obdobje od 1. januarja 2016 do 31. decem-
bra 2016 ter pripadajo¢a pojasnila in razkritja k racunovodskim
izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov
dosledno uporabljene ustrezne ra¢unovodske usmeritve, da
so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja in da racunovodski izkazi predstavljajo
resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja zavarovalnice
in izidov njenega poslovanja za leto 2016.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva,
za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premoZzenja in
drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj
s pojasnili izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju za-
varovalnice in v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi
standardi racunovodskega poroc¢anja, ki jih je sprejela EU.

Davcne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v
katerem je treba davek odmeriti, preverijo poslovanje zavaro-
valnice, kar lahko povzro¢i nastanek dodatne obveznosti placila
davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov
pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev. Uprava zavarovalnice
ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno
pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 29. marec 2017

- _J_,.---"""
s

Matija Debelak
¢lan uprave

| M

Borut Jamnik
predsednik uprave
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIJA
lastnikom druzbe MODRA ZAVAROVLANICA, d.d.

Mnenje

Revidirali smo priloZene rafunovodske izkaze gospodarske druzbe MODRA ZAVAROVLANICA d.d. (v
nadaljevanju 'dru?ba'), ki vkljuéujejo izkaz finan¢nega polozaja na dan 31. decembra 2016, izkaz
poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajotega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov
za tedaj konfano leto ter pojasnila k racunovodskim izkazom, vkljuéno s povzetkom bistvenih
ratunovodskih usmeritev.

Po nagem mnenju priloZeni radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
finan&ni polozaj druzbe na dan 31.12.2016 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj koncano
leto v skladu z mednarodnimi standardi raéunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska
unija (v nadaljevanju 'MSRP').

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Naée odgovornosti na
podlagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov nasega poroéila. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske strokovnjake, ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter
etiénimi zahtevami, ki se nana3ajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neodvisnost od druZbe in izpolnjevanje vseh drugih eti¢nih obveznosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
mnenje.

Druge informacije

Druge informacije vklju¢ujejo poslovno porocilo, ki je sestavni del letnega porodila druzbe, vendar
ne vkljuéujejo raéunovodskih izkazov in revizorjevega porocila o njih. Druge informacije smo pridobili
pred datumom revizorjevega porotila, razen porotila nadzornega sveta, ki bo na voljo kasneje. Za druge
informacije je odgovorno poslovodstvo.

Nage mnenje o radunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije.

NaZa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo racunovodskih izkazov je druge informacije prebrati
in pri tem presoditi, ali so pomembno neskladne racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nagim
poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako drugace kaZejo kot pomembno napacne.
Prav tako ocenimo, ali so druge informacije v vseh pomembnih pogledih pripravljene v skladu z veljavno
zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi skladne z vidika uradnih zahtev in postopka za pripravo
drugih informacij v kontekstu pomembnosti, torej ali bi lahko kakrinakoli neskladnost s temi zahtevami
vplivala na presoje, ki temeljijo na teh drugih informacijah.




Na podlagi opravljenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, porotamo o naslednjem:
« Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljena tudi v ra¢unovodskih izkazih, so v
vseh pomembnih pogledih skladne z racunovodskimi izkazi.
« Druge informacije so pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dol#ni na podlagi nadega znanja in razumevanja druzbe, ki smo ju pridobili med revizijo,
porocati tudi o tem, ali druge informacije vsebujejo kakrénekoli pomembno napacne navedbe dejstev.
Na podlagi izvedenih postopkov v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili, pomembno
napacnih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornosti poslovodstva in nadzornega sveta za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z
MSRP in za taken notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raéunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti druzbe, da nadaljuje
kot delujode podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem, in uporabo predpostavke
delujofega podjetja kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava druZbo likvidirati ali zaustaviti
poslovanje oziroma nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Nadzorni svet je odgovoren za nadzor nad procesom rafunovodskega porocanja v druZbi.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nag cilj je pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, da racunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napacnih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porodilo, ki vkljuéuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo, da bo revizija v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) vedno odkrila pomembno napacne navedbe, e te
obstajajo. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za pomembne, Ce je
mogoce upravieno pricakovati, da posamiéno ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov,
sprejete na podlagi teh ra¢unovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odziv na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nage mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili pomembno napacne navedbe, ki izvira iz prevare,
je veéje od tveganja neodkritia pomembno napacne navedbe zaradi napake, saj prevara lahko
vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, zavajajofe prikazovanje ali
izogibanje notranjim kontrolam.

e Opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, ki so pomembne za revizijo,
z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolid¢inam primerni, vendar ne z namenom
izraziti mnenje o uéinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoli¢in, ki zbujajo dvom v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot delujole podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja kot
podlage raéunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem poroéilu opozoriti na ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, e so takéna
razkritja neustrezna, nase mnenje prilagoditi. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porotila, vendar poznejéi dogodki ali okolisCine
lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujotega podjetja.

" Uvrcu:_ln_ut!mc- splodno predstavitev, strukturo in vsebino rafunovodskih izkazov, vidljufno z
razkritii, in ocenimo, ali rabunovodski izkazi predstavijajo zadevne posie in dogodke na nadin,
da le dosefena poitena predstavitey,

Madzornl svet med drugim obvesfamo o nadrtovanem obsegu in Easovnem okviru revizije ter
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomembnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo
jih zaznali med nasc revizijo,

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Barbara Zibret Kralj TR
Pooblaifena revizorka D E io iL te a
CELOITTE REVIZWAD.Q.O

Ljuvtdjana, Stovenia |

Ljubljana, 29.marec 2017







|IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA'

Postavka

VI

VIL.
XI.

X

XIV.
XV.
XVI.
XVIL.

XVIII.

1

Cisti prihodki od zavarovalnih premij

- obra¢unane kosmate zavarovalne premije

Prihodki od nalozb

Drugi zavarovalni prihodki, od tega

- prihodki od provizij

Drugi prihodki

Cisti odhodki za $kode

- obraCunani kosmati zneski Skod

- sprememba Skodnih rezervacij

Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
Obratovalni stroski, od tega

- stro$ki pridobivanja zavarovanj

Odhodki nalozb, od tega

- oslabitve finan¢nih sredstev, ki niso merjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid
Drugi zavarovalni odhodki

Drugi odhodki

Poslovni izid pred obdavéitvijo

Davek od dohodka

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja

Cisti dobicek na delnico

Prilagojeni Cisti dobi¢ek na delnico

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

Pojasnilo

1.

10.

1.

2016
16.552.205
16.652.205
14.770.574
8.873.566
6.252.317
125.071
-16.180.245
-16.101.176
-79.069
-4.787.079
-5.741.739
-108.360
-3.291.796
-578.352
-3.115.251
-798
7.204.508
-634.753
6.569.755
0,04

0,04

v EUR
2015
24.551.616
24.551.616
19.481.997
6.463.117
6.084.158
484.664

-15.175.922
-15.108.171

-67.751

-11.392.868

-6.456.538
-464.01
-5.783.067
0
-7.316.533
-31.976
4.824.490
-99.958
4.724.532
0,03

0,03



|IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA?

v EUR
Postavka Pojasnilo 2016 2015
I Cisti dobiéek poslovnega leta po obdavéitvi 6.569.755 4.724.532
L. Drugi vseobsegajoéi donos po obdavéitvi (a + b) 13. 20.228.425 -4.578.228
b. Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrs¢ene v poslovni izid 20.228.425 -4.578.228
1. Cisti dobigki/izgube iz ponovne izmere finanénih sredstev, razpolozljivih za prodajo 24.181.134 -5.105.075
1.1. Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 24.791.367 1.570.072
1.2. Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid -610.233 -6.675.147
5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrééene v poslovni izid -3.952.709 526.847
L. Vseobsegajo¢i donos poslovnega leta po obdavéitvi (I + 1) 26.798.180 146.304
Vseobsegajoc¢i donos na delnico 0,18 0,00
Prilagojeni vseobsegajoci donos na delnico 0,18 0,00

2 Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.




IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA3

v EUR

Postavka Pojasnilo 31.12. 2016 31.12. 2015
Sredstva 398.148.790 363.030.074
A. Neopredmetena sredstva 14. 1.142.918 493.085
B Opredmetena osnovna sredstva 15. 45.557 21.653
F Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah 16. 26.400.006 12.385.188
G Finanéne nalozbe: 17. 362.164.893 340.649.756
- v posojila in depozite 30.000.212 34.030.013

- v posesti do zapadlosti 98.222.394 80.586.755

- razpolozZljive za prodajo 174.513.552 167.739.560

- vrednotene po posteni vrednosti 59.428.735 58.293.428

K. Terjatve 18. 733.645 3.281.878
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 820 154.620

4. Druge terjatve 732.825 3.127.258

L. Druga sredstva 19. 1.088.459 654.525
M. Denar in denarni ustrezniki 20. 6.573.312 5.543.989
Zunajbilanéne postavke 21. 955.200.330 914.191.740

Kapital in obveznosti 398.148.790 363.030.074
A. Kapital 22. 225.990.099 201.323.863
1. Osnovni kapital 152.200.000 152.200.000

3. Rezerve iz dobicka 23.343.679 19.738.625

4. Presezek iz prevrednotenja 47469.313 27.240.888

5. Zadrzani ¢isti poslovni izid 2.977.107 2.144.450

C. Zavarovalno-tehniéne rezervacije 23. 144.365.708 139.499.563
2. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za zZivljenjska zavarovanja 143.442.574 138.655.496

3. Skodne rezervacije 923.134 844.067

E. Druge rezervacije 24. 15.595.727 18.048.513
G. OdlozZene obveznosti za davek 12. 7.118.229 2.913.066
J. Obveznosti iz poslovanja 25. 382.299 75.454
1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0

3. Obveznosti za odmerjeni davek 382.299 75.454

K. Ostale obveznosti 26. 4.696.728 1.169.615
Zunajbilan¢ne postavke 21. 955.200.330 914.191.740

3 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.



IZKAZ DENARNIHTOKOV*

Postavka

A.

(2]

Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida

1. Obracunane ¢iste zavarovalne premije v obdobju

3. Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez zmanj$anja rezervcij)
in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev

4. Obracunani ¢isti zneski $kod v obdobju

6. Cisti obratovalni stroski brez strodkov amortizacije in brez spremembe v

razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj

8. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotovanje in brez
povecanja rezervacij)

9. Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

b) Spremembe cistih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, druge terjatve, druga sredstva ter
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja

1. Zacetne manj konéne terjatve iz neposrednih zavarovanj
4. Zatetne manj kon¢éne druge terjatve in sredstva

5 Zactetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek

7 Konéni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovan]
9. Konéni manj zaCetni drugi poslovni dolgovi

. Konéne manj zatetne odloZene obveznosti za davek
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b)
Denarni tokovi pri nalozbenju
a)  Prejemki pri nalozbenju

1. Prejemki od obresti, ki se nana$ajo na nalozbenje

2. Prejemki od dividend in delezev iz dobi¢ka drugih

5. Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb

b)  lzdatki pri nalozbenju

1. |zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev
2. |zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
3. Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb

c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b)
Denarni tokovi pri financiranju
b) lzdatki pri financiranju
3. |zdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti
5. Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobi¢ku
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b)
Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
X) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc)
+

y) Zatetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

4 Razkritja in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov.

2016

-4.483.586
16.552.205
6.814.632

-16.180.245
-5.579.663

-6.472.812

382.299
7.922.153

153.800
227189
93.325

0
3.242.675
4.205.164
3.438.567

74.207.599
5.906.399
3.5603.064

64.798.136

-74.281.219
-1856.207
-43.112
—74.052.900
-73.620

-2.335.624
-203.679
-2.131.945
-2.335.624
6.573.312
1.029.323

5.5643.989

v EUR
2015

7.440.255
24.551.616
6.989.831

-15.175.922
-6.333.309

-1.813.328

-778.633
-1.676.550

62.754
-993.305
0

-4.195
-314.915
-426.889
5.763.705

126.172.458
7.207.080
4.290.763
114.674.615

-121.112.076

-319.954
—-7.345

-120.784.777

5.060.382

-7.867.431

0
7867431
-7.867.431
5.543.989
2.956.656

2.587.333



IZKAZ GIBANJA KAPITALA 2016°

Postavka | L.
Rezerve iz
dobicka

Osnovni
kapital

Zakonske in

statutarne
rezerve
1. Stanje konec prej$njega 152.200.000 3.5606.945
poslovnega leta
4. Zacetno stanje 152.200.000 3.506.945
v poslovhem obdobju
5. Vseobsegajoci donos 0 0
poslovnega leta po obdavéitvi
5.a Cisti poslovni izid poslovnega 0 0
leta
5.b  Drugi vseobsegajoc¢i donos 0 0
10.  Izplacilo (obracun) dividend 0 0
11. Razporeditev Cistega dobicka 0 640.551
v rezerve iz dobi¢ka
12.  Razporeditev Cistega dobicka 0 0
v zadrzani Cisti poslovni izid
16. Kon¢no stanje 152.200.000 4.147.497

v poslovhem obdobju

5 Razkritja in pojasnila so sestavni del ra¢unovodskih izkazov.

Druge
rezerve iz
dobicka

16.231.580

16.231.580

0
0
2.964.602

19.196.182

\"A

Presezek iz
prevrednotenja

27.240.888

27.240.888

20.228.425

20.228.425

47.469.313

\"A
Zadrzani Cisti
poslovni izid

2.144.450

2.144.450

0
-2.131.945
0

2.964.602

2.977.107

VL.

Cisti

poslovni izid
Cisti dobicek/
izguba poslov-
nega leta

0

6.569.755

6.569.755

0
0
-3.605.153

-2.964.602

v EUR

Skupaj
kapital

201.323.863

201.323.863

26.798.180

6.569.755

20.228.425
-2.131.945
0

225.990.099



IZKAZ GIBANJA KAPITALA 2015°

Postavka | L.

Osnovni
kapital

Zakonske in

statutarne
rezerve
1. Stanje konec prejs$njega 152.200.000 3.046.303
poslovnega leta
4. Zacetno stanje 152.200.000 3.046.303
v poslovhem obdobju
5. Vseobsegajoc¢i donos 0 0
poslovnega leta po obdaveitvi
5.a Cisti poslovni izid 0 0
poslovnega leta
5.b  Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0
10.  Izplacilo (obra¢un) dividend 0 0
11. Razporeditev Cistega dobicka 0 460.642
v rezerve iz dobicka
12.  Razporeditev Cistega dobicka 0 0
v zadrzani Cisti poslovni izid
16. Konéno stanje 152.200.000 3.506.945

v poslovnem obdobju

8 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

Rezerve iz
dobicka

Druge
rezerve iz
dobicka

14.099.635

14.099.635

0
0
2.131.945

16.231.580

V.

Presezek iz
prevrednotenja

31.819.116

31.819.116

-4.578.228

-4.6578.228

27.240.888

\"A
Zadrzani cisti
poslovni izid

7.879.936

7.879.936

0
-7.867431
0

2.131.945

2.144.450

VI
Cisti

poslovni izid
Cisti dobicek/
izguba

poslovnega leta
0

4.724.532

4.724.532

0
0
-2.592.587

-2.131.945

v EUR

Skupaj
kapital

209.044.990

209.044.990

146.304

4.724.532

-4.578.228
-7.867.431
0

201.323.863



PRIKAZ BILANCNEGA DOBICKA?

v EUR
Postavka 31.12. 2016 31.12. 2015
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.569.755 4.724.532
€) Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 640.551 460.642
- povecanje zakonskih rezerv 328.488 236.227
- povecanje statutarnih rezerv 312.063 224.415
d) Povecanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega sveta 2.964.602 2.131.945
e) Bilanéni dobiéek/izguba (a+ b + ¢ - ¢ - d) 2.964.602 2.131.945

7 Razkritja in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov.



RAZKRITJA IN POJASNILA

Splosna razkritja
Podatki o druzbi

Modra zavarovalnica, d. d., je organizirana kot delnisSka druzba.
Sedez druzbe je na Dunajski cesti 119 v Ljubljani. Zavarovalnica
je bila vpisana v sodni register pri Okroznem sodisc¢u v Ljubljani
dne 3. oktobra 2011.

Modra zavarovalnica opravlja posle v skupini zivljenjskih zavaro-
vanj v skladu z Zakonom o zavarovalnistvu. Dejavnosti Modre
zavarovalnice so dolo¢ene z zakonom in statutom druzbe. Mo-
dra zavarovalnica opravlja dejavnost Zivljenjskega zavarovanja,
posle v zavarovalnih vrstah nezgodnega in zdravstvenega zava-
rovanja, dejavnost pokojninskih skladov, vrednotenje tveganja
in Skode, dejavnost zavarovalniskih agentov, druge pomozne
dejavnosti za zavarovalnistvo in upravlja pokojninske sklade ter
finan¢ne sklade.

Podatki o obvladujoc¢i druzbi

Modra zavarovalnica je odvisna druzba v 100-odstotnilasti Kapital-
ske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., Du-
najska cesta 119, 1000 Ljubljana. Racunovodski izkazi druzbe se
vklju€ujejo v konsolidirane racunovodske izkaze obvladujoCega
podjetja. Konsolidirano letno porocilo obvladujo¢ega podjetja Ka-
pitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.,
je dosegljivo na spletnem naslovu www.kapitalska-druzba.si.

Skladi v upravljanju

Tabela 18: Skladi v upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31. 12. 2016

Matiéna
Stevilka sklada

Naziv sklada

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije 6031226001
Zaprti vzajemni pokojninski sklad z 6031226002
a javne usluzbence

Modri krovni pokojninski sklad 6031226007
Modri dinami¢ni podsklad 6031226006
Modri preudarni podsklad 6031226008
Modri zajam¢&eni podsklad 6031226009
Kapitalski vzajemni pokojninski sklad 6031226003
Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada 6031226004
Kritni sklad Modra renta 6031226005
Kritni sklad Modra renta Il 6031226010

Podatki o zaposlenih

Tabela 19: Stevilo zaposlenih po ravni izobrazbe

Izobrazba Stanje Stanje

31. 12. 2016 31. 12. 2015
8. raven (8/1, 8/2) 6 6
7. raven 26 23
6. raven (6/1, 6/2) 10 10
5. raven 15 16
4. raven 1 1
Skupaj 58 56

Podatki o odvisnih druzbah

Modra zavarovalnica na dan 31. decembra 2016 ni imela odvi-
snih druzb.

Racunovodske usmeritve

Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice so pripravljeni na pod-
lagi racunovodskih usmeritev, prikazanih v nadaljevanju. Racu-
novodski izkazi za leto 2016 so pripravljeni v skladu z Medna-
rodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), kot jih
je sprejela Evropska unija, Zakonom o gospodarskih druzbah,
Zakonom o zavarovalni§tvu in Sklepom o letnem porocilu in
trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor. Podatki v raéunovodskih izkazih
temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah, vodenih
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poroc¢anja.
Pri pripravi so upostevane temeljne racunovodske predpostav-
ke: Casovna neomejenost poslovanja, dosledna stanovitnost in
nastanek poslovnega dogodka. Pri oblikovanju racunovodskih
usmeritev so upostevane kakovostne znacilnosti: razumljivost,
ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice so pripravljeni v skladu
z Mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja (MSRP),
ki jih je sprejel Svet za mednarodne racunovodske standarde
(IASB), in pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje med-
narodnih standardov racunovodskega poro¢anja (OPMSRP) in
kot jih je sprejela Evropska unija (EU).

Modra zavarovalnica je v racunovodskih izkazih uporabila vse
MSRP in OPMSRP ki so bili obvezni za uporabo v letu 2016.
Modra zavarovalnica ni predéasno uporabila nobenega standar
da in pojasnila, kjer uporaba spremenjenih standardov in poja-
snil ni bila obvezna v letu 2016.


http://www.kapitalska-druzba.si/o_kapitalski_druzbi/letna_porocila

Osnovne usmeritve

Rac¢unovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vredno-
sti, razen za sredstva, vrednotena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, in za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva,
ki so vrednotena po posteni vrednosti. Racunovodski izkazi so
predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poro¢evalna
valuta druzbe. Vse vrednosti so zaokrozene na 1 evro, razen v
primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne racunovodske presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva dolo¢ene ocene in pred-
postavke poslovodstva, ki vplivajo na vrednost sredstev in ob-
veznosti druzbe ter na visino prihodkov in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno pre-
verja.

Najpomembnejse presoje poslovodstva se nanasajo na razvrsti-
tev finan¢nih instrumentov oziroma na lo¢evanje med finan¢ni-
mi instrumenti, ki jih namerava druzba obdrzati do zapadlosti, in
tistimi, ki so namenjeni za trgovanje.

Pomembne poslovodske ocene se nanaajo na slabitev netrznih
nalozb in oblikovanje rezervacij zaradi nedoseganja zajamcene
donosnosti ter na oblikovanje matemati¢nih in drugih rezervacij.

Matemati¢ne rezervacije se izratunavajo za vsako zavarovalno
pogodbo posebej. Priizratunu je uporabljena prospektivha me-
toda.

Izracuni uposStevajo aktuarske predpostavke, dolocCila veljavne
zakonodaje in vse pogodbene obveznosti do zavarovancev v
skladu z vsebino zavarovalnih pogodb. Izra¢un matemati¢nih re-
zervacij je racunalnisko podprt. Visina oblikovanih matemati¢nih
rezervacij se neodvisno preverja na mesecni ravni.

Preracun tujih valut

Rac¢unovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funk-
cionalna in porocevalna valuta druzbe. Posli v tuji valuti so v za-
¢etku pripoznani v funkcionalni valuti in preracunani po tec¢aju
funkcionalne valute na dan posla. Denarna sredstva in obvezno-
sti v tuji valuti so prerac¢unani po tec¢aju funkcionalne valute na
dan porocanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut,
so pripoznane Vv izkazu poslovnega izida. Nedenarna sredstva
in obveznosti, ki so izmerjeni po izvirni vrednosti v tuji valuti, so
pretvorjeni po tecaju funkcionalne valute na dan posla. Nede-
narna sredstva in obveznosti, ki so izmerjeni po posteni vredno-
sti v tuji valuti, so pretvorjeni po menjalnih tec¢ajih na dan, ko je
bila postena vrednost dolo¢ena.

Postopek sprejema letnega porocila

Letno porocilo druzbe sprejema uprava druzbe, ki ga predlozi
v potrditev nadzornemu svetu druzbe. Uprava in nadzorni svet
odlocata tudi o uporabi Cistega dobicka za oblikovanje rezerv
druzbe po dologilih Zakona o gospodarskih sluzbah. Taka upo-
raba dobicka je vklju¢ena v izkaze tekoCega leta, medtem ko o
razdelitvi bilanénega dobicka odloc¢a skupscina druzbe.

Opredmetena osnovna sredstva

Oprema je vrednotena po nabavni vrednosti, zmanj$ani za obra-
¢unano amortizacijo in morebitno oslabitev vrednosti. Zavaroval-
nica obra¢unava amortizacijo na podlagi enakomerne ¢asovne
razmejitve v skladu z ocenjeno dobo koristnosti; amortizacijska
stopnja za opremo je od 16,67 do 33,33 odstotka na leto.

Druzba vsako leto presodi, ali obstajajo znamenja oslabitve
opredmetenih osnovnih sredstev. Tak dogodek nastopi, ¢e je
ocenjena nadomestljiva vrednost sredstva nizja od njegove
knjigovodske vrednosti. Druzba knjigovodsko vrednost taksnih
sredstev zmanj$a na njihovo nadomestljivo vrednost. Zmanj$a-
nje pomeni izgubo zaradi oslabitve, ki jo druzba pripozna nepo-
sredno v izkazu poslovnega izida.

Odprava pripoznanja opreme je izvedena, ko je sredstvo proda-
no ali ko druzba ne pri¢akuje ve¢ ekonomskih koristi, ki bi lahko
pritekale ob nadaljnji uporabi posameznega sredstva. Dobicki in
izgube zaradi odprave pripoznanja sredstva so vklju¢eni v izkaz
poslovnega izida v letu, ko je posamezno sredstvo izknjizeno.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sred-
stev oziroma metoda amortizacije je pregledana, po potrebi pa
tudi spremenjena, ob pripravi letnih racunovodskih izkazov.

Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega posamicna nabavna
vrednost po dobaviteljevem obracunu ne presega 500 evrov, je
lahko izkazano skupinsko kot drobni inventar. Stvari drobnega
inventarja, katerih posami¢na nabavna vrednost po dobavitelje-
vem obracunu ne presega 500 evrov, so lahko razporejene med
material.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno, so pripozna-
na po nabavni vrednosti. Po zatetnem pripoznanju je uporabljen
model nabavne vrednosti, pri ¢emer so neopredmetena sred-
stva pripoznana po nakupni vrednosti, zmanjsani za amortiza-
cijski popravek vrednosti in izgube, ki bi bile posledica oslabitve
sredstev. Uporabna vrednost posameznega neopredmetenega
sredstva je omejena. Amortizacija neopredmetenega sredstva
je pripoznana v izkazu poslovnega izida. Neopredmetena sred-
stva, ustvarjena znotraj druzbe, razen stroSkov razvoja, niso
usredstvena. Stroski so odhodek obdobja, v katerem nastanejo.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva se preverja
letno za oslabitev. Doba uporabnosti posameznega neopred-
metenega sredstva je ocenjena enkrat na leto in se po potrebi
prilagodi. Oslabitev pripoznanih neopredmetenih sredstev se
izvede, ko knjigovodska vrednost presega ¢isto nadomestljivo
vrednost neopredmetenih sredstev. V primeru oslabitve sred-
stev se knjigovodska vrednost zniza na ¢isto nadomestljivo vre-
dnost in hkrati pripozna odhodek iz oslabitve sredstev neposre-
dno v poslovnem izidu.

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva se enakomerno ¢asovno
amortizirajo glede na dobo koristnosti po amortizacijski stopnji
20,00 do 33,33 odstotka na leto.

Dobic¢ki in izgube iz izlo¢itve ali odtujitve neopredmetenega
sredstva so ugotovljeni kot razlika med prodajno vrednostjo iz
odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter so pripoznani
kot prihodki ali odhodki v izkazu poslovnega izida, ko je osnovno
sredstvo izlo¢eno ali odtujeno.



Financne nalozbe

Finan¢ne nalozbe Modre zavarovalnice so razdelijene v nasle-
dnje skupine:

1. finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida,

2. finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

3. finan¢ne nalozbe v posojila in depozite,

4. za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.
Pripoznavanje finanénih sredstev

Modra zavarovalnica na zacetku pripozna vse nalozbe po po-
Steni vrednosti, vkljuéno s stroski nakupa, ki so neposredno
povezani s tem nakupom, razen nalozb, razporejenih v skupino
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. Zadnje so pri-
poznane po posteni vrednosti; neposredni stroski nakupa niso
vkljuéeni v nabavno vrednost, temvec so pripoznani neposre-
dno v breme poslovnega izida med odhodki nalozb.

Ocena postene vrednosti

Cenovni vir

Modra zavarovalnica za vrednotenje dolzniskih nalozb, ki imajo
kot glavni trg opredeljen trg OTC, uporablja cenovni vir CBBT
(Composite Bloomberg Bond Trader).

Doloéanje postene vrednosti finanénih nalozb

Druzba v skladu z MSRP 13 dolo¢a posteno vrednost finanénih
nalozb, kot da je po$tena vrednost finan¢ne nalozbe cena, ki bi
se prejela za prodajo sredstva ali placala za prenos obveznosti
v redni transakciji med udelezenci na trgu na datum merjenja.
Druzba datum merjenja opredeljuje kot tisti datum, na katerega
izraGuna vrednost enote premozenja (obracunski dan). Merje-
nje postene vrednosti v primeru tovrstne transakcije temelji
na predpostavki, da se transakcija izvr$i na glavhem trgu ozi-
roma &e glavnega trga ni, na najugodnejéem trgu. Ce pri mer
jenju postene vrednosti glavni (ali najugodnejsi) trg ne obstaja,
druzba posteno vrednost dolo¢i s pomocjo tehnike ocenjevanja
vrednosti. Ob upos$tevanju enega od obeh pogojev je postena
vrednost finan¢ne nalozbe dolo¢ena.

Druzba ob nakupu finanéne nalozbe kot glavni trg finan¢ne na-
lozbe opredeli:

e borzni trg (velja za lastniske in dolzniske finan¢ne nalozbe) ali
e trg trgovcev oziroma trg OTC (velja za dolzniske finan¢ne
nalozbe).

Na datum merjenja finan¢ne nalozbe druzba ponovno preveri ob
nakupu opredeljeni glavni trg.

Na datum merjenja po$tene vrednosti finan¢ne nalozbe druzba
ugotovi, ali je trg za finan¢no nalozbo delujoc.

V primeru borznega trga je predpostavka o delujo¢em trgu iz-
polnjena, ¢e je bil na borzi povprec¢ni dnevni promet posamezne

finan¢ne nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja poste-
ne vrednosti visji od 0,5 mio evrov z upostevanjem Stevila tr
govalnih dni. V primeru, da je borzni trg delujo¢, se za namen
merjenja poStene vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena,
ki ni starej$a od 15 dni. V primeru, da borzni trg ni delujo¢, se za
namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana bor-
zna cena, ki ni starejSa od 90 dni. V drugih primerih se po$tena
vrednost finanéne nalozbe dolo¢i s pomocjo tehnike ocenjeva-
nja vrednosti.

V primeru trga trgovcev oziroma trga OTC pa je predpostavka
o delujo¢em trgu izpolnjena, ¢e je bila cena CBBT objavljena
za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vre-
dnotenja. V primeru, da je trg trgovcev oziroma trg OTC delujoc,
se za hamen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana
cena CBBT, ki ni starej$a od 15 dni. V primeru, da trg trgovcev
oziroma trg OTC ni delujo¢, se za namen merjenja postene
vrednosti uporabi zadnja znana cena BBT, ki ni starej$sa od 90
dni. V primeru, da je zadnja znana cena CBBT starej$a od re-
alizirane zadnje transakcijske cene finanénega sredstva ali pa
cena CBBT ni na voljo, se za namen merjenja postene vredno-
sti uporabi zadnja znana transakcijska cena, ki ni starejSa od 90
dni, pri cemer je predpostavka o delujo¢em trgu izpolnjena, ¢e
transakcijska cena ni starejSa od 15 dni. V drugih primerih se
postena vrednost finanéne nalozbe dolo¢i s pomocjo tehnike
ocenjevanja vrednosti.

Druzba v skladu z MSRP 13.69 pri merjenju po$tene vrednosti
uporablja kotirano ceno brez prilagoditev, kadar ta na delujo¢em
trgu obstaja.

Druzba pri vrednotenju kot neprilagojeno kotirano ceno upora-
blja le zaklju¢no ceno na borzi ali objavljeno zaklju¢no ceno BID
CBBT ali transakcijsko ceno.

Merila za razvrscanje financ¢nih nalozb
v ravni hierarhije postene vrednosti

Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti, druzba raz-
vr$¢a v ravni postene vrednosti skladno z MSRP 13. Omenjeni
standard z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj poste-
ne vrednosti opredeljuje hierarhijo, ki vlozke, uporabliene za
ocenjevanje postene vrednosti, razvrsc¢a v tri ravni, in sicer:

e vlozki ravni 1 so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih
trgih za finan¢no nalozbo, do katerih lahko druzba dostopa na
datum merjenja;

e vlozki ravni 2 so vlozki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v
raven 1, in jih je mogoce neposredno ali posredno opazovati;
vlozki ravni 2 skladno z MSRP 13.82 vkljuéujejo:

e - kotirane cene za podobne finanéne nalozbe na delujocih

trgih,

- kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na nedelujocih
trgih,

- vlozke, ki niso kotirane cene, in jih je mogoce opazovati,
kot na primer obrestne mere ali krivulje donosa, ki jih

je mogoce opazovati v obic¢ajnih intervalih, in podobno
(implicitne volatilnosti, kreditni pribitki itd.),

- vlozki, potrjeni na trgu;

e vlozki ravni 3 so neopazovani viozki.

Druzba v skladu z MSRP 13.74 pri hierarhiji poStene vrednosti
daje prednost vlozkom v tehnike ocenjevanja vrednosti in ne
tehnikam ocenjevanja vrednosti.



V skladu z MSRP 13.97 druzba v hierarhijo postene vrednosti
razvrs$ca tudi financne nalozbe, ki v izkazu finan¢nega polozaja
niso izmerjene po posteni vrednosti (praviloma so izmerjene po
odpla¢ni vrednosti), vendar zanje razkriva posteno vrednost.

Druzba razvrs¢a finanéne nalozbe v ravni na podlagi lastnosti
vlozka, ki se uporablja pri dolo¢anju postene vrednosti finanénih
nalozb in presoje, ali je glavni trg delujoc.

Razvr$éanje lastniskih finanénih nalozb

Tabela 20: Razvrs¢anje lastniskih finan¢nih nalozb v primeru,
da je glavni trg borzni trg

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven  Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno
na podlagi borzne cene na delujo¢em trgu

2.raven Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno

na podlagi borzne cene na nedelujoéem trgu

Lastniske finan¢ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva
in je njihova postena vrednost merjena s tehniko ocenjevanja
vrednosti (upostevanje vliozkov 2. ravni)

3.raven Lastniske finan¢ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva
in je njihova postena vrednost merjena s tehniko ocenjevanja
vrednosti (upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi

posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 21: RazvrS¢anje nekotirajoc¢ih lastniskih finan¢nih nalozb

Raven Tip finanéne nalozbe

l.raven -
2.raven  Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno

s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)
3.raven  Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno

s tehniko ocenjevanja vrednosti (upo$tevanje viozkov 3. ravni)
ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 22: RazvrS¢anje kuponov vzajemnih skladov

Raven Tip finanéne nalozbe

1. raven Tocke vzajemnih skladov s posteno vrednostjo, merjeno
na podlagi objavljene vrednosti enote premozenja

2. raven -

3. raven -

Razvrscanje dolzniskih finan¢nih nalozb

Druzba v ravni hierarhije dolo¢anja poStene vrednosti razvr$ca
tudi tiste dolzniske finan¢éne nalozbe, ki v izkazu finan¢nega po-
loZaja sicer niso izmerjene po posteni vrednosti. Praviloma gre
za obveznice, ki so izmerjene po odplaéni vrednosti in jih druzba
za potrebe razkrivanja izmeri po posteni vrednosti. Za te vredno-
stne papirje glede razvrsc¢anja veljajo enaka pravila kot za dolzni-
ske vrednostne papirje, ki so po posteni vrednosti izmerjeni ze
v izkazu finan¢nega polozaja.

Tabela 23: RazvrS¢anje dolzniskih finan¢nih nalozb v primeru,
da je glavni trg borzni trg

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven  Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na delujo¢em trgu

2.raven  Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,

merjeno na podlagi borzne cene na nedelujo¢em trgu

Dolzniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven  Dolzniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko

ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 3. ravni)
ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 24: Razvrs¢anje dolzniskih finan¢nih nalozb v primeru,
da je glavni trg trg trgovcev (trg OTC)

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven  Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na delujo¢em trgu

Dolzniske finan¢ne nalozbe s po$teno vrednostjo,
merjeno na podlagi transakcijske cene na delujotem trgu

2.raven  Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,

merjeno na podlagi cene CBBT na nedelujo¢em trgu

Dolznigke finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno
na podlagi transakcijske cene na nedelujo¢em trgu

Dolznigki vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)
delujocega trga ne obstaja in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upo$tevanje
vlozkov 2. ravni)

3.raven  Dolznigki vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)

delujocega trga ne obstaja in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upo$tevanje vliozkov
3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Razvr§€anje posojil in depozitov

Druzba izkazuje ban¢ne depozite v izkazu finanénega poloZzaja
po odplacni vrednosti. Za obrestne mere za depozite trg, kjer bi
bilo mogoce cene neposredno opazovati, ne obstaja, zato druz-
ba depozite za potrebe razkrivanja postene vrednosti meri na
podlagi izvirne oziroma pogodbene obrestne mere, ki je neopa-
zovan vloZek, in jih zato razvrsc¢a v 3. raven.

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti
prek poslovnega izida

Finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslov-
nega izida, se merijo po posteni vrednosti. Dobi¢ki in izgube
nalozb, razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, so pripoznani neposredno v izkazu poslovne-
ga izida.

Nabave in prodaje posameznih finan¢nih nalozb, razporejenih
v skupino finan¢na sredstva po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja. To je dan, ko
se je podjetje zavezalo, da bo posamezno sredstvo nabavilo ali
prodalo.



Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Modra zavarovalnica pripozna finan¢na sredstva s stalnimi ali
dologljivimi placili in dolo¢eno zapadlostjo, ki niso izvedeni fi-
nancéni instrumenti, kot finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlo-
sti v primeru pozitivnega namena in zmoznosti drzati nalozbo
do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima druzba za nedoloc¢en ¢as, niso
razvrscene v to skupino.

Nalozbe, ki so pripoznane kot finan¢ne nalozbe v posesti do za-
padlosti v placilo, so vrednotene po metodi odplacne vrednosti
z uporabo metode efektivne obrestne mere. Odplacna vrednost
je izraCunana z razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi
skozi dobo do zapadlosti nalozbe. Vsi dobicki in izgube iz nalozb,
ki so vrednotene po odpla¢ni vrednosti, so pripoznani v izkazu
poslovnega izida (odtujitev, oslabitev ali u¢inki amortiziranja di-
skonta/premije). Nalozbe, razporejene v skupino do zapadlosti,
S0 pripoznane na dan sklenitve posla.

Slabitev in razveljavitev oslabitev financnih sredstev,
izkazanih po odplacéni vrednosti

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri posojilih ali finanénih
nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo, izkazanih po odpla¢ni
vrednosti, nastala izguba zaradi oslabitve, se njen znesek izme-
ri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo finan¢nega sredstva
in sedanjo vrednostjo pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov, ki
so razobresteni (diskontirani) po izvirni efektivni obrestni meri
finan¢nega sredstva. Knjigovodsko vrednost sredstva je treba
zmanjSati s preratunom na kontu popravka vrednosti. Izguba
zaradi oslabitve se mora pripoznati v poslovnem izidu kot pre-
vrednotovalni finan¢ni odhodek.

Ce se v naslednjem obdobju velikost izgube zaradi oslabitve
zmanjsa in ¢e je mogoce zmanjSanje nepristransko povezati z
dogodkom po pripoznanju oslabitve (kot je izbolj$anje ravni za-
upanjske /kreditne/ sposobnosti), je treba Ze prej pripoznano
izgubo zaradi oslabitve razveljaviti s preratunom na kontu po-
pravka vrednosti. Zaradi razveljavitve izgube zaradi oslabitve
knjigovodska vrednost finanénega sredstva ni vecja od tiste, ki
naj bi bila odpla¢na vrednost, ¢e izguba zaradi oslabitve ne bi
bila pripoznana na dan, ko je izguba zaradi oslabitve razveljavlje-
na. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve se mora pripoznati v
poslovnem izidu kot prevrednotovalni finan¢ni prihodek.

Finanéne nalozbe v posojila in depozite

Posojila so finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolo¢ljivimi placili,
s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Zavarovalnica jih
meri po odplac¢ni vrednosti.

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Po zatetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih druzba opredeli
kot skupino za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva, vredno-
tene po posteni vrednosti. Dobicki in izgube nalozb, ki so raz-
polozljive za prodajo, so pripoznani v drugem vseobsegajotem
donosu kot neto nerealizirani kapitalski dobicki iz finan¢nih na-
loZb za prodajo, dokler nalozba ni prodana ali kakor koli drugace
odtujena. Ce je nalozba oslabljena, je oslabitev pripoznana v iz-
kazu poslovnega izida.

Nabave in prodaje posameznih finan¢nih nalozb, razporejenih
v skupine, ki so razpolozljive za prodajo, so pripoznane na dan
trgovanja; to je dan, ko se je druzba zavezala, da bo posamezno
redstvo nabavila ali prodala.

Slabitev finan¢nih nalozb, razporejenih v skupino
za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Zavarovalnica redno preverja potrebo po slabitvi finanénih na-
lozb, ki so razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva financ¢-
na sredstva. Zavarovalnica slabi nalozbe, katerih vrednost se je
v poro¢evalskem obdobju pomembneje znizala ali pa je takéno
znizanje dolgoro¢ne narave. Zavarovalnica ocenjuje, da je pred-
postavka o pomembnejsem znizanju vrednosti lastniskih nalozb
praviloma izpolnjena v primeru, ko negativno prevrednotenje v
kapitalu skupaj z morebitnimi te¢ajnimi razlikami preseze 40 od-
stotkov nabavne vrednosti predmetne lastniske finan¢ne naloz-
be. V tem primeru zavarovalnica takéne lastniske nalozbe slabi,
in sicer v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativ-
nega prevrednotenja in morebitnih tec¢ajnih razlik. Zavarovalni-
ca ocenjuje, da je znizanje vrednosti dolgoro¢ne narave, ko se
vrednost nalozbe znizuje od 9 do 12 mesecev v neprekinjenem
trendu. Slabitve nalozb zavarovalnica dodatno preverja po potre-
bi, najmanj pa enkrat na leto na dan bilance stanja.

Zavarovalnica slabi le tiste dolzniSke naloZbe, razporejene v sku-
pino za prodajo razpolozljiva sredstva, za katere kot dober go-
spodar oceni, da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo poplac¢ana
ali pa ne bo poplacana v celoti. V prvem primeru taksne dol-
Zniske nalozbe praviloma slabi na vrednost 0 evrov, v drugem
primeru pa takSne dolzniske naloZbe praviloma slabi na tisti od-
stotek glavnice, za katerega oceni, da bo ob zapadlosti zane-
sljivo poplacana. V zadnjem primeru druzba tak$nih dolzniskih
nalozb, ¢e nimajo materialnega vpliva na racunovodske izkaze,
ne vrednoti po odplaéni vrednosti, ampak po ocenjeni izterljivi
vrednosti. Slabitve teh nalozb zavarovalnica preverja po potrebi,
najmanj pa enkrat na leto na dan bilance stanja.

Prekinitev pripoznavanja finanénih instrumentov

Finan¢no sredstvo je izknjizeno, ko so prenesena tveganja in
koristi ter nadzor nad pogodbenimi pravicami, povezanimi s fi-
nan¢nim instrumentom. Finan¢na obveznost je izknjizena, ko je
poplacana, ukinjena ali zastarana.

Finanéna nalozba v pridruzeno druzbo

Zavarovalnica nalozbo v pridruzeno druzbo ra¢unovodsko evi-
dentira in predstavlja na podlagi zgoraj opisanih ra¢unovodskih
usmeritev, ki veljajo za nalozbe, ki so razporejene v skupino za
prodajo razpoloZljiva sredstva.

Pridruzena druzba je uskupinjena v konsolidiranem letnem poro-
Cilu zavarovalnici nadrejene druzbe.

Terjatve

Poslovne terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih racunov,
zmanjSane za morebitne popravke vrednosti. Ocena poprav-



kov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega pri¢akovanja
druzbe, da poplacilo ni ve¢ verjetno v celoti oziroma dolo¢enem
znesku.

Kratkoro¢ne terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

Kratkoro¢ne terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov so terja-
tve iz vplacane premije do vzajemnih pokojninskih skladov, ki so
oblikovane pri prenosu zavarovancev iz vzajemnih pokojninskih
skladov na kritne sklade. Pripoznane so na dan, ko zavarovanec
pridobi pravico do pokojninske rente. Takrat je na vzajemnih po-
kojninskih skladih ugotovljena visina obveznosti za prenos pre-
mozenja V lasti zavarovanca (enkratnih premij) na kritna sklada.

ViSina obveznosti vzajemnih pokojninskih skladov je enaka vsoti
odkupnih vrednosti enot premozenja iz polic v lasti zavaroval-
cev. Obveznost se ugotavlja dnevno.

Odkupna vrednost enot premozenja je zmnozek Stevila enot
premozenja v lasti zavarovanca, ki je pridobil pravico do pokoj-
ninske rente, in vrednosti enote premozenja (VEP) na dan prido-
bitve pravice do pokojninske rente (zadnji znani VEP). V primeru,
da je zajamcena vrednost enote premozenja visja od dejanske
vrednosti enote premozenja, za izra¢un uporabimo zajaméeno
vrednost enote premozenja.

Kratkorocne terjatve za deleze v zneskih §kod

Kratkoro¢ne terjatve za deleZe v zneskih skod so terjatve za iz-
pla¢ane rente umrlim zavarovancem.

Kratkorocne terjatve iz financiranja

Med kratkoro¢ne terjatve iz financiranja $tejejo kratkoro¢ne ter-
jatve iz obresti, kratkoro¢ne terjatve iz dividend in druge kratko-
ro¢ne terjatve iz financiranja.

Kratkoro€ne terjatve iz obresti od vrednostnih papirjev so vzpo-
stavljene na dan zapadlosti obresti, v skladu z amortizacijskim
nacrtom izdajatelja oziroma pogoji, ki jih doloci izdajatelj ob izdaji.

Kratkorocne terjatve iz dividend so pripoznane na presec¢ni dan,
ki ga dolo¢i izdajatel].

Popravki vrednosti terjatev so oblikovani na podlagi posami¢ne
ocene financnega stanja in placilne sposobnosti dolznikov, do
katerih je evidentirana neporavnana terjatev.

Druge kratkoroéne terjatve

Druge kratkoroc¢ne terjatve so kratkoro¢ne terjatve do kupcev
vrednostnih papirjev (terjatve iz trgovanja z vrednostnimi papirji)
in druge kratkorocne terjatve, med katere se razvr§cajo terjatve
iz glavnice, zapadle v placilo, terjatve za Se neizdane vrednostne
papirje, dani predujmi in terjatve za stroSke izplaCila rent.

Terjatve za primanjkljaj sredstev

V primeru, da KS PPS na dan poroc¢anja izkaze primanjkljaj sred-
stev glede na obveznosti, je omenjena razlika racunovodsko pri-

poznana kot terjatev za primanjkljaj sredstev KS PPS do upra-
vljavca Modre zavarovalnice. V enakem znesku Modra zavaroval-
nica v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije za primanjkljaj
sredstev KS PPS. V primeru, da je vrednost sredstev visja od
obveznosti do zavarovancev, se predhodno oblikovane terjatve/
rezervacije za primanjkljaj odpravijo. V primeru, da terjatev/rezer
vacij znotraj obra¢unskega leta ni mozno v celoti odpraviti, se
prenesejo v naslednje obra¢unsko obdobje.

V primeru, da KS MR na dan poroc¢anja izkaze primanijkljaj sred-
stev glede na obveznosti, je omenjena razlika ra¢unovodsko
pripoznana kot terjatev za primanjkljaj sredstev KS MR do upra-
vljavca Modre zavarovalnice. V enakem znesku Modra zavaroval-
nica v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije za primanjkljaj
sredstev KS MR. V primeru, da je vrednost sredstev visja od ob-
veznosti do zavarovancey, se predhodno oblikovane terjatve/re-
zervacije za primanjkljaj odpravijo. Presezek sredstev, ki se ugo-
tovi ob koncu koledarskega leta (na bilan¢ni dan), pripada druzbi
oziroma upravljaveu, ki v visini ugotovljenega presezka do Kritne-
ga sklada MR oblikuje terjatev iz naslova upravljavske provizije.

V primeru, da KS MR Il na dan poroc¢anja izkaze primanjkljaj
sredstev glede na obveznosti, je omenjena razlika raéunovod-
sko pripoznana kot terjatev za primanijkljaj sredstev KS MR Il do
upravljavca Modre zavarovalnice. V enakem znesku Modra za-
varovalnica v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije za pri-
manjkljaj sredstev KS MR II. V primeru, da je vrednost sredstev
viSja od obveznosti do zavarovancev, se predhodno oblikovane
terjatve/rezervacije za primanijkljaj odpravijo. V primeru, da terja-
tev/rezervacij znotraj obracunskega leta ni mozno v celoti odpra-
viti, se prenesejo v naslednje obracunsko obdobje.

Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vkljuujejo denar pri banki in v bla-
gajni ter kratkoro¢ne depozite z zapadlostjo do treh mesecev.

Kapital

Navadne delnice so razvr§¢ene v kapital. Neposredni dodatni
stroski izdaje novih delnic, zmanjSani za davéne ucinke, breme-
nijo kapital.

Osnovni kapital je razdelijen na 152,2 milijona navadnih imen-
skih kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak deleZ in pripada-
jo¢i znesek v osnovnem kapitalu. Delez posamezne kosovne
delnice v osnovnem kapitalu se doloc¢i glede na Stevilo izdanih
kosovnih delnic.

Rezerve iz dobicka se pripoznajo na podlagi:

e Z/GD-1, ki predpisuje oblikovanje v posebnih primerih
(pridobitev lastnih delnic, zakonske rezerve);

e odlocitve uprave in nadzornega sveta, ki v skladu z ZGD-1
lahko odlocijo o polovici ustvarjenega preostanka Cistega
dobicka tekocega leta;

e sklepa skupscine druzbe, ki odlo¢a o bilanénem dobicku.

Presezek iz prevrednotenija izvira zgolj iz u¢inkov vrednotenja fi-
nancnih sredstev, razpoloZzljivih za prodajo po posteni vrednosti.
Zneski presezka iz prevrednotenja, izkazani v bilanci stanja, so
popravljeni za zneske odloZzenega davka.



V izracunu Cistega dobic¢ka/izgube na delnico druzba v obeh
predstavljenih obdobijih upoiteva vse izdane delnice. Stevilo
delnic v izracunu je enako tehtanemu povpre¢nemu Stevilu na-
vadnih delnic, uveljavljajoc¢ih se v obra¢unskem obdobju.

Zavarovalne pogodbe

Rentni skladi KS PPS, KS MR in KS MR Il se na podlagi med-
narodnega standarda racunovodskega porocanja 4 (MSRP 4) in
mednarodnega aktuarskega standarda $t. 3 (IASP 3) uvr$c¢ajo
med zavarovalne pogodbe. Zavarovalna pogodba je pogodba,
po kateri ena stranka (zavarovatelj) prevzame precejSnje zava-
rovalno tveganje od druge stranke (imetnika police) tako, da
se strinja, da bo imetniku police povrnila $kodo, ki bi jo imetnik
police utrpel v dolo¢enem bodoc¢em dogodku (zavarovani dogo-
dek), katerega nastop je negotov.

Po MSRP 4 se Steje, da je dogodek negotov, ¢e ob sklenitvi
pogodbe ni jasno, ali se bo zavarovalni dogodek pojavil, kdaj se
bo pojavil oziroma kolik§na bo odskodnina.

Zavarovalne pogodbe, ki prinasajo pomembno zavarovalno tve-
ganje, se knjigovodsko obravnavajo v skladu z MSRP 4. Ce za-
varovalne pogodbe ne prinasajo pomembnega zavarovalnega
tveganja, se racunovodsko obravnavajo kot finan¢ne pogodbe
po MRS 39.

Obveznosti iz zavarovalnih pogodb - zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije

Oblikovanje dolgoro¢nih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za za-
varovalne pogodbe je predpisano z Zakonom o zavarovalnistvu,
njegovimi podzakonskimi akti in MSRP 4.

Modra zavarovalnica mora oblikovati ustrezne zavarovalno-teh-
ni¢ne rezervacije, namenjene kritju bodoc¢ih obveznosti iz zava-
rovanj in morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz zavaroval-
nih poslov, ki jih opravlja.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se izracunavajo za vsako zava-
rovalno pogodbo posebej. Pri izratunu je uporabljena prospek-
tivha metoda.

Izracuni uposStevajo aktuarske predpostavke, dolocila veljavne
zakonodaje in vse pogodbene obveznosti do zavarovancev v
skladu z vsebino zavarovalnih pogodb.

Izracun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij iz zavarovalnih pogodb
in njihovo zadostnost na letni ravni preverja in o njih izrazi mne-
nje nosilec kljuéne aktuarske funkcije, ki ga imenuje uprava
druzbe.

Zavarovalno-tehniéne rezervacije KS PPS

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS so matemati¢ne rezer
vacije, ki so sestavljene iz:

e matemati¢nih rezervacij polic KS PPS,
e rezervacij za izravnavo izkustva smrtnosti KS PPS,
e rezervacij za izravnavo izkustva donosnosti KS PPS.

Pri izraCunavanju matemati¢nih rezervacij iz polic KS PPS se
uposteva Pravilnik za izracun matemati¢nih rezervacij. Podlaga
za izraCun so zadnje rentne tablice smrtnosti, ki jih potrdi Agen-
cija za zavarovalni nadzor. Vrac¢unana obrestna mera in stroski
so enaki tistim, ki se uporabljajo pri izracunu rent, uporabljene
tablice umrljivosti pa so pri izraunu matemati¢nih rezervacij
konservativnej$e, kot se uporabljajo pri odmeri rent.

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti so ugotovljene ob
prvem izracunu matemati¢ne rezervacije kot razlika med vre-
dnostjo prenesenega premozenja in vrednostjo matemati¢ne
rezervacije police KS PPS. Rezervacije za izravnavo izkustva
smrtnosti, izra¢unane po posameznih policah ob prenosu, pove-
Cujejo stanje rezervacij za izravnavo izkustva smrtnosti KS PPS
in so oblikovane skupno za vse zavarovance.

Izratunane in pripoznane so mese¢no ob izratunu visine ma-
temati¢nih rezervacij polic KS PPS za teko¢i mesec. Knjizene
so na kontu matemati¢nih rezervacij, podskupina rezervacije za
izravnavo izkustva smrtnosti.

Dodatno so lahko rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti
oblikovane ob koncu leta iz presezka sredstev Kritnega sklada
PPS, in sicer:

e ¢e matemati¢ne rezervacije niso oblikovane v skladu
z zadnjimi rentnimi tablicami, se med rezervacije v celoti
razporedi:
- presezek sredstey, ki je posledica preseznega donosa
Kritnega sklada nad zajamcenim,
- presezek sredstey, ki je posledica smrtnosti populacije

rentnih zavarovanceyv;

e Ce pa so matemati¢ne rezervacije skladne z zadnjimi
rentnimi tablicami, se med rezervacije razporedi presezek
sredstey, ki je posledica nadumrljivosti rentne populacije.

Rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti so oblikova-
ne ob koncu leta, ¢e so matemati¢ne rezervacije iz polic KS
PPS oblikovane v skladu z zadnjimi rentnimi tablicami. V tem
primeru je lahko presezek sredstev, ki je posledica prese-
Znega donosa KS PPS nad zajamcenim, razporejen za trajna
povecanja rent ali pa je v celoti ali deloma porabljen za obli-
kovanje rezervacij za izravnavo izkustva donosnosti. Delez pre-
sezka, namenjen povecanju rent, dolo¢i uprava upravljavca.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR pomenijo mate-
mati¢ne rezervacije zavarovalnih polic KS MR, sklenjenih
po upokojitvi zavarovancey, ki so uveljavili redno prenehanje
dodatnega pokojninskega zavarovanja. lzracunane so v skla-
du z dologili Zavarovalno-tehni¢nih podlag rentnih zavaro-
vanj, prospektivno za vsako zavarovalno polico posebej. Pri
izracunu so uporabliene nemske rentne tablice DAV1994R.
Vracunana obrestna mera, tablice umrljivosti in stroski so
enaki tistim, ki se uporabljajo pri odmeri dodatne pokojnine.

Zavarovalno-tehnicne rezervacije KS MR Il

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR Il pomenijo matema-
ti¢ne rezervacije zavarovalnih polic KS MR I, sklenjenih po upo-
kojitvi zavarovancey, ki so uveljavili redno prenehanje dodatne-
ga pokojninskega zavarovanja. lzracunane so v skladu z dolocili



Zavarovalno-tehni¢nih podlag rentnih zavarovanj, prospektivno
za vsako zavarovalno polico posebej. Zavarovalno-tehni¢ne re-
zervacije vklju€ujejo tudi matemati¢ne rezervacije, ki izhajajo iz
ustvarjenega dobicka rentnega sklada. Ob tem se najmanj po-
lovica vsakokratnega dobicka pripise zavarovancem, druga polo-
vica pa ostane nerazporejena in je namenjena kritju morebitnih
izgub. Pri izrac¢unu so uporabliene nemske rentne tablice DA-
V1994R. Vra¢unana obrestna mera, tablice umrljivosti in stroski
so enaki tistim, ki se uporabljajo pri odmeri dodatne pokojnine.

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije na rentnih skladih se oblikujejo v visini ob-
veznosti do zavarovancey, ki jih je rentni sklad dolzan izplacati
na podlagi zavarovalnih pogodb, pri katerih je zavarovalni primer
nastopil do konca obracunskega obdobja.

Rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti

V skladu s 313. ¢lenom ZPIZ-2 mora Modra zavarovalnica v pri-
meru, da je dejanska ¢ista vrednost sredstev skladov KVPS,
ZVPSJU in MZP v obrac¢unskem obdobju nizja od zajamcene
vrednosti sredstev sklada, v breme kapitala oblikovati rezerva-
cije za nedoseganje zajamcene donosnosti v znesku, ki je enak
razliki med zajamceno in dejansko ¢isto vrednostjo sredstev.
Dejanska ¢ista oziroma zajamcéena vrednost skladov se izrac¢u-
navata mesecno.

Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade
in odpravnine ob upokojitvi

Modra zavarovalnica letno izraCunava rezervacije za odpravnine
ob upokojitvi in jubilejne nagrade. Pri izra¢unu uporablja predpo-
stavke o pri¢akovani fluktuaciji delavcev, njihovi delovni dobi in
pricakovanem $tevilu let do upokojitve ob upo$tevanju dolodil
individualnih in kolektivnih pogodb o zaposlitvi ter internih aktov
druzbe.

Casovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve vkljucujejo kratkoro¢no nezaradu-
nane prihodke in kratkoro¢no odlozene stroske. Izkazane so v
dejanski viSini in se ne razlikujejo od dejanskih prihodkov oziro-
ma stroskov. Morebitne razlike med dejanskimi in razmejenimi
podatki se vkljucijo v izid tekocega leta.

Pasivne ¢asovne razmejitve vkljucujejo vnaprej vracunane stro-
Ske in druge pasivne Casovne razmejitve. Vnaprej vracunani
stroski so izkazani vracunani stroski iz rednega delovanja druzbe
in stroski za neizkoris¢eni dopust zaposlenih.

Med drugimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo
kratkoro¢no odlozeni prihodki za vpla¢ano premijo KS MR Il in
premijo nezgodnega zavarovanja.

Obveznosti iz poslovanja

Med obveznosti iz poslovanja sodijo obveznosti za odmerjeni
davek.

Druge obveznosti

Med druge obveznosti se razvr§¢ajo obveznosti do zaposlenih,
obveznosti do dobaviteljev (predvsem obveznosti iz naslova tr
govanja z vrednostnimi papirji) in preostale druge obveznosti.

Prihodki

Prihodki so pripoznani, ¢e je povecanje gospodarskih koristi
v obradunskem obdobju povezano s povecanjem sredstev ali
zmanj$anjem dolgov in je to povecanje oziroma zmanj$anje mo-
goce zanesljivo izmeriti. Prihodki in povecanja sredstev oziroma
zmanjsanja dolgov so torej pripoznani hkrati. Lo¢imo naslednje
vrste prihodkov:

Prihodki iz zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so enaki obradunanim ko-
smatim zavarovalnim premijam. Obra¢unane kosmate zavaro-
valne premije se v racunovodskih evidencah pripoznajo na dan
obratuna in ne na dan placila.

Prihodki iz provizij

Modra zavarovalnica je upravicena do povracila vstopnih in iz-
stopnih stroskov ter do letne provizije za upravljanje premozenja
pokojninskih skladov. Vstopni stroski so obrac¢unani v odstotku
od vpla¢ane premije, izstopni stroski v odstotku od odkupne
vrednosti ob prenehanju, provizija za upravljanje pa v odstotku
od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev sklada za obdobje
varCevanja.

a.Vstopna provizija

Zavarovalnica za opravljanje svoje dejavnosti v skladu s pokoj-
ninskim nacértom zara¢unava vstopno provizijo, kar pomeni, da
se zbrana sredstva, ki so prenesena v posamezni pokojninski
sklad, zmanj$ajo za vstopne stroske, sklad pa upravlja sredstva
v okviru ¢iste premije. Vstopna provizija je obracunana v odstot-
ku od vplac¢ane premije ob njenem vplacilu.

b. Upravljavska provizija

Zavarovalnica vzajemnim pokojninskim skladom zaracunava
upravljavsko provizijo, kar pomeni, da je mesetna vrednost
sredstev posameznih skladov zmanj$ana za upravljavske stro-
Ske. Provizija za upravljanje skladov je izracunana kot odstotek
od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev posameznega skla-
da, izraCunane kot aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti sredstev
sklada na dneve konverzije v tekocem letu.

c. lzstopna provizija

Druzbi v skladu s pokojninskim na¢rtom pripada izstopna provi-
zija, kar pomeni, da je odkupna vrednost zmanj$ana za izstopne
strosSke in taksno cisto vrednost nato dobi posameznik, ki je
prekinil zavarovanje. lzstopna provizija je obracunana v odstotku
od odkupne vrednosti ob njenem unovéenju oziroma izplacilu.

Obresti

Prihodki od obresti so obracunani in pripoznani ob nastanku na
podlagi efektivne obrestne mere. V bilanci stanja se obresti od
dolzniskih vrednostnih papirjev izkazujejo skupaj s finan¢nimi
nalozbami.



Dividende

Dividende so pripoznane, ko druzba pridobi pravico do izplacila.

Odhodki in stroski

Odhodki pomenijo zmanj$anje gospodarskih koristi v obra¢un-
skem obdobju v obliki odtokov ali zmanjsanje sredstev ali po-
vecanje dolgov, katerih posledica je zmanjSanje kapitala, razen
tistih, ki so povezani z razdelitvijo med lastnike.

Odhodke Modre zavarovalnice sestavljajo ¢isti odhodki za Sko-
de, odhodki za povec¢anje matemati¢nih rezervacij, odhodki za
Ciste obratovalne stroske, drugi zavarovalni odhodki in finan¢ni
odhodki.

Cisti odhodki za $kode so &isti odhodki kritnin skladov za obra-
¢unane rente.

Cisti obratovalni stroski obsegajo obratovalne stroke materiala
in storitev, amortizacijo sredstev, potrebnih za obratovanje, stro-
Ske dela in druge obratovalne stroske.

Finan¢ne odhodke zavarovalnica uvr$¢éa med odhodke nalozb.

Med druge zavarovalne odhodke stejemo odhodke iz rezervacij
zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti vzajemnih pokojnin-
skih skladov in rezervacije za kritje primanjkljaja sredstev na kri-
tnem skladu.

Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev vkljucujejo place in druge dodatke v skla-
du s kolektivno pogodbo. Prispevki v pokojninski sklad na ravni
drzave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje in zava-
rovanje za brezposelnost zavarovalnica pripoznava kot tekocCe
strosSke obdobja. Zavarovalnica pripoznava tudi morebitne bodo-
Ce stroske na podlagi kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi
v skladu z MRS19. Omenjeni stroski so preracunani na podlagi
aktuarske metode in so pripoznani ¢ez celotno obdobje posa-
meznih zaposlenih, na katere se nanasa kolektivna pogodba.

Davki
Tekoci davki

Obveznost oziroma terjatev za tekoce davke za sedanja in
pretekla obdobja je izmerjena v znesku, za katerega zavaro-
valnica pri¢akuje, da ga bo placala oziroma dobila od davéne
uprave. Obveznosti ali terjatve za tekoCe davke so izmerjene
na podlagi davénih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

Odlozeni davki

OdloZene terjatve in obveznosti za davek iz dobi¢ka so obracu-
nane po metodi obveznosti v bilanci stanja. Pripoznane so samo
odloZene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zacasnih razlik.

Odlozena terjatev za davek je pripoznana tudi za neizkoris¢ene
davéne izgube in neizkoris¢ene davéne dobropise, ki so pre-
neseni v naslednje obdobje, ¢e obstaja verjetnost, da bo v pri-

hodnje na razpolago obdavcljivi dobi¢ek, v breme katerega bo
mogoce uporabiti neizkoris¢ene davéne izgube in neizkoris¢ene
daveéne dobropise.

Terjatve za odlozene davke so pregledane na dan bilance stanja
in so oslabljene za tisti del terjatev, za katerega ni ve¢ mogo-
Ce pricakovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavcljivi
dobicek, v breme katerega bo mogoc¢e uporabiti neizkoris¢ene
davéne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odloZzene davke so izmerjene na pod-
lagi davénih stopenj, za katere se pri¢akuje, da bodo uporablje-
ne, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost platana. Pri tem so
upostevane davcne stopnje (in daveni predpisi), veljavne ali blizu
sprejetja, na dan bilance stanja.

Terjatve in obveznosti za odloZzeni davek so pobotane, ¢e in
samo ¢e ima podjetje zakonsko pravico pobotati odmerjene ter
jatve za davek in odmerjene obveznosti za davek ter se terjatve
in obveznosti za odlozeni davek nanasajo na davek iz dobic¢ka, ki
pripada isti daveni oblasti.

Odlozeni davek je pripoznan neposredno v breme ali dobro kapi-
tala, ¢e se davek nanasa na postavke, pripoznane neposredno v
breme ali dobro kapitala.

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov je rac¢uno-
vodski izkaz, v katerem so prikazane spremembe stanja denar
nih sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po posredni meto-
di iz podatkov izkaza finan¢nega polozaja na dan 31. decembra
2016 in 31. decembra 2015 in iz podatkov izkaza poslovnega izida
za leto 2016 ter iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilago-
ditev denarnih tokov in za ustrezno razélenitev pomembnejsih
postavk.

Spremembe standardov in pojasnil
Standardi in pojasnila, ki veljajo v teko¢em obdobju

V teko¢em rac¢unovodskem obdobju veljajo naslednje spremem-
be obstojecih standardov in nova pojasnila, ki jih je izdal Odbor
za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi',
MSRP 12 'Razkritje delezev v drugih druzbah' in MRS 28
‘Nalozbe v podjetja in skupne podvige' — Nalozbena podjetja:
Uporaba izjeme pri konsolidaciji, ki jih je EU sprejela
22. septembra 2016 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' — Obra¢unavanje
pridobitve delezev pri skupnem delovanju, ki jih je EU
sprejela 24. novembra 2015 (velja za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe MRS 1 'Predstavljanje racunovodskih izkazov'
— Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela 18. decembra 2015
(velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2016
ali pozneje),

e Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva
in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' — Pojasnilo
sprejemljivih metod amortizacije, ki jih je EU sprejela
2. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2016 ali pozneje),



e Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva'
in MRS 41 'Kmetijstvo' — Kmetijstvo: Rodne rastline —
kot jih je sprejela EU 23. novembra 2015 (velja za letna
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlencev' — Programi
z dolo€enimi zasluzki: Prispevki zaposlencey, ki jih je EU
sprejela 17. decembra 2014 (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. februarja 2015 ali kasneje),

e Spremembe MRS 27 'Loc¢eni racunovodski izkazi' —
Kapitalska metoda pri lo¢enih racunovodskih izkazih, ki jih
je EU sprejela 18. decembra 2015 (velja za letna obdobja,
ki se zaCnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje
2010-2012)", ki izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje
MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16,
MSR 24 in MRS 38), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela
17. decembra 2014 (spremembe je treba uporabljati
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. februarja 2015 ali pozneje),

e Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje
2012-2014)", ki izhajajo iz letnega projekta za izbolj$anje
MSRP (MSRP 5, MSRP 7 MRS 19 in MRS 34), predvsem
z namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila,
ki jih je EU sprejela 15. decembra 2015 (spremembe je treba
uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2016
ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov in pojasnil
Zni privedlo do pomembnih sprememb ragunovodskih izka-
zov zavarovalnice.

Spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal Odbor
za mednarodne racunovodske standarde in sprejela EU
in ki Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh rac¢unovodskih izkazov so bili Ze izdani,
vendar $e niso stopili v veljavo naslednji novi standardi in spre-
membe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela
EU:

e MSRP 9 'Finan¢ni instrumenti', ki ga je EU sprejela
22. novembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2018 ali pozneje),

e MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' in spremembe MSRP
15 'Datum zacetka veljavnosti MSRP 15', ki ga je EU sprejela
22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se zatnejo
1. januarja 2018 ali pozneje).

Sklad ne uporablja novih MSRP ki so ze izdani, vendar $e niso
veljavni; sklad pregleduje vpliv teh standardov in pojasnil in v
tem trenutku Se ni ocenil vpliva novih zahtev.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
racunovodske standarde, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo
od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za mednarodne racunovod-
ske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih novih standardov,
sprememb obstojecih standardov in novih pojasnil, ki na dan
29. marca 2017 (spodaj navedeni datumi zac¢etka veljavnosti ve-
ljajo za celoten MRSP) niso bili potrjeni za uporabo v EU:

e MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' (velja
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje)
— Evropska komisija je sklenila, da ne bo zacela postopka

potrjevanja tega vmesnega standarda in da bo pocakala
na izdajo njegove konc¢ne verzije,

e MSRP 16 'Najemi' (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2019 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 2 'Placilo na podlagi delnic' — Razvrséanje
in merjenje placilnih transakcij na podlagi delnic (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe' — Uporaba
MSRP 9 Finan¢ni instrumenti skupaj z MSRP 4 Zavarovalne
pogodbe (veljajo za letna obdobja, ki se zatnejo 1. januarja
2018 ali pozneje oziroma ob prvi uporabi MSRP 9 Financni
instrumenti,

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi'
in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige'
— Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem
in njegovim pridruzenim podjetjem oziroma skupnim
podvigom ter nadaljnje spremembe (datum zacetka
veljavnosti je odlozen za nedoloc¢en ¢as do zakljucka
raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo),

e Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' —
Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb s kupci (veljajo
za letna obdobja, ki se zatnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

e Spremembe MRS 7 'lzkaz denarnih tokov' — Pobuda
za razkritje (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2017 ali pozneje),

e Spremembe MRS 12 'Davki iz dobictka' — Pripoznavanje
odlozenih terjatev za davek iz naslova nerealiziranih izgub
(velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2017
ali pozneje),

e Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremic¢nine' — Prenos
nalozbenih nepremic¢nin (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2018 ali pozneje),

e Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje
2014-2016)", ki izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje
MSRP (MSRP 1, MSRP 12 in MRS 28), predvsem
z namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila
(spremembe MISRP 12 veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2017 ali pozneje, spremembe MSRP 1 in MRS 28
pa veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018),

e OPMSRP 22 "Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji
valuti' (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018
ali pozneje).

Zavarovalnica pregleduje vpliv teh novih standardov in pojasnil in
v tem trenutku Se ni ocenila vpliva novih zahtev. Zavarovalnica bo
uporabila nove standarde in pojasnila v primeru, da jih sprejme
EU.

Obracunavanije varovanja pred tveganji v zvezi s portfeljem finan-
¢nih sredstev in obveznosti, katerega nacel EU Se ni sprejela,
je Se vedno neregulirano. Zavarovalnica ocenjuje, da uporaba ob-
raGunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finan¢nimi sredstvi
ter obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financni instru-
menti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi imela pomembnega vpli-
va na racunovodske izkaze zavarovalnice, ¢e bi bila uporabljena
na datum bilance stanja.



Razcélenitev in razkritja k raGunovodskim izkazom

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Pojasnilo st. 1:
Cisti prihodki od zavarovalnih premij

v EUR
Postavka 2016 2015
Obrac¢unane kosmate zavarovalne 16.544.092 24.544.467
premije Zivljenjskih zavarovanj
Obra¢unane kosmate zavarovalne pre- 8.113 7.150
mije premozenjskih zavarovanj
Skupaj 16.552.205 24.551.616

Obra¢unane kosmate zavarovalne premije zZivljenjskih zavarovanj
predstavljajo obracunana vplacila v sklada rentnih zavarovanj.

Pojasnilo st. 2:
Prihodki od finanénih nalozb

v EUR
Postavka 2016 2015
Obrestni prihodki od finanénih nalozb 4.742.917 6.718.435
® po posteni vrednosti prek poslovnega 709.551 930.959
izida
® v posesti do zapadlosti v placilo 2.402.701 1.910.729
e razpolozljivih za prodajo 1.263.420 2.949.479
® posojil in depozitov 367211 927.017
e denarnih sredstev 34 251
Dividende od finanénih nalozb 3.542.704 4.256.888
® po posteni vrednosti prek poslovnega 747760 878.744
izida
® razpolozljivih za prodajo 2.794.944 3.378.144
Prihodki od prevrednotenja 4.083.328 694.703
e prevrednotenje finanénih nalozb po 4.083.328 694.703
posteni vrednosti prek poslovnega
izida
Prihodki iz te¢ajnih razlik 454.950 464.515
Dobicki pri odtujitvah nalozb 1.946.676 7.344.451
® razpolozljivih za prodajo 1.636.932 7.030.774
® po posteni vrednosti prek poslovnega 309.744 313.677
izida
Drugi finanéni prihodki (1] 3.003
Skupaj 14.770.574 19.481.997

Skupaj so finan¢ni prihodki v letu 2016 dosegli 14.770.574 evrov.
Najvedji delez pomenijo obrestni prihodki. Prihodki od prevre-
dnotenja finan¢nih nalozb po posteni vrednosti prek poslovnega
izida so bili v letu 2016 pomembno visji kot v letu 2015 zaradi
ugodnejsega gibanja tecajev vrednostnih papirjev. Dobicki pri
odtujitvah nalozb, razpolozljivih za prodajo, so bili v letu 2016
nizji zaradi nizjega obsega prodaje teh nalozb.

Pojasnilo st. 3:
Odhodki od finan¢nih nalozb

v EUR
Postavka 2016 2015
Obrestni odhodki od finanénih nalozb -12.764 -241
® po posteni vrednosti prek poslovnega izida -3.472 0
e drugi obrestni odhodki -9.292 —241
Odhodki od prevrednotenja -1.382.941 -5.104.671
e prevrednotenje finanénih nalozb -803.912 -5.104.671
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

e oslabitev finan¢nih nalozb, razpolozljivih -578.352 0
za prodajo

e oslabitev terjatev -677 0
Odhodki iz tec¢ajnih razlik -128.355 -118.277
lzgube pri odtujitvah nalozb -1.731.658 -545.077
® po posteni vrednosti prek poslovnega izida —-704.959 -189.450
e razpolozljivih za prodajo —-1.026.699 -355.627
Drugi finanéni odhodki -36.078 -14.801
Skupaj -3.291.796 -5.783.067

Odhodki od prevrednotenja finan¢nih nalozb po posteni vredno-
sti prek poslovnega izida so bili v letu 2016 pomembno nizji kot
v letu 2015 zaradi ugodnej$ega gibanja tec¢ajev vrednostnih pa-
pirjev.

Modra zavarovalnica je leta 2016 skladno s Pravilnikom o racu-
novodenju oslabila finan¢no nalozbo v delnice Spanskega tele-
komunikacijskega podjetja v znesku -578.352 evrov; navedena
delnica je razvrs¢ena med nalozbe, razpolozljive za prodajo, nje-
na trzna vrednost pa se je v letu 2016 pomembno znizala.

Izid iz finanénih nalozb

v EUR
Postavka 2016 2015
Prihodki od finanénih nalozb 14.770.574 19.481.997
Odhodki od finanénih nalozb -3.291.796 -5.783.067
Neto izid iz finanénih nalozb 11.478.778 13.698.929
Pojasnilo st. 4:
Drugi zavarovalni prihodki
v EUR
Postavka 2016 2015
Prihodki od upravljanja kritnih skladov 614.341 537125
Prihodki od upravljanja vzajemnih pokoj- 8.259.226 5.925.992
ninskih skladov
Skupaj drugi zavarovalni prihodki 8.873.566 6.463.117

Prihodki od upravljanja kritnih skladov, katerih sredstva Modra
zavarovalnica izkazuje v okviru izkaza finan¢nega polozaja zava-
rovalnice, vklju¢ujejo prihodke od izplacil rent in upravljavsko
provizijo. Prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov
vklju€ujejo upravljavsko provizijo skladov, prihodke iz naslova
vstopnih in izstopnih stroSkov, v letu 2016 pa tudi prihodke od
odprave rezervacij, oblikovanih zaradi nedoseganja zajamcene
donosnosti. Sredstva vzajemnih pokojninskih skladov so v okvi-
ru izkaza finan¢nega polozaja zavarovalnice izkazana v kategoriji
Zunajbilanéne postavke.



Pojasnilo st. 5:
Drugi prihodki

v EUR
Postavka 2016 2015
Drugi prihodki 125.071 484.664

Vecina drugih prihodkov se nanasa na vplacila v kritne sklade (to
vplacilo je na drugi strani pripoznano tudi med drugimi zavaro-
valnimi odhodki).

Pojasnilo st. 6:
Cisti odhodki za $kode

v EUR
Postavka 2016 2015
Obra¢unani kosmati zneski Skod Zivljenj- -16.101.175 -15.108.171
skih zavarovanj
Sprememba $kodnih rezervacij -79.070 -67.750
Skupaj -16.180.245  -15.175.922

Obracunani kosmati zneski $kod so obrac¢unane pokojninske
rente.

Pojasnilo st. 7:
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

v EUR

Postavka 2016 2015
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih -587.813 1.296.607
rezervacij KS PPS

Sprememba zavarovalno-tehni¢nih 8.199.146  -12.689.475
rezervacij KS MR

Sprememba zavarovalno-tehni¢nih -12.398.412 0
rezervacij KS MR I

Skupaj -4.787.079  -11.392.868

Spremembe zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS PPS so posle-
dica prilivov novih zavarovancev v kritni sklad, odlivov zaradi iz-
placila rent in morebitnega povecanja iz naslova presezka, ki je
posledica presezne donosnosti in nadumrljivosti rentne popula-
cije. Portfelj KS PPS je v zreli fazi in beleZi presezek odlivov nad
prilivi zaradi novih zavarovancev. V letu 2016 so se zavarovalno-
-tehni¢ne rezervacije KS PPS povisale zaradi presezka iz naslova
presezne donosnosti. V letu 2015 so se zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije KS PPS znizale, ker smo izplacali ve¢ rent, kot je bilo
prihodkov iz naslova novih premij.

KS MR v letu 2016 belezi zmanj$anje zavarovalno-tehni¢nih re-
zervacij, saj so se iz sklada izplacevale rente, medtem ko premij
v sklad ni bilo.

Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS MR Il v letu 2016
je posledica prilivov novih zavarovancev v kritni sklad.

Pojasnilo st. 8:
Obratovalni stroski

v EUR
Postavka 2016 2015
Stroski pridobivanja zavarovanj —-108.360 -464.011
Stroski materiala —-106.699 -127.792
Stroski storitev -2.383.217 —2.839.972
Odpisi vrednosti -133.611 -105.740
Stroski rezervacij -28.464 -17.489
Stroski dela -2.922.637 —-2.840.282
Drugi obratovalni stroski -58.750 -61.251
Skupaj -5.741.739 -6.456.538

Stroski pridobivanja zavarovanj se nanasajo predvsem na prido-
bivanje novih ¢lanov sklada MKPS.

Stroski materiala so v letu 2016 dosegli —106.699 evrov. Najvedji
delez omenjenih stroskov so stroski tiska.

Stroski storitev so v letu 2016 dosegli —2.383.217 evrov. Osre-
dnji del omenjenih stroskov pomenijo stroski najemnin, ki
vklju€ujejo najem poslovnih prostorov, opreme, informacijske
opreme in informacijskih sredstev v znesku —649.711 evrov (v
letu 2015 -689.911 evrov). Pomemben znesek predstavljajo tudi
stroski placilnega prometa in ban¢nih storitev, ki vkljucujejo tudi
stroSke skrbniske provizije, v skupnem znesku —-506.266 evrov
(-479.487 evrov v letu 2015).

Odpisi vrednosti predstavljajo stroske amortizacije opredmete-
nih in neopredmetenih osnovnih sredstev.

Stroski rezervacij v znesku —28.464 evrov so stroski oblikovanja
rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi.

Stroski dela so v letu 2016 dosegli —2.922.637 evrov. Od ome-
njenega zneska odpade na stroske bruto pla¢ in nadomestil
—2.195.377 evrov (-2.118.971 evrov v letu 2015), preostanek pa
so stroski prispevkov na izplacane place, stroski nadomestil za
prehrano in prevoz na delo, stroski dodatnega pokojninskega
zavarovanja in podobno.

Drugi obratovalni stroski so ¢lanarine zbornici in zdruzenjem,
stroski promocije zdravja na delovnem mestu, donacije in stro-
Sek prispevka za spodbujanje zaposlovanja invalidov.

Stroski revizije v letu 2016 so dosegli —22.166 evrov oziroma

-14.823 evrov v letu 2015.

Pojasnilo st. 9:
Drugi zavarovalni odhodki

v EUR
Postavka 2016 2015
Drugi zavarovalni odhodki -3.115.251 -7.316.533

Vecina drugih zavarovalnih odhodkov v letu 2016 se nana$a na
vplacila upravljavca za placilo razlike do zajam&enega donosa
vzajemnih pokojninskih skladov (-1.421.442 evrov) in na obli-
kovanje rezervacij iz naslova preizkusa ustreznosti obveznosti
(-1.428.157 evrov).



Drugi zavarovalni odhodki v letu 2015 se nana$ajo pretezno
na oblikovanje rezervacij zaradi nedoseganja zajamcene dono-
snosti sklada PPS, ki so dosegle —4.767.056 evrov. Preostanek
pomenijo vplacila upravljavca za placilo razlike do zajamcéenega
donosa vzajemnih pokojninskih skladov in upravljavsko provizijo
KS MR.

Pojasnilo st. 10:
Drugi odhodki

v EUR
Postavka 2016 2015
Drugi zavarovalni odhodki -798 -31.976

Med drugimi odhodki v letu 2016 so razliéni prevrednotovalni
odhodki. Drugi odhodki v letu 2015 so predvsem odhodki zaradi
odpisa poslovnih terjatev zaradi insolventnosti dolznika.

Pojasnilo st. 12:
Odlozeni davek

Postavka

OdlozZeni davek od dohodka — obveznosti, od tega:

Prevrednotenje za prodajo razpolozljivih finan¢nih nalozb na posteno vrednost

Obveznosti iz prenesenih nalozb
Celotne obveznosti iz odlozenega davka od dohodka
Odlozeni davek od dohodka — terjatve, od tega:
Prenesene izgube, ki se lahko uporabijo za dav¢ne olajSave
Popravki vrednosti nalozb
Rezervacije
Celotna sredstva od odlozenih davkov od dohodka

Netiranje terjatev in obveznosti za odloZeni davek

12.1 Gibanja odlozenih davkov, pripoznanih
neposredno v kapital

v EUR
Gibanje odlozenih davkov 2016 2015
Stanje na dan 1. 1. 7.815.800 8.655.348
Spremembe med letom 4.111.839 -839.548
Stanje na dan 31. 12. 11.927.639 7.815.800

Pojasnilo st. 11:
Davek od dohodka

v EUR

Postavka 2016 2015
Poslovni izid obracunskega obdobja pred 7.204.508 4.824.490
davki

Davek od tujih dividend 195.401 225.353
Davéno nepriznani odhodki 874.170 449.017
Neobdavéeni prihodki -1.605.358 -4.247097
Davcne olajsave -577.887 -109.139
Davéne izgube -3.334.361 -625.882
Skupaj (davéna osnova) 2.756.473 516.742
Davek od dohodka (17 %) 382.299 0
Davek od tujih dividend do sporazuma 86.302 87.846

Efektivna davéna stopnja je v letu 2016 dosegla 5,31 odstotka
(razmerje med obrac¢unanim davkom od dohodka in poslovnim
izidom obra¢unskega obdobja pred davki).

v EUR
Izkaz finanéne- lzkaz finanénega Izkaz Izkaz
ga polozaja polozaja poslovnega poslovnega
31.12. 2016 31.12. 2015 izida 2016 izida 2015
11.927.639 7.815.801 -1569.129 312.700
9.249.323 5.296.615 0 0
2.678.316 2.519.186 -1569.129 312.700
11.927.639 7.815.801 -1569.129 312.700
4.809.410 4.902.735 -93.325 -412.658
2.560.587 2.857.893 -297.306 -106.400
2.230.467 2.030.389 200.079 -307.490
18.356 14.453 3.902 1.232
4.809.410 4.902.735 -93.325 -412.658
-7.118.229 -2.913.066 —-252.454 -99.958

Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajocega donosa

Pojasnilo §t. 13:
Drugi vseobsegajoc¢i donos po obdavcitvi

v EUR
Postavka 2016 2015
Drugi vseobsegajoci 20.228.425 -4.578.228

donos po obdavéitvi

Drugi vseobsegajoc¢i donos se nanasa na ciste dobicke oziro-
ma izgube ob ponovni izmeri finanénih sredstev, razpoloZljivih
za prodajo. Zaradi ugodnej$ega gibanja tecajev vrednostnih pa-
pirjev v letu 2016 je drugi vseobsegajo¢i donos v primerjavi z
letom 2015 pomembno visji.



Pojasnila k izkazu finanénega polozaja

Pojasnilo st. 14:
Gibanje neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev

Neopredmetena

sredstva v pridobivanju

v EUR

Raéunalni§ki

programi

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2016 279.357
Nove nabave 933.573
Odtujitve 106.342
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2016 1.106.588
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2016 -196.228
Odpisi 106.342
Amortizacija -114.404
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2016 -204.290
Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2016 83.129
Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2016 902.298

409.956
263.140
432.476
240.620
0
0
0
0
409.956
240.620

689.313
1.196.713
538.818
1.347.208
-196.228
106.342
-114.404
-204.290
493.085
1.142.918

V letu 2016 se je vrednost neopredmetenih sredstev obcutno povecala zaradi aktivacije nove informacijske podpore za upravljanje

pokojninskih skladov.

Racunalniski

Neopredmetena

v EUR

programi
Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2015 295.354
Nove nabave 48.1568
Odtujitve -64.1565
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2015 279.357
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2015 —-173.550
Odpisi 64.155
Amortizacija -86.540
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2015 -196.228
Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2015 121.804
Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2015 83.129

Pojasnilo st. 15:
Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

sredstva v pridobivanju
74.005
335.951
0
409.956
0

0

0

0

74.005
409.956

369.359
384.109
-64.155
689.313
-173.5650
64.155
-86.540
-196.228
195.809
493.085

v EUR

Oprema in drobni inventar

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2016 61.338
Nove nabave 18.861
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2016 80.199
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2016 -43.897
Amortizacija -14.186
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2016 -58.083
Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2016 17441

Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2016 22.116

Sluzbeni avtomobil
25.280

24.250

49.530

-21.067

-5.022

-26.089

4.213

23.441

86.618
43.111
129.729
-64.965
-19.208
-84.172
21.653
45.557



v EUR

Oprema in drobni inventar Sluzbeni avtomobil
Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2015 53.993 25.280 79.273
Nove nabave 8.294 0 8.294
Odtujitve -949 0 -949
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2015 61.338 25.280 86.618
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2015 -30.466 -16.011 -46.477
Odpisi 949 0 949
Amortizacija -14.381 -5.056 -19.437
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2015 -43.897 -21.067 —64.965
Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2015 23.627 9.269 32.796
Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2015 17.441 4.213 21.653

Pojasnilo st. 16:
Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah

16.1 Finan¢ne nalozbe v pridruzenih druzbah

Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2016 med finan¢nimi nalozbami v pridruzenih druzbah izkazovala nalozbo v Cinkarno Celje,
d. d., v znesku 26.400.006 evrov. Finan¢na nalozba v pridruzeni druzbi se vrednoti kot nalozba, razpoloZljiva za prodajo.

v EUR

Pridruzena druzba Sedez druzbe Delez udelezbe Kapital druzbe na dan Cisti dobiéek druzbe

v kapitalu 31. 12. 2016 (ocena) v letu 2016 (ocena)
Cinkarna Celje, d. d. Kidri¢eva ulica 26, Celje 20,00 % 145.383.463 8.560.380

16.2 Gibanje nalozb v pridruzene druzbe

v EUR
Stanje 1. 1. 2016 12.385.188
Sprememba presezka iz prevrednotenja 14.014.818
Stanje 31. 12. 2016 26.400.006
PreseZek iz prevrednotenja se je zaradi ugodnega gibanja tec¢aja delnic v letu 2016 pomembno zvisal
Pojasnilo st. 17:
Finan¢ne nalozbe
v EUR
Postavka Lastne Finanéne nalozbe Skupaj
financ¢ne nalozbe kritnih skladov 31.12. 2016
V posojila in depozite 20.150.202 9.850.010 30.000.212
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 13.439.788 84.782.606 98.222.394
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 174.513.552 0 174.513.552
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 8.686.359 50.742.376 59.428.735
Skupaj 216.789.901 145.374.992 362.164.893
v EUR
Postavka Lastne finanéne Finanéne nalozbe Skupaj
nalozbe kritnih skladov 31.12. 2015
V posojila in depozite 17500.008 16.530.005 34.030.013
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 10.443.812 70.142.943 80.586.755
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 167.739.559 0 167.739.559
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 8.749.245 49.544.184 58.293.428
Skupaj 204.432.623 136.217.133 340.649.756



17.1 Nalozbe v posojila in depozite

v EUR
Postavka 31.12. 2016 31.12.2015
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe v posojila in depozite 14.550.000 20.550.000
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe v posoijila in depozite 15.450.212 13.480.013
Skupaj 30.000.212 34.030.013
Nalozbe v posojila in depozite so nalozbe v depozite pri bankah v Sloveniji.
17.2 Nalozbe v vrednostne papirje
v EUR
Postavka 31.12.2016 31.12.2015
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 59.428.735 58.293.428
Lastniski vrednostni papirji 34.894.100 31.909.518
Dolzniski vrednostni papirji 24.534.635 26.383.910
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 174.513.552 167.739.560
Lastniski vrednostni papirji 128.411.334 120.181.716
Dolzniski vrednostni papirji 46.102.218 47557844
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 98.222.394 80.586.755
Skupaj 332.164.681 306.619.743
17.3 Gibanje nalozb v vrednostne papirje
v EUR
Modra zavarovalnica V posesti do Razpolozljive Po posteni
zapadlosti za prodajo vrednosti
Stanje 1. 1. 2016 80.586.754 167.739.560 58.293.429 306.619.743
Nakupi 24.709.017 13.945.899 24.051.466 62.706.382
Prevrednotenje/slabitve/revalorizacija 2.203.235 11.573.995 3.894.488 17671.718
Prodaje/zapadanje -9.276.612 —-18.745.902 -26.810.648 -54.833.162
Stanje 31. 12. 2016 98.222.394 174.513.552 59.428.735 332.164.681
v EUR
Lastna sredstva V posesti Razpolozljive Po posteni
do zapadlosti za prodajo vrednosti
Stanje 1. 1. 2016 10.443.812 167.739.560 8.749.245 186.932.617
Nakupi 3.017.033 13.945.899 3.040.795 20.003.727
Prevrednotenje/slabitve/revalorizacija 228.566 11.573.994 500.181 12.302.741
Prodaje/zapadanje -249.623 -18.745.902 -3.603.862 -22.599.387
Stanje 31. 12. 2016 13.439.788 174.513.551 8.686.359 196.639.698
v EUR
Kritni skladi V posesti Razpolozljive Po posteni
do zapadlosti za prodajo vrednosti
Stanje 1. 1. 2016 70.142.943 0 49.544.184 119.687.127
Nakupi 21.691.984 0 21.010.671 42.702.655
Prevrednotenje/slabitve/revalorizacija 1.974.669 0 3.394.307 5.368.976
Prodaje/zapadanje -9.026.989 0 —-23.206.786 -32.233.775
Stanje 31. 12. 2016 84.782.607 0 50.742.376 135.524.983



17.4 Struktura finanénih nalozb glede na vrsto obrestne mere

v EUR
Nalozba 31.12. 2016 31.12. 2015
Dolzniske nalozbe 168.859.247 154.528.509
Fiksna obrestna mera 165.022.687 150.693.052
Variabilna obrestna mera 3.836.560 3.835.457
Posojila in depoziti 30.000.212 34.030.013
Fiksna obrestna mera 30.000.212 34.030.013
Variabilna obrestna mera 0 0
Skupaj 198.859.459 188.558.522
Zakladne menice so upostevane v okviru fiksnih dolzniskih nalozb. Denarna sredstva niso upo$tevana.
175Tveganje spremembe obrestnih mer
v EUR
Nalozbe na dan Manj kot Ve¢ kot Ve¢ kot Skupaj
31.12. 2016 1 leto 1do5 let 5 let
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek izkaza poslov- 10.933.531 10.005.611 3.595.492 24.534.635
nega izida
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 9.219.079 20.216.680 68.786.635 98.222.394
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 6.238.761 20.225.666 19.637.791 46.102.218
Dana posoijila in depoziti 15.450.015 14.550.197 0 30.000.212
Denarna sredstva 6.573.312 0 0 6.573.312
Skupaj 48.414.699 64.998.154 92.019.918 205.432.771
Pojasnilo st. 18: Pojasnilo st. 19:
Terjatve Druga sredstva
v EUR v EUR
Postavka 31.12. 2016 31.12. 2015 Postavka 31.12. 2016 31. 12. 2015
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih 820 154.620 Druga sredstva 1.088.459 654.525
poslov
Druge terjatve 732.825 3.127.258 . L L .
Druga sredstva so kratkoro¢no odlozeni stroski in druge aktivne
Skupaj 733.645 3.281.879

V letu 2016 se pretezni del terjatev nanaSa na kratkoro¢ne ter-
jatve iz naslova upravljavske provizije vzajemnih pokojninskih
skladov, kratkoro¢ne terjatve za obresti in druge kratkoro¢ne
terjatve do drzavnih in drugih institucij.

Najvi§jo postavko drugih terjatev v letu 2015 predstavljajo zadrza-
ni primanjkljaj sredstev za pokrivanje obveznosti do zavarovancev
KS PPS v znesku 1.798.948 evrov in druge kratkoroc¢ne terjatve
do drzavnih in drugih institucij v visini 913.542 evrov. Preostanek
drugih terjatev so kratkoro¢ne terjatve iz naslova upravljavske
provizije vzajemnih pokojninskih skladov, kratkoro¢ne terjatve za
obresti in druge manjSe postavke.

¢asovne razmejitve, ki pomenijo oblikovane terjatve do vzaje-
mnih pokojninskih skladov za premije rentnih skladov, ki izhajajo
iz zadnje konverzije v obdobju.

Pojasnilo st. 20:
Denarna sredstva

v EUR
Postavka 31.12.2016 31.12.2015
Denar na transakcijskih racunih 6.573.312 5.543.988

pri bankah in v blagajni



Pojasnilo st. 21:

Pojasnilo st. 22:

Zunajbilan¢ne postavke Kapital
v EUR
Sklad 31.12.2016  31.12.2015 22.1 Osnovni kapital
MKPS 25.419 88.029
MZP 26.376.692 15.377563 Postavka 31.12.2016  31.12.2015
MPP 5.854 865 3274704 Osnovni kapital (v EUR) 152.200.000  152.200.000
MDP 7964.372 3.792.615 Navadne delnice (Stevilo) 152.200.000 152.200.000
KVPS 179.072.677 174.049.258
Z2VPSJU 715939472 695.720.689 Osnovni kapital druzbe znasa 152.200.000 evrov. Osnovni kapital
je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih kosovnih delnic.
PPS 20.666.833 21.888.882 . L -
Vsaka delnica ima enak delez in pripadajo¢i znesek v osnovnem
Skupaj vrednost sredstev 955.200.330 914.191.740

Zunajbilan¢ne postavke se v celoti nanasajo na sredstva oziro-
ma obveznosti pokojninskih skladov v upravljanju Modre zava-
rovalnice.

22.2 Gibanje posameznih sestavin kapitala

Postavka Osnovni Kapitalske Rezerve iz

kapital rezerve dobicka
1.1.2016 152.200.000 0 19.738.525
Sprememba 0 0 3.605.154
31.12. 2016 152.200.000 0 23.343.679

kapitalu. Delez posamezne kosovne delnice v osnovnem kapita-
lu se dolo¢i glede na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. decembra 2016 je 1,48
evra. Modra zavarovalnica je v 100-odstotni lasti Kapitalske druzbe.

Presezek iz  Zadrzani Cisti
prevrednotenja poslovni izid
27240.888 2.144.450
20.228.425 832.657
47.469.313 2.977.107

v EUR

Cisti poslovni

izid posl. leta

0  201.323.863
0 24.666.236
0 225.990.099

Rezerve iz dobicka so zakonske rezerve v znesku 2.126.921 evrov, statutarne rezerve v znesku 2.020.575 evrov in druge rezerve iz

dobicka v znesku 19.196.183 evrov.

Pojasnilo s§t. 23:
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

23.1 Zavarovalno-tehnicne rezervacije

Postavka

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR I

Skupaj

31.12. 2016
100.245.949
31.721.347
12.398.412
144.365.708

v EUR
31.12. 2015
99.579.045
39.920.518
0
139.499.563

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije vkljuéujejo rezervacije Zivljenjskih zavarovanj po policah, nerazvrs¢ene zavarovalno-tehni¢ne rezer-
vacije in skodne rezervacije; predstavljene so v poglavju Razkritja zavarovalnih pogodb.

23.2 Gibanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij
v EUR

31. 12. 2016 31.12. 2015

Zavarovalno-tehnicne rezervacije

Zatetno stanje 139.499.563 127.262.628
Sprememba skozi izkaz poslovnega 4.787.077 11.392.868
izida

Spremembe $kodnih rezervacij 79.069 844.067
Konéno stanje 144.365.708 139.499.563

Spremembe skodnih rezervacij so bile prvi¢ oblikovane v letu
2015 in vsebinsko predstavljajo obracunane, vendar iz razliénih
razlogov $e neizpla¢ane rente; oblikovale so se s prenosom
stanja iz obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov.

Pojasnilo st. 24:
Druge rezervacije

24.1 Druge rezervacije

Druge rezervacije

Rezervacije za nedoseganje zajamce-

ne donosnosti

Rezervacije za primanjkljaj sredstev
rentnih skladov

Rezervacije za pokojnine, jubilejne
nagrade in odpravnine ob upokojitvi

Rezervacije iz naslova preizkusa
ustreznosti rezervacij

Skupaj

31.12. 2016
13.373.302

77.051

193.219

1.952.155

15.595.727

v EUR
31.12. 2015

15.5655.528

1.798.948

170.039

523.998

18.048.513



24.2 Gibanje drugih rezervacij

v EUR
Postavka Rezervacije za ne- Rezervacije za Druge Rezervacije iz naslova
doseganje zajam-  primanjkljaj sred- rezervacije preizkusa ustreznosti
éene donosnosti stev na KS PPS obveznosti
1.1.2016 15.555.529 1.798.948 170.039 523.998 18.048.513
Novooblikovane med letom 0 77.051 28.464 1.428.157 1.533.673
Crpanje rezervacij 0 0 -5.284 0 -5.284
Odprava rezervacij -2.182.227 -1.798.948 0 0 -3.981.175
31.12. 2016 13.373.302 77.051 193.219 1.952.155 15.595.727
Ob koncu leta 2016 je bilo na novo oblikovanih 28.464 evrov re- Pojasnilo st. 25:
zervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade. Rezer Obveznosti iz poslovanja
vacije za odpravnine ob upokaojitvi in jubilejne nagrade so izracu- v EUR
nane na podlagi predpostavke o pri¢akovani fluktuaciji delavcey, Postavka 31.12. 2016 31.12. 2015
njihovi Vdelovm dobi |n Apr|(l:aAkovanlerrA1 stewlu. IeT do upokojitve Obveznosti za odmerjeni davek 382 299 25,454
ob upo$tevanju dolocil individualnih in kolektivnih pogodb o za-
Skupaj 382.299 75.454

poslitvi ter internih aktov druzbe. Predpostavke o pri¢akovani
fluktuaciji pripisujejo najvi§jo verjetnost odhoda (50 odstotkov)
tistim delavcem, ki naj bi do upokojitve delali se ve¢ kot 20 let,
medtem ko delavcem, ki bodo do upokojitve delali e manj kot
5 let, pripisujejo verjetnost odhoda 0 odstotkov.

Pojasnilo §t. 26:
Ostale obveznosti

Postavka

Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih

Druge kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih poslov
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev

Druge kratkoro¢ne obveznosti

Vnaprej vrac¢unani stroski

Kratkoro¢no odlozeni prihodki

Obveznost upravljavca za placilo razlike do zajamcenega donosa
Dolgoro¢ne obveznosti

Obveznosti iz finanénega najema

Skupaj

Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih so obveznosti iz naslova
pla¢ za december 2016. Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev
so obveznosti do prodajalcev vrednostnih papirjev in obveznosti
do obvladujoce druzbe.

Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev se nanasajo na obve-
znosti do prodajalcev vrednostnih papirjev.

Kratkoro¢no odlozeni prihodki pomenijo odlozene prihodke KS
MR 1l iz naslova prejetih premij rentnih pokojninskih zavarovanj
zavarovanceyv, ki so na podlagi informativnega izracuna izrazili
namero, da zavarovanje sklenejo s 1. januarjem 2017 Konec
leta 2015 je bila vrednost odlozenih prihodkov zanemarljiva, saj
vklju¢itve v KS MR od 31. decembra 2015 dalje niso bile ve¢
mogoce.

Dolgoro¢ne obveznosti so obveznosti za izplacilo spremenljive-
ga prejemka ¢lanov uprave.

Obveznosti iz finanénega najema so obveznosti v povezavi z na-
jemom neopredmetenih osnovnih sredstev.

Obveznosti za odmerjeni davek so obveznosti za davek od dohodka.

v EUR
31.12. 2016 31.12. 2015
258.598 221.344
830 20.340
343.767 321.941
84.41 96.612
122.264 330.810
3.379.918 15.325
103.340 127407
33.098 35.837
370.502 0
4.696.728 1.169.615
Razkritja zavarovalnih pogodb
Sestava dolgoro¢nih zavarovalnih pogodb
Tabela 25: Sedanja bruto vrednost bodocih izplacil
v EUR
Vrste izplaéil 31.12. 2016 31.12. 2015
KS PPS 97.055.341 96.520.224
KS MR 31.720.793 39.919.939
KS MR Il 12.377.293 0
Skupaj 141.153.427 136.440.163

Sedanja bruto vrednost bodocih izplacil predstavlja zavarovalno-
-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah.



Tabela 26: Sestava zavarovalno-tehni¢nih rezervacij na dan 31. 12. 2016

ZTR zivljenjskih

zavarovanj po policah

KS PPS 97055.341
KS MR 31.720.793
KS MR II 12.377.293
Skupaj 141.153.427

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah KS
PPS se od celotnih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij razliku-
jejo za rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti v znesku
2.268.028 evrov in za skodne rezervacije v visini 922.579 evrov.
Pri izracunu vrednosti bodocih izplacil so bile uporabljene ren-
tne tablice DAV2004R in zakonsko predpisana tehni¢na obre-
stna mera v visini 1 odstotka.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah KS
MR na dan 31. decembra 2016 se od celotnih zavarovalno-teh-
ni¢nih rezervacij razlikujejo za skodne rezervacije v visini 555
evrov. Priizratunu vrednosti bodocih izplacil so bile uporabljene
nemske rentne tablice DAV1994R.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah KS
MR Il na dan 31. decembra 2016 se od celotnih zavarovalno-
-tehniénih rezervacij KS MR I, ki znasajo 12.398.412 evrov,
razlikujejo za rezervacije za nerazporejeni del dobicka v znesku
21.120 evrov; polovica tega zneska se nameni povecanju rent,
polovica pa ostane nerazporejena. Pri izracunu vrednosti bodo-
¢ih izplacil so bile uporabljene rentne tablice DAV1994R.

Ustreznost obveznosti

Modra zavarovalnica preverja ustreznost obveznosti oziroma
zadostnost oblikovanih matemati¢nih rezervacij z izvedbo testa
ustreznosti obveznosti, ki izhajajo iz sklenjenih zavarovalnih po-
godb. Preverjanje je omejeno le na rentna zavarovanja. Pri testu
se doloCi najboljSa ocena obveznosti, ki je dolo¢ena kot vsota
sedanje vrednosti pri¢akovanih denarnih tokov (izplacila rent in
stroski zavarovalnice). Ta ocena se primerja z vrednostjo mate-
mati¢nih rezervacij, ki so dolo¢ene v skladu s pravili, navede-
nimi v zavarovalno-tehni¢nih osnovah posameznih zavarovan;.

Pri testu ustreznosti obveznosti, ki je bil izveden na ravni posa-
mezne zavarovalne pogodbe z upostevanjem mesecne dinami-
ke, so bile upostevane naslednje predpostavke:

e pri¢akovana umrljivost je bila dolo¢ena v skladu z nemskimi
rentnimi tablicami smrtnosti D1994R, ki glede na pretekle
izkusnje ustrezno popisuje dejansko umrljivost;

e pred¢asne prekinitve niso bile predvidene, saj glede
na dolocila v zavarovalnih pogodbah tudi niso mozne;

e pricakovani stroski so enaki vracunanim;

e diskontna stopnja je bila dolo¢ena glede na krivuljo
iz donosov slovenskih drzavnih dolzniskih vrednostnih
papirjev.

Test ustreznosti obveznosti na dan 31. decembra 2016 je po-
kazal zadostnost matemati¢nih rezervacij na KS PPS, medtem
ko je bil za KS MR ugotovljen primanijkljaj v znesku 1.356.840
evrov, za KS MR |l pa v znesku 595.316 evrov.

v EUR
ZTR zivljenjskih Skodne
zavarovanj — nerazporejeno rezervacije
2.268.028 922.579 100.245.949
0 555 31.721.347
21.120 0 12.398.412
2.289.148 923.134 144.365.708

Sprememba obrestnih mer/donosnosti

Tabela 27: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS PPS na dan 31. 12. 2016
v EUR

Sprememba

Povecanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

—-2.906.195

Zmanjsanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

3.058.738

donosnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)

Tabela 28: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS PPS na dan 31. 12. 2015
v EUR

Sprememba

Povecanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

-2.928.152

VARETEERI
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

3.084.297

donosnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)

Tabela 29: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR na dan 31. 12. 2016
v EUR

Sprememba

Povecanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

-431.341

Zmanjsanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

448.941

donosnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)

Tabela 30: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR na dan 31. 12. 2015
v EUR

Sprememba

Povecanje Zmanjsanje
donosnosti za 0,25 donosnosti za 0,25
odstotne tocke odstotne tocke

-518.642 539.275

donosnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)

Tabela 31: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR na dan 31. 12. 2015
v EUR

Sprememba

Povecanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

—-224.650

Zmanjsanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

234.233

donosnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)



Sprememba smrtnosti

Tabela 32: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2016 za KS PPS
v EUR

Sprememba

Povecanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

-3.289.328

Zmanjsanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

3.733.625

smrtnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanjSanje obveznosti za 3.289.328 evrov. Za izraCun spre-
membe visine obveznosti zaradi spremembe v umrljivosti smo
uporabili rentne tablice DAV2004R.

Tabela 33: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2015 za KS PPS
v EUR

Sprememba

Povecanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

-3.194.295

Zmanjsanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

3.625.886

smrtnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanj$anje obveznosti za 3.194.295 evrov. Za izraGun spre-
membe viSine obveznosti zaradi spremembe v umrljivosti smo
uporabili rentne tablice DAV2004R.

Tabela 34: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2016 za KS MR
v EUR

Sprememba

Povecanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

—-234.186

Zmanjsanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

260.777

smrtnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanjsanje obveznosti za 234.186 evrov. Za izracun spremem-
be visine obveznosti zaradi spremembe v umrljivosti smo upo-
rabili rentne tablice DAV1994R.

Tabela 35: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2015 za KS MR
v EUR

Sprememba

Povecanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

—244.284

Zmanjsanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

271.896

smrtnosti

Sprememba v obveznostih
(rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanjSanje obveznosti za 244.284 evrov. Za izratun spremem-
be visine obveznosti zaradi spremembe v umrljivosti smo upo-
rabili rentne tablice DAV1994R..

Tabela 36: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2016 za KS MR I
v EUR

Sprememba

Povecanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

-85.017

Zmanjsanje
verjetnosti
smrtnosti za 10 %

94.731

smrtnosti

Sprememba v
obveznostih (rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanj$anje obveznosti za -85.017 evrov. Za izracun spremem-
be visine obveznosti zaradi spremembe v umrljivosti smo upo-
rabili rentne tablice DAV1994R

Upravljanje tveganj

Modra zavarovalnica ocenjuje, da so njena lastna sredstva ter
sredstva KS PPS, KS MR in KS MR Il v okviru poslovanja izposta-
vljena kreditnemu, trznemu, obrestnemu in likvidnostnemu tve-
ganju.V predstavljenih tabelah so vklju¢ena lastna sredstva zava-
rovalnice in sredstva kritnih skladov (KS PPS, KS MR in KS MR I1).

Upravljanje kapitala — Solventnost Il
V spodnji tabeli so podatki za leto 2016 predstavljeni v zneskih,

ki jih je zavarovalnica poro¢ala AZN v okviru rednega porocanja
regulatorju za 4. Cetrtletje leta 2016.

Tabela 37: Kapitalska ustreznost skladno z direktivo Solventnost ||

Postavka 31. 12. 2016

Solventnost Il

Celotna potreba po kapitalu (v EUR) 92.961.236
Primerni lastni viri sredstev (v EUR) 206.056.687
Presezek (+)/primanjkljaj (-) razpoloZljivih 113.095.451
lastnih virov sredstev (v EUR)

Razmerje med primernimi lastnimi viri 221,7 %

sredstev in celotno potrebo po kapitalu (v %)

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolzniske vrednostne papirje
(finan¢ne naloZbe v obveznice, komercialne in blagajniske za-
pise, potrdila o vlogi, depozite, dana posojila, denarna sredstva)
in pomeni moznost, da bodo nalozbe v dolzniSke vrednostne
papirje poplacane samo delno oziroma sploh ne bodo poplac¢a-
ne; najvisja izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti teh
finan¢nih instrumentov. Lastniski vrednostni papirji so iz analize
izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega tveganja.

Zavarovalnica ima dolo¢ene postopke, s katerimi spremlja kre-
ditno izpostavljenost do finan¢nih institucij, v katerih instrumen-
te nalaga svoje premozenje, in dolocene meje najvecje izpo-
stavljenosti do dolzniskih vrednostnih papirjev, ki ne dosegajo
investicijske bonitetne ocene. V okviru internih aktov druzbe
se boniteta poslovnih partnerjev dolo¢a z lastnim modelom in
upostevanjem bonitetnih ocen agencij Standard & Poor's, Fitch
in Moody's, kjer se upoSteva druga najboljSa bonitetna ocena.
Odlocanje o odobritvi nalozb je v pristojnosti uprave na podlagi
predlogov internih odborov.

Upravljavec obvladuje kreditno tveganje s skrbnim izborom par
tnerjev (analize nasprotnih strank pred prevzemom kreditnega
tveganja), preverjanjem njihove bonitete in z razprsitvijo nalozb
glede na izdajatelje, sektorje in geografska obmocja. Kreditno
tveganje tujih dolzniskih vrednostnih papirjev upravlja praviloma
z vlaganjem v tiste tuje dolzniske vrednostne papirje, katerih
bonitetna ocena priznanih bonitetnih agencij je visja od BBB-,
kot tudi s prilagajanjem bonitetne strukture portfelja sprejetim
internim omejitvam.



Kreditno tveganje iz izpostavljenosti do posamezne banke (de-
poziti, potrdila o vlogi) upravlja v skladu z internimi pravili, to je z
mesecnim dolocanjem nalozbenih limitov, ki pomenijo dovolje-
no izpostavljenost pri posamezni banki v dolo¢enem obdobju.

Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja se ugotavlja
sprotno in je usklajena z zakonskimi predpisi. lzvedenih financ¢-
nih instrumentov za varovanje pred kreditnim tveganjem nismo
uporabljali.

Tabela 38: Izpostavljenost finan¢nih sredstev kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj na dan 31. decembra 2016

v EUR
Skupina Varne nalozbe - Srednje varne nalozbe Srednje varne Manj Oslabljene nalozbe
finanénih visoka sposobnost - srednja sposobnost nalozbe varne - nizja sposobnost
sredstev dolznika dolznika  (brez ratinga) nalozbe dolznika
Finan¢ne nalozbe po posteni 5.671.616 6.880.929 6.316.730 5.665.360 0 24.534.635
vrednosti prek poslovnega izida
Finan¢ne naloZzbe v posesti 62.422.658 32.868.135 0 2.931.602 0 98.222.394
do zapadlosti v placilo
Za prodajo razpolozljiva finan¢na 21.390.132 16.369.432 695.043 7647610 0 46.102.218
sredstva
Dana posojila in depoziti 0 800.025 0 29.200.187 0 30.000.212
Denarna sredstva 0 0 0 6.573.312 0 6.573.312
Skupaj 89.484.406 56.918.521 7011.773  52.018.070 0 205.432.771

Tabela 39: Izpostavljenost finan¢nih sredstev kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj na dan 31. 12. 2015
v EUR

Varne nalozbe -
visoka sposobnost
dolznika

Skupina

finanénih
sredstev

Srednje varne nalozbe
—-srednja sposobnost
dolznika

Srednje var- Manj
ne nalozbe varne
(brez ratinga) nalozbe

Oslabljene nalozbe
- nizja sposobnost
dolznika

Finan¢ne nalozbe po posteni 778.300 12.908.703 3.009.923 9.686.985 0 26.383.910
vrednosti prek poslovnega izida

Finan¢ne nalozbe v posesti 20.154.768 58.769.610 0 1.662.377 0 80.586.755
do zapadlosti v placilo

Za prodajo razpolozljiva 10.223.835 27.201.969 433.546 9.698.495 0 47557.844
finan¢na sredstva

Dana posojila in depoziti 0 800.013 0  33.230.000 0 34.030.013
Denarna sredstva 0 0 0 5.5643.989 0 5.5643.989
Skupaj 31.156.902 99.680.294 3.443.468 59.821.846 0 194.102.511

Vrednostni papirji so bili razvr§€eni v navedene skupine na pod-
lagi bonitetnih ocen. Med varne nalozbe so razvrs¢ene vse na-
lozbe z bonitetno oceno AAA do A-, med srednje varne naloz-
be pa so uvrs¢ene nalozbe z bonitetno oceno BBB+ do BBB-,
medtem ko so med manj varne nalozbe razvrs¢ene nalozbe z
bonitetno oceno, nizjo od BBB-. Med manj varnimi nalozbami
so vecinoma nalozbe slovenskih bancnih izdajateljev, ki jim je
bila znizana bonitetna ocena. Med srednje varne nalozbe uvr
§¢amo tiste, ki nimajo ocene priznane bonitetne hise, vendar pa
po interni metodologiji upravljavca ustrezajo merilom za razvr
stitev v tako imenovani nalozbeni razred; v ta razred so uvrsce-
ne predvsem nekatere domace podjetniske obveznice.

Dana posojila in depoziti so depoziti domacim bankam. Depoziti
in vloge so razvrsceni v tisti bonitetni razred, v katerega so uvr-
S¢ene banke, pri kateri ima zavarovalnica sredstva.

Tabela 40: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti finan¢nih sredstev

v EUR
Regija 31.12. 2016 31.12. 2015
Slovenija 107.741.673 103.822.837
Druge drzave 97.691.097 90.279.674
Skupaj 205.432.771 194.102.511
Valutno tveganje
Tabela 41: Valutna sestava finan¢nih sredstev
v EUR
Valuta 31.12.2016 31.12.2015
Sredstva, nominirana v evrih 329.463.080  297.753.977
Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih 62.480.923 57.843.386
Sredstva, nominirana v drugih valutah 3.194.208 2.981.569
Skupaj 395.138.211 358.578.933

31. decembra 2016 je bilo 83 odstotkov finan¢nih sredstev druz-
be nominiranih v evrih, 15 odstotkov v ameriskih dolarjih, preo-
stanek pa v drugih valutah.



Tabela 42: Valutno tveganje finan¢nih sredstev na dan 31. 12. 2016
v EUR

Vpliv na izkaz
poslovnega izida

Vpliv na
kapital

+/-5.567.152

Sprememba tecaja

USD (v %)
+/-10 +/-680.941

Tabela 43: Valutno tveganje finan¢nih sredstev na dan 31. 12. 2015
v EUR

Vpliv na izkaz
poslovnega izida

Vpliv na
kapital

+/-5.356.838

Sprememba tecaja

USD (v %)
+/~10 +/-427.501

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z nalozbami v vrednostne pa-
pirje, ki se odzivajo na spremembo ravni trznih obrestnih mer.
V to skupino sodijo nalozbe, katerih prihodki so vezani na spre-
menljivo obrestno mero, ter tisti dolzniski instrumenti, katerih
obrestni prihodki so sicer vezani na fiksno obrestno mero, a
se njihova trzna vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih
obrestnih mer. Zaradi nizanja obrestnih mer je bilo premozenje
izpostavljeno tveganju reinvestiranja.

Obrestno tveganje se upravlja predvsem s spremembami struk-
ture nalozb, s katerimi se prilagaja trajanje portfelja, s prestruk-
turiranjem nalozb s fiksno obrestno mero v nalozbe s spremen-
ljivo obrestno mero ali obratno in z razporeditvijo nalozb v razred
finan¢nih nalozb v posesti do zapadlosti in z uporabo izvedenih
finan¢nih instrumentov za varovanje pred obrestnim tveganjem,
ki pa jih v preteklem letu nismo uporabljali.

Tabela 44: Analiza obc¢utljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2016 — sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

v EUR
Postavka Sprememba Ob¢utljivost Vpliv na Skupaj
obrestne mere obrestnega prihodka posteno vrednost
Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek +/-0,5 % +/-11.073 —/+56.167 —/+45.094
poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo +/-0,5 % 0 0 0
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva +/~0,5 % +/-8.110 -/+218.926 —/+210.816
Posojila in depoziti +/-0,5 % +/-0 —/+0 +/-0
Skupaj +/-19.183 —/+275.093 —/+255.910
Tabela 45: Analiza ob¢utljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2015 — sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock
v EUR
Postavka Sprememba Obéutljivost Vpliv na Skupaj
obrestne mere obrestnega prihodka posteno vrednost
Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti +/~0,5 % +/-11.082 —/+80.183 —/+69.101
prek poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo +/-0,5 % 0 0 0
Za prodajo razpolozZljiva finan¢na sredstva +/-0,5 % +/-8.095 —/+227526 —/+ 219.431
Posojila in depoziti +/-0,5 % +/-0 —/+ 0 +/-0
Skupaj +/-19.177 -/+307.709 —/+288.532
Pri izraunu obcutljivosti obrestnega prihodka so upostevane Tabela 47: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev
nalozbe s spremenljivo obrestno mero, pri izracunu vpliva na na dan 31. 12. 2015
posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero. v EUR

Trzno tveganje

Trzno tveganje pomeni moznost, da se bo vrednost lastniskih
vrednostnih papirjev spremenila zaradi sprememb v trznih in-
deksih oziroma trznih vrednostih posameznih delnic.

Tabela 46: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev
na dan 31. 12. 2016
v EUR

Sprememba

Vpliv na izkaz Vpliv
poslovnega izida na kapital

+/-3.489.410  +/-15.481.134

indeksa
+/-10 %

Sprememba indeksa Vpliv na izkaz Vpliv

na kapital
+/-13.256.690

poslovnega izida
+/-3.190.952

+/-10 %

V tabeli so prikazane lastniske nalozbe lastnega premozenja za-
varovalnice in obeh kritnih skladov. U¢inek na izkaz poslovnega
izida izkazujejo lastniski vrednostni papirji, ki so vrednoteni po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, u¢inek na kapital pa za
prodajo razpoloZljive lastniske nalozbe.



Tabela 48: Prikaz finan¢nih instrumentov glede na trznost

v EUR
Finanéni instrument 31.12.2016 31.12.2015
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 350.182.433 312.803.239
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 51.741.5625 52.525.282
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 98.222.394 80.586.755
Za prodajo razpolozZljiva finan¢na sredstva 200.218.514 179.691.202
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 8.382.253 6.201.692
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 7687210 5.768.146
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 0 0
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 695.043 433.5646
Skupaj 358.564.687 319.004.931

Konec leta 2016 so naloZbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev, pomenile 98 odstotkov sredstev.

Tabela 49: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31. 12. 2016

v EUR
Finan¢no sredstvo Bilan¢na Postena
vrednost rednost
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 59.428.735 59.428.735
Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo 98.222.394 106.472.764
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 200.913.558 200.913.558
Finan¢ne nalozbe v posojila in depozite 30.000.212 30.000.212
Skupaj 388.564.899 396.815.269
Tabela 50: Prikaz finan¢nih sredstev po bilan¢ni in po$teni vrednosti na dan 31. 12. 2015
v EUR
Finanéno sredstvo Bilanéna Postena
vrednost vrednost
Finan¢ne naloZzbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 58.293.428 58.293.428
V posesti do zapadlosti v placilo 80.586.755 86.424.591
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 180.124.747 180.124.747
Posoijila in depoziti 34.030.013 34.030.013
Skupaj 353.034.944 358.872.780

Rac¢unovodska usmeritev Modre zavarovalnice je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka trzni vrednosti
finanéne nalozbe. Razlika se pojavi pri netrznih, za prodajo razpoloZljivih nalozbah, kjer je kot postena vrednost privzeta njihova oce-
njena vrednost; pri posojilih in depozitih je poStena vrednost enaka njihovi odpla¢ni vrednosti.

Tabela 51: Hierarhija postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2016

v EUR

Postavka L1 L2 L3 Skupaj
Sredstva, merjena po posteni vrednosti 177.648.168 75.200.192 7.493.933 260.342.293
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti 29.5654.731 23.075.115 6.798.889 59.428.735
prek poslovnega izida

Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 148.093.437 52.125.078 695.043 200.913.558
Sredstva, pri katerih je postena vrednost razkrita 103.018.062 1.477.699 31.977.214 136.472.976
V posesti do zapadlosti v placilo 103.018.062 1.477.699 1.977.002 106.472.764
Posojila in depoziti 0 0 30.000.212 30.000.212
Skupaj 280.666.230 76.677.892 39.471.147 396.815.269



Raven 1

V raven 1 so vklju¢ene nalozbe, kjer je postena vrednost dolo-
¢ena na podlagi objavljenih cen, dosezenih na delujo¢em trgu.
Delujoci trg je bodisi borzni trg (velja za lastniSke in dolzniske
finan¢ne nalozbe) bodisi trg trgovcev oziroma trg OTC (velja za
dolzniske finan¢ne nalozbe). V tem smislu so v raven 1 vkljuce-
ne nalozbe, pri katerih je kot glavni trg opredeljen borzni trg in
katerih povprecni dnevni borzni promet je bil v zadnjih 180 dneh
do dneva merjenja postene vrednosti visji od 0,5 mio evrov z
upostevanjem Stevila trgovalnih dni. Ob tem so v raven 1 vklju-
¢ene tudi nalozbe, za katere je kot glavni trg opredeljen trg tr
govcev oziroma trg OTC, ¢e je bila cena CBBT objavljena za vsaj
polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja.

Raven 2

V raven 2 so vklju¢ene nalozbe, za katere predpostavka o delu-
jocem trgu ne velja, torej tiste, za katere je bil povprec¢ni dnevni
promet na borznem trgu v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja
postene vrednosti nizji od 0,5 mio evrov z upo$tevanjem Stevila
trgovalnih dni, in nalozbe na trgu OTC, za katere je bila cena
CBBT objavljena za manj kot polovico trgovalnih dni v zadnjih 30
dneh do dneva vrednotenja.

V raven 2 so razporejeni tudi dolzniski vrednostni papirji podjetij
in finanénih institucij ter drzavni vrednostni papirji, vrednoteni
z uporabo primerljivih trznih podatkov v vrednosti 13.212.236
eVrov.

V raven 2 so razporejene tudi nalozbe v delnice nekaterih slo-
venskih podjetij v znesku 3.072.743 evrov, ki so vrednotene z
uporabo trznih podatkov primerljivih podijetij, ki kotirajo na borzi.

Raven 3

V raven 3 so vklju¢ene nalozbe, kjer je postena vrednost dolo-
¢ena na podlagi lastnih modelov vrednotenj, pri katerih so upo-
Stevane subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na
trgih, in nalozbe v vrednostne papirje, katerih cene zagotavljajo
tretje osebe.

Tabela 53: Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31. 12. 2016

Postavka Manj kot
Nalozbe v vrednostne papirje 31.210.903
- po posteni vrednosti prek poslovnega izida 14.825.111
- v posesti do zapadlosti v placilo 9.712.070
- razpoloZljive za prodajo 6.673.722
Dana posojila in depoziti 15.595.130
Denarna sredstva 6.573.312
Terjatve 733.645
Skupaj sredstva 54.112.990
Obveznosti iz poslovanja 382.299
Druge obveznosti 4.663.630
Obveznosti rentnih skladov 14.019.510
Skupaj obveznosti 19.065.438
Razlika (sredstva — obveznosti) 35.047.552

V raven 3 so vklju¢eni depoziti v vrednosti 30.000.212 evrov in
komercialni zapisi slovenskih izdajateljev v znesku 7.630.549
evrov. Cene komercialnih zapisov se izracunavajo iz teoreti¢ne
(odplacne) vrednosti komercialnih zapisov, ki se izracunavajo
glede na obrestno mero, ki izhaja iz posameznega nakupa.

V raven 3 sodijo tudi delnice nekaterih slovenskih podjetij v
skupni vrednosti 1.840.386 evrov. Najvecje so nalozbe v druzbe
Hit, d. d., Elektro Ljubljana, d. d., in Certa, d. d. Vrednost nave-
denih nalozb je bila dolo¢ena primarno z modelom sedanje vre-
dnosti pri¢akovanih prostih denarnih tokov. PoStena vrednost
nalozbe v Hit, d. d., je 31. decembra 2016 znasala 780.657
evrov. Pri vrednotenju je bila upo$tevana diskontna stopnja na
ravni 7,8 odstotka. Postena vrednost delnic podjetja Certa, d.
d., je 31. decembra 2016 znasala 280.566 evrov; pri vrednotenju
je bila upos$tevana stopnja dolgoro¢ne rasti v visini 2 odstotkov
in diskontna stopnja na ravni 15 odstotkov. PoStena vrednost
nalozbe v Elektro Ljubljana, d. d., je 31. decembra 2016 znaSa-
la 422.343 evrov; pri vrednotenju je bila upo$tevana diskontna
stopnja na ravni 72 odstotka do leta 2020, po tem letu pa 76
odstotka, upostevana dolgoro¢na stopnja rasti pa znasa 2,0 od-
stotka.

Tabela 52: Gibanje nalozb ravni 3

v EUR
Zacetno stanje 39.158.591
Pridobitve 18.892.962
Odtujitev/zapadanje -18.573.464
Skupaj 39.471.148

V letu 2016 ni bilo prerazvrstitev med ravnmi postene vrednosti.
Tako zapadanje kot pridobitve se nanasajo na depozite in ko-
mercialne zapise.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je moznost, da obveznosti zavarovalnice
ne bodo poravnane ob zapadlosti. Na dan 31. decembra 2016 je
imela Modra zavarovalnica skupno za 242.123.999 evrov pre-
sezka pri¢akovanih nediskontiranih denarnih prilivov nad odlivi.

v EUR
Veé kot Veé kot Brez Skupaj
77.992.542 79.663.669 163.305.434 352.172.548
10.655.244 2.993.320 34.894.100 63.367.775
39.854.429 63.898.595 0 113.465.093
27.482.869 12.771.754 128.411.334 175.339.680
14.595.821 0 0 30.190.952
0 0 0 6.573.312
0 0 0 733.645
92.588.363 79.663.669 163.305.434 389.670.456
0 0 0 382.299
33.098 0 0 4.696.727
39.937.351 88.510.571 0 142.467.431
39.970.449 88.510.571 0 147.546.457
52.617.915 -8.846.901 163.305.434 242.123.999



Tabela 54: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31. 12. 2015

Postavka Manj kot
Nalozbe v vrednostne papirje 21.556.120
- po posteni vrednosti prek poslovnega izida 7.795.883
- v posesti do zapadlosti v pladilo 9.523.004
- razpolozljive za prodajo 4.237234
Dana posojila in depoziti 15.461.408
Denarna sredstva 5.543.989
Terjatve 1.328.311
Skupaj sredstva 43.889.828
Obveznosti iz poslovanja 75.454
Druge obveznosti 1.133.778
Obveznosti kritnih skladov PPS in MR 14.157.238
Skupaj obveznosti 15.366.470
Razlika 28.523.358

Delnice in drugi lastniski instrumenti so izkazani v postavki brez

Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah nalozb

Tabela 55: Efektivne obrestne mere po skupinah nalozb

Postavka 2016 2015
Finan¢ne nalozbe v posesti 2,43 % 2,75 %
do zapadlosti v placilo

Finan¢ne naloZbe, razpolozljive 2,56 % 2,27 %

za prodajo

Finan¢ne nalozbe v zgornjih tabelah obsegajo vse dolzniske fi-
nan¢ne instrumente, pri katerih se uporablja efektivna obrestna
mera.

v EUR
Veé kot Veé kot Brez Skupaj
82.081.118 72.840.185 152.091.234 328.568.658
14.893.050 3.744.587 31.909.518 58.343.038
32.351.925 53.729.254 0 95.604.182
34.836.144 15.366.344 120.181.716 174.621.438
18.978.520 0 0 34.439.928
0 0 0 5.543.989
0 0 1.798.948 3.127.258
101.059.638 72.840.185 153.890.182 371.679.833
0 0 0 75.454
35.837 0 0 1.169.615
38.990.775 83.879.012 0 137.027.025
39.026.612 83.879.012 (1] 138.272.094
62.033.026 -11.038.827 153.890.182 233.407.739

zapadlosti.

Druga razkritja

Prejemki uprave, nadzornih organov in delavcey,
zaposlenih na podlagi individualne pogodbe

Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v pod-
jetju prejeli ¢lani uprave, ¢lani nadzornih organov zavarovalnice
in zaposleni na podlagi individualnih pogodb, za katere ne velja
tarifni del kolektivne pogodbe, so v letu 2016 skupno dosegli
728.648 evrov.

V letu 2016 Modra zavarovalnica ¢lanom organov vodenja in

nadzora ni odobrila predplacil in posojil niti ni prevzela nobenih
obveznosti v njihovem imenu.

Tabela 56: Bruto prejemki v letu 2016 po kategoriji prejemnikov

v EUR
Clani uprave 289.660
Clani nadzornih organov 95.618
Zaposleni po individualni pogodbi 343.370
Skupaj 728.648
Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora
Tabela 57: Prejemki ¢lanov uprave v letu 2016
v EUR
Ime in priimek Fiksni Zaostala Bonitete Regres Povracila Zavarovalne
prejemek izplaéila stroskov premije (PDP2Z)
Borut Jamnik 118.858 20.013 2.729 1.092 5.717 2.819 151.228
Matija Debelak 112.915 18.742 226 1.092 2.638 2.819 138.432

Fiksni prejemek vklju¢uje prejemek iz bruto pla¢. Zaostala iz-
placila vkljucujejo drugi del spremenljivega prejemka za leto
2013 in prvi del spremenljivega prejemka za leto 2015. Povracila
stroskov vkljucujejo prehrano in/ali prevoz in/ali druga povracila
stroskov sluzbenih poti (dnevnice, kilometrino, no¢nine, parkir

nine, taksi prevoze). Bonitete vkljucujejo boniteto za sluzbene
avtomobile in bonitete iz kolektivnega nezgodnega zavarovanja.
Zavarovalne premije (PDPZ) pomenijo vplacano premijo za pro-
stovoljno dodatno pokojninsko zavarovanije.



Tabela 58: Prejemki ¢lanov nadzornih organov v letu 2016

v EUR
Ime in priimek Fiksni Fiksni Mesecno Mesecno Povracila stroskov
prejemek NS prejemek RK NS nadomestilo NS nadomestilo RK NS

Branimir Strukelj 4.015 0 0 0 0 4.015
Ale$ Groznik 3.740 0 14.748 0 0 18.488
Bojan Zupangi¢ 3.740 0 10.449 0 0 14.189
Dario Radesi¢ 3.740 1.320 9.832 2.458 1.598 18.948
Goran Bizjak 3.740 1.5640 10.449 3.919 478 20.126
Marino Furlan 2.915 0 9.832 0 679 13.426
Goranka Volf 275 0 927 0 0 1.202
Natalija Stosicki 275 0 617 155 24 1.071
Dragan Martinovi¢ 0 1.540 0 2.613 0 4.153

Fiksni prejemki se nanasajo na sejnine nadzornega sveta in na sejnine revizijske komisije nadzornega sveta. Mese¢na nadomestila
vklju¢ujejo mesecne prejemke za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta in funkcije ¢lana revizijske komisije nadzornega sveta.
Povracila stroskov vklju¢ujejo povracila potnih stroskov.

Poslovanje s povezanimi podjet;ji

V letu 2016 med Modro zavarovalnico in obvladujo¢o druzbo
Kapitalsko druzbo ni bilo transakcij, ki ne bi bile opravljene pod
obic¢ajnimi trznimi pogoji. Modra zavarovalnica je iz poslovanja z
obvladujo¢o druzbo zabeleZila stroske v znesku 595.374 evrov.
Modra zavarovalnica je imela pri Kapitalski druzbi najete poslov-
ne prostore in informacijsko opremo ter uporabljala storitve na
podro¢ju informacijske tehnologije.

Dne 31. decembra 2016 je Modra zavarovalnica do obvladujo-
¢e druzbe izkazovala obveznost iz poslovanja v znesku 34.083

evrov.

Modra zavarovalnica je leta 2016 Kapitalski druzbi izplacala
dividendo v visini 2.131.945 evrov.

Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja
Modra zavarovalnica od konca leta 2016 do izdelave letnega po-

rocila ni belezila pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi lahko
vplivali na njene racunovodske izkaze za leto 2016.



PRILOGE

IZBRANI KAZALNIKI POSLOVANJA

Kazalnik Izraéun

16.544.092 x 100

Zivljenjska zavarovanja Rast kosmate obra¢unane premije 67
24.544.466
8.113 x 100
Premozenjska zavarovanja Rast kosmate obra¢unane premije 113 W

- . Cista obra¢unana zavarovalna premija v odstotku 16.544.092 x 100
Zivljenjska zavarovanja " N 100 % —
od kosmate obra¢unane zavarovalne premije 16.544.092
- . Cista obra¢unana zavarovalna premija v odstotku 8.113 x 100
Premozenjska zavarovanja M - 100 % s —
od kosmate obra¢unane zavarovalne premije 8.113

16.101.176 x 100
15.108.171

Premozenjska zavarovanja Gibanje kosmatih obra¢unanih odskodnin - -

Zivljenjska zavarovanja Gibanje kosmatih obra¢unanih odskodnin 107

16.101.176 x 100
16.544.092

Premozenjska zavarovanja Skodni rezultat - -

Zivlienjska zavarovanja Skodni rezultat 97 %

R . Stroski poslovanja v odstotku od kosmate obra¢unane 5.703.353 x 100
Zivljenjska zavarovanja B 34 % D —
zav. premije 16.544.092
. . Stroski poslovanja v odstotku od kosmate obra¢unane 38.386 x 100
Premozenjska zavarovanja » 473 % s —
zav. premije 8.13

- ) Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih od kosmate 108.360 x 100
Zivljenjska zavarovanja . . 1% T —
obracunane premije 16.544.092
. . Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih od kosmate 0x 100
Premozenjska zavarovanja . 0%
obragunane premije 8.113

(16.101.176 + 79.069 ) x 100

Zivljenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 98 %
16.544.092
. 0 x 100
Premozenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 0% 8113




Kazalnik

11. Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

PremoZzenjska zavarovanja

12. Skupaj

Zivlienjska zavarovanija

Premozenjska zavarovanja

13. Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

14. Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

15. Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

PremoZzenjska zavarovanja

16. Skupaj

Zivlienjska zavarovanija

PremoZenjska zavarovanja

17. Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

PremoZenjska zavarovanja

Ucinki nalozb v odstotku od povpre¢nega stanja nalozb

Ucinki nalozb v odstotku od povpre¢nega stanja nalozb

Uc¢inki nalozb v odstotku od povpre¢nega stanja nalozb

Ciste 3kodne rezervacije v odstotku od &istih prihnodkov od
zavarovalnih premij

Ciste $kodne rezervacije v odstotku od ¢&istih prihodkov od
zavarovalnih premij

Ciste $kodne rezervacije v odstotku od ¢istih prihodkov od
zavarovalnih premij

Kosmati dobi¢ek tekocega leta v odstotku od Ciste obracu-
nane premije

Kosmati dobicek teko¢ega leta v odstotku od Ciste obracu-
nane premije

Kosmati dobi¢ek tekocega leta v odstotku od ¢iste obracu-

nane premije

Kosmati dobi¢ek tekocega leta v odstotku od povpre¢nega
kapitala

Kosmati dobicek tekocega leta v odstotku od povpre¢nega
kapitala

Kosmati dobi¢ek tekocega leta v odstotku od povpre¢nega
kapitala

Kosmati dobi¢ek tekocega leta v odstotku od povpre¢ne
aktive

Kosmati dobi¢ek tekocega leta v odstotku od povpre¢ne
aktive

Kosmati dobicek tekoCega leta v odstotku od povprecne
aktive

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta na delnico

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta na delnico

Kosmati dobicek teko¢ega leta na delnico

Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki odpadejo na pozavarova-
telje v odstotku od kapitala zavarovalnice

Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki odpadejo na pozavarova-
telje v odstotku od kapitala zavarovalnice

Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki odpadejo na pozavarova-
telje v odstotku od kapitala zavarovalnice

2016 Izracdun

(14.770.574 - 3.291.796) x 100

3% ( 388.564.899 + 353.034.944 )
2

(14.697.662 - 3.291.796) x 100

3% ( 383.571.856 + 348.088.736 )

2
(72.912) x 100)
1% ( 4.993.043 + 4.946.208 )
2
6% 923.134 x 100
16.552.205
923.134 x 100
6 % S ——
16.544.092
0 x 100
0 %
8.113
7204.508 x 100
44 % e —
16.552.205
7161.868 x 100
43 % —_—
16.544.092
42.640 x 100
526 %
8.113

7.204.508 x 100

3% [ 225.990.099 +201.323.86 3 |

\ 2 /
7.161.868 x 100

3% ( 220.916.336 + 196.298.912 )

2
42,640 x 100
1% ( 5.073.763 + 5.024.951 )

2
7204.508x% 100
2 % ( 398.148.790 + 363.030.074 )
2
7.161.868 x 100
2% ( 393.045.844 + 357.989.171 )

2
42,640 x 100
3% ( 5.102.946 + 5.040.903 )
2
7.204.508
0,05 EUR —
152.200.000
0
0% -
225.990.099
0
0 % —_—
220.916.336
0x 100
0 %
5.073.763



Kazalnik

18.

20.

21.

22.

23.

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

PremoZzenjska zavarovanja

Skupaj

Zivlienjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

Skupaj

Skupaj

Cista obradunana zavarovalna premija glede na povpreé-
no stanje kapitala in ZTR

Cista obra¢unana zavarovalna premija glede na povpreg-
no stanje kapitala in ZTR

Cista obragunana zavarovalna premija glede na povpreg-
no stanje kapitala in ZTR

Povprec¢no stanje €istih ZTR glede na Ciste prihodke
od zavarovalnih premij

Povprecno stanje ¢istih ZTR glede na ¢iste prihodke
od zavarovalnih premij

Povprecno stanje ¢istih ZTR glede na ¢iste prihodke
od zavarovalnih premij

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR za zivljenjska zavarovanja glede na &iste ZTR

Kosmata obrac¢unana zavarovalna premija glede na
povpreéno Stevilo redno zaposlenih

2016 Izraéun

16.552.205x 100

5 % (370.355.807 +340.823.426 )
2

16.544.092 x 100

5% ( 365.282.044 + 335.798.475 )
2

(8.113) x 100

0,20 % ( 5.073.763 + 5.024.951 )
2

(144.365.708 + 139.499.563) x 100

857 % 2
16.552.205
(144.365.708 + 139.499.563) x 100
858 % 2
16.544.092
0 x 100
0 % S u—
16.544.092
225.990.099 x 100
57 % U —
398.148.790
220.916.336 x 100
57 % U ——
393.045.844
5.073.763 x 100
99 % e —
5.102.946
144.365.708 x 100
36 % B ——
398.148.790
144.365.708 x 100
37 % T —
393.045.844
0 x 100
0 %
5.102.946
144.365.708 x 100
100 % S ——
144.365.708
16.552.205
290.390 EUR 757



Kazalnik Izraéun

24.544.466 x 100

Zivlienjska zavarovanija Rast kosmate obrac¢unane premije 118
20.719.734
7.150 x 100
PremoZzenjska zavarovanja Rast kosmate obrac¢unane premije 120 W

g . Cista obra¢unana zavarovalna premija v odstotku 24.544.466 x 100
Zivljenjska zavarovanja . = 100 % _——
od kosmate obra¢unane zavarovalne premije 24.544.466
- . Cista obra¢unana zavarovalna premija v odstotku 7150 x 100
Premozenjska zavarovanja M - 100 % —
od kosmate obracunane zavarovalne premije 7150

15.180.171 x 100
13.916.840

Premozenjska zavarovanja Gibanje kosmatih obra¢unanih odskodnin - -

Zivljienjska zavarovanja Gibanje kosmatih obra¢unanih od$kodnin 109

15.180.171 x 100
24.544.466

Premozenjska zavarovanja Skodni rezultat - -

Zivlienjska zavarovanija Skodni rezultat 62 %

o o ) Stroski poslovanja v odstotku od kosmate obra¢unane 6.367.381 x 100
Zivljenjska zavarovanja » 26 % _—
zav. premije 24.544.466
3ki i & 89.157 x 100
Premozenjska zavarovanja Stroski po__slovanja v odstotku od kosmate obra¢unane 1247 %
zav. premije 7.150

oo . Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih od kosmate 463.734 x 100
Zivljenjska zavarovanja “ - 3%
obra¢unane premije 24.544.466
. ) Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih od kosmate 277 x 100
PremoZzenjska zavarovanja L 4 % E—
obracunane premije 7.150

(156.108.171 + 67.751) x 100

Zivljenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 62 %
24.544.466
0x 100
PremoZzenjska zavarovanja Cisti skodni kazalnik 0% W




Kazalnik

11. Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

12. Skupaj

Zivlienjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

13. Skupaj

Zivlienjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

14. Skupaj

Zivlienjska zavarovanja

PremozZzenjska zavarovanja

15. Skupaj

Zivlienjska zavarovanja

PremoZzenjska zavarovanja

16. Skupaj

Zivlienjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

17 Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

PremozZzenjska zavarovanja

Ucinki nalozb v odstotku od povpreénega stanja nalozb

Ucinki nalozb v odstotku od povpre¢nega stanja nalozb

Ucinki nalozb v odstotku od povpre¢nega stanja nalozb

Ciste $kodne rezervacije v odstotku od Gistih prihodkov od
zavarovalnih premij

Ciste $kodne rezervacije v odstotku od ¢&istih prihodkov od
zavarovalnih premij

Ciste skodne rezervacije v odstotku od ¢&istih prihodkov od
zavarovalnih premij

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta v odstotku od Ciste obracu-
nane premije

Kosmati dobi¢ek tekocega leta v odstotku od Ciste obracu-
nane premije

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta v odstotku od Ciste obracu-

nane premije

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta v odstotku od povpre¢nega
kapitala

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta v odstotku od povpre¢nega
kapitala

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta v odstotku od povpre¢nega
kapitala

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta v odstotku od povpre¢ne
aktive

Kosmati dobi¢ek tekocega leta v odstotku od povpre¢ne
aktive

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta v odstotku od povpre¢ne
aktive

Kosmati dobi¢ek tekoc¢ega leta na delnico

Kosmati dobi¢ek teko¢ega leta na delnico

Kosmati dobi¢ek tekocega leta na delnico

Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki odpadejo na pozavarova-
telje v odstotku od kapitala zavarovalnice

Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki odpadejo na pozavarova-
telje v odstotku od kapitala zavarovalnice

Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki odpadejo na pozavarova-
telje v odstotku od kapitala zavarovalnice

2015 lzraéun

(19.481.997 - 5.783.067) x 100

4% ( 353.034.944 + 351.185.049 )
2

(19.399.049 - 5.783.067) x 100

5 % ( 348.088.736 + 346.243.610 )

2
(82.948) x 100
6 % ( 4.946.208 + 4.941.439 )
2
3% 844.067 x 100
24.551.616
844.067 x 100
3% S EEE——
24.544.466
0 x 100
0%
7150
4.824.490 x 100
20 % —_—
24.551.616
4.823.448 x 100
20 % _———
24.544.466
1.042 x 100
15 % I —
7150

4.824.490 x 100
2% ( 201.323.863 + 209.044.990 )

2
4.823.448 x 100
3% ( 196.298.912 + 204.018.847)

2
1.042 x 100
4 % ( 5.024.951 + 5.026.143 )

2
4.824.490 x 100
1% ( 363.030.074+355.403.888)
2
4.823.448 x 100
2% ( 357.989.171 + 350.354.188 )

2
1.042 x 100
0% ( 5.040.903 + 5.049.700 )
2
4.824.490
0,03 EUR —
152.200.000
0x 100
0% —_——
201.323.863
0x 100
0% _——
196.298.912
0x 100
0% _
5.024.951



Kazalnik

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

PremoZenjska zavarovanja

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

PremoZzenjska zavarovanja

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

Skupaj

Skupaj

Cista obratunana zavarovalna premija glede na povpred-
no stanje kapitala in ZTR

Cista obra¢unana zavarovalna premija glede na povpred-
no stanje kapitala in ZTR

Cista obragunana zavarovalna premija glede na povpred-
no stanje kapitala in ZTR

Povpre¢no stanje €istih ZTR glede na Ciste prihodke
od zavarovalnih premij

Povprec¢no stanje ¢Cistih ZTR glede na ¢iste prihodke
od zavarovalnih premij

Povprec¢no stanje ¢istih ZTR glede na ¢iste prihodke
od zavarovalnih premij

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR za zivljenjska zavarovanja glede na &iste ZTR

Kosmata obrac¢unana zavarovalna premija glede na
povpreéno Stevilo redno zaposlenih

2015 Izraéun

24.551.616 x 100

7% ( 340.823.426 + 336.307618 )
2

24.544.466 x 100

7 % ( 335.798.475+331.281.475 )

2
7150 x 100
0,14 % ( 5.024.951 + 5.026.143 )
2
(144.365.708 + 139.499.563 )
x 100
543 % 2
24.551.616
139.499.563 + 127.262.628
x 100
543 % 2
24.544.466
0 x 100
0%
7150
201.323.863 x 100
55 % e —
363.030.074
196.298.912 x 100
55 % _—
357989.171
5.024.951 x 100
100 % _—
5.040.903
139.499.563 x 100
38 % _
363.030.074
139.499.563 x 100
39 % _——
363.030.074
0 x 100
0% _—
5.040.903
139.499.563 x 100
100 % e —
139.499.563
24.551.616
438.422 EUR —
56



RACUNOVODSKI IZKAZI PO SKLEPU AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

Segmentno porocanje postavk v skladu z dolodili Sklepa o lethem porocilu in trimeseénih
racunovodskih izkazih zavarovalnic — Priloga 1

Segmentno porocanje postavk bilance stanja

v EUR
Postavke lienje  Premozenje lienje  Premozenje Indeks
1 2 ] /6 * 100
SREDSTVA 393.045.844 5.102.946 398.148.790 357.989.171 5.040.903 363.030.074 110
A.  Neopredmetena sredstva 1.142.918 0 1.142.918 493.085 0 493.085 232
B.  Opredmetena osnovna 45,557 0 45.557 21.653 0 21.653 210
sredstva
F Finanéne nalozbe v druzbah 26.400.006 0 26.400.006 12.385.188 0 12.385.188 213
v skupini in pridruzenih
druzbah
G.  Finan¢ne nalozbe: 357.171.850 4.993.043 362.164.893  335.703.548 4.946.208 340.649.756 106
- v posojila in depozite 26.950.212 3.050.000 30.000.212 31.030.013 3.000.000 34.030.013 88
- v posesti do zapadlosti 97472.062 750.332 98.222.394 79.819.143 767612 80.586.755 122
- razpolozljive za prodajo 173.320.841 1.192.71 174.513.552 166.560.964 1.178.596 167.739.560 104
- vrednotene po posteni 59.428.735 0 59.428.735 58.293.428 0 58.293.428 102
vrednosti
K. Terjatve 729.287 4.358 733.645 3.277519 4.359 3.281.878 22
1. Terjatve iz neposrednih 0 820 820 153.919 701 154.620 1
zavarovalnih poslov
4 Druge terjatve 729.287 3.538 732.825 3.123.600 3.658 3.127.258 23
L. Druga sredstva 1.088.459 0 1.088.459 654.525 0 654.525 166
M. Denar in denarni ustrezniki 6.467.767 105.545 6.573.312 5.453.653 90.336 5.543.989 119
N.  Zunajbilanéne postavke 955.200.330 0 955.200.330 914.191.740 0 914.191.740 104
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 393.045.844 5.102.946 398.148.790 357.989.171 5.040.903 363.030.074 110
A.  Kapital 220.916.336 5.073.763 225.990.099 196.298.912 5.024.951 201.323.863 112
1. Osnovni kapital 147.200.000 5.000.000 152.200.000 147200.000 5.000.000 152.200.000 100
2. Kapitalske rezerve 0 0 0 0 0 0 0
3. Rezerve iz dobi¢ka 23.316.442 27237 23.343.679 19.730.054 8.471 19.738.525 18
4.  Presezek iz prevredno- 47438.218 31.095 47469.313 27224.713 16.175 27240.888 174
tenja
6.  Zadrzani Cisti poslovni 2.961.676 15.431 2.977.107 2.144.145 305 2.144.450 139
izid
C.  Zavarovalno-tehni¢ne 144.365.708 0 144.365.708 139.499.563 0 139.499.563 103
rezervacije
1. Zavarovalno-tehni¢ne 143.442.574 0 143.442.574 138.655.496 0 138.655.496 103

rezervacije za zZivljenjska
zavarovanja

2. Skodne rezervacije 923.134 0 923.134 844.067 0 844.067 109
Druge rezervacije 15.592.966 2.761 15.595.727 18.045.866 2.647 18.048.513 86

G.  Odlozene obveznosti za 7.102.244 15.985 7.118.229 2.905.735 7.331 2.913.066 244
davek

J. Obveznosti iz poslovanja 378.530 3.769 382.299 75.454 0 75.454 507
3. Obveznosti za odmerje- 378.5630 3.769 382.299 75.454 0 75.454 507

ni davek
K. Ostale obveznosti 4.690.060 6.668 4.696.728 1.163.641 5.974 1.169.615 402

L. Zunajbilan¢ne postavke 955.200.330 0 955.200.330 914.191.740 0 914.191.740 104



Segmentno porocanje postavk izkaza poslovnega izida
v EUR

31.12. 2016 31.12. 2015

Postavke Zivlienje  Premozenje Zivljenje Premozenje

A.  CISTI PRIHODKI OD 16.544.092 8.113 16.552.205 24.544.466 7.150 24.551.616
ZAVAROVALNIH PREMIJ
- Obratunane kosmate zavarovalne premije 16.544.092 8.113 16.552.205 24.544.466 7.150 24.551.616
PRIHODKI OD NALOZB 14.697.662 72.912 14.770.574 19.399.049 82.948 19.481.997
DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega 8.873.566 0 8.873.566 6.463.117 0 6.463.117
- prihodki od provizij 6.252.317 0 6.252.317 6.084.158 0 6.084.158
E.  DRUGI PRIHODKI 125.069 2 125.071 484.563 101 484.664
F CISTI ODHODKI ZA SKODE 16.180.245 0 16.180.245 15.175.922 0 15.175.922
- Obrac¢unani kosmati zneski $kod 16.101.176 0 16.101.176 15.108.171 0 15.108.171
- Sprememba $kodnih rezervacij 79.069 0 79.069 67751 0 67751
G. SPREM?MBA DRUGIH ZAVAROVALNO- 4.787.079 0 4.787.079 11.392.868 0 11.392.868
-TEHNICNIH REZERVACIJ
K. OBRATOVALNI STROSKI, od tega 5.703.353 38.386 5.741.739 6.367.381 89.157 6.456.538
- stroski pridobivanja zavarovan] 108.360 0 108.360 463.734 277 464.011
M. ODHODKI NALOZB, od tega 3.291.796 0 3.291.796 5.783.067 0 5.783.067
- oslabitve finanénih sredstev, ki niso merjena 578.352 0 578.352 0 0 0
po posteni vrednosti skozi poslovni izid
N.  DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI 3.115.251 0 3.115.251 7.316.533 0 7.316.533
O. DRUGI ODHODKI 797 1 798 31.976 0 31.976
P POSLOVNI 1ZID PRED OBDAVCITVIJO 7.161.868 42.640 7.204.508 4.823.448 1.042 4.824.490
R.  DAVEK OD DOHODKA 626.310 8.443 634.753 99.591 367 99.958
S.  CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 6.535.558 34.197 6.569.755 4.723.857 675 4.724.532

Segmentno porocanje postavk izkaza vseobsegajoc¢ega donosa
v EUR

Postavke Zivljenje  Premozenje Zivlienje  Premozenje

CISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO 6.536.558 34.197 6.569.755 4.723.857 675 4.724.532
OBDAVCITVI

Il.  DRUGIVSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI 20.213.506 14.919 20.228.425 -4.683.023 4.795 -4.678.228
(a+b)
b)  Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko 20.213.506 14.919 20.228.425 -4.683.023 4.795 -4.678.228

prerazvrs¢ene v poslovni izid
(1+2+3+4+05)

1. Cisti dobi¢ki/izgube iz ponovne izmere 24.162.234 18.900 24.181.134 -5.110.852 5.777 -5.105.075
finanénih sredstev, razpoloZljivih

za prodajo
1.1.  Dobicki/izgube, pripoznani v presezku 24.772.467 18.900 24.791.367 1.5664.295 5.777 1.570.072
iz prevrednotenja
1.2.  Prenos dobickov/izgub iz presezka -610.233 0 -610.233 —6.675.147 0 -6.675.147
iz prevrednotenja v poslovni izid
5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih ob-  —3.948.728 -3.981 -3.952.709 527.829 -982 526.847
dobjih lahko prerazvrséene v poslovni izid
. VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA 26.749.064 49.116 26.798.180 140.834 5.470 146.304

PO OBDAVCITVI (I + 1)



Racunovodski izkazi v skladu z dolodili sklepa o letnem poro¢ilu in trimesecnih raéunovodskih izkazih
zavarovalnic (skl-2009) — priloga 2

Izkaz poslovnega izida in izkaz vseobsegajo¢ega donosa

v EUR
Postavke 31.12. 2016 31.12. 2015
A. 1ZKAZ 1ZIDA 1Z PREMOZENJSKIH ZAVAROVANJ
I. CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 8.113 7.150
1. Obra¢unane kosmate zavarovalne premije 8.113 7.150
VII. OBRACUNANE KOSMATE ZAVAROVALNE PREMIJE 8.113 7.150
1. Stroski pridobivanja zavarovanj 0 277
3. Drugi obratovalni stroski 38.386 88.880
3.1 Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 1.230 2.011
3.2 Stroski dela 24.964 55.635
3.3 Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu, pogodbah 941 1.835
o avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
3.4 Ostali obratovalni stroski 11.251 29.399
IX. Izid iz premozenjskih zavarovanj (I + Il + lll - IV +V - VI - VII - VIII) -30.273 -82.007
B. 1ZKAZ 1ZIDA 1Z ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ
I. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 16.544.092 24.544.466
1. Obra¢unane kosmate zavarovalne premije 16.544.092 24.544.466
Il. PRIHODKI NALOZB 14.697.662 19.399.049
1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 3.642.703 4.256.889
1.2 Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobi¢ku v pridruzenih druzbah 684.444 1.396.593
1.3 Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobi¢ku v drugih druzbah 2.858.259 2.860.296
2. Prihodki drugih nalozb 11.154.959 15.142.160
2.2 Prihodki od obresti 4.670.005 6.635.487
2.3 Drugi prihodki nalozb 6.484.954 8.5606.673
2.3.1 Prevrednotovalni finanéni prihodki 6.030.004 8.039.154
2.3.2 Drugi finanéni prihodki 454.950 467519
IV. DRUGI CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVANJA 8.873.566 6.463.117
V. Cisti odhodki za $kode 16.180.245 15.175.922
1. Obra¢unani kosmati zneski $kod 16.101.176 15.108.171
4. Sprememba kosmatih skodnih rezervacij (+/-) 79.069 67.751
IV. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ (+/-) —-4.787.079 -11.392.868
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja -4.787.079 -11.392.868
1.1 Sprememba kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja -4.787.079 -11.392.868
VIII. CISTI OBRATOVALNI STROSKI 5.703.353 6.367.381
1. Stroski pridobivanja zavarovanj 108.360 463.734
3. Drugi obratovalni stroski 5.594.993 5.903.647
3.1 Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 132.381 103.729
3.2 Stroski dela 2.897674 2.784.647
3.3 Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem 137433 119.098
delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmer;ji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
3.4 Ostali obratovalni stroki 2.427505 2.896.173
IX. ODHODKI NALOZB 3.291.796 5.783.067
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢ni odhodki 756.226 133.319
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 1.508.871 5.294.121
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 1.026.699 355.627
XI. DRUGI CISTI ZAVAROVALNI ODHODKI 3.115.251 7.316.533
2. Ostali drugi ¢isti zavarovalni odhodki 3.115.251 7.316.533

XIl. RAZPOREJEN DONOS NALOZB, PRENESEN V IZRACUN CISTEGA IZIDA ZAVAROVALNICE (-) 4.943.931 13.544.222



Postavke

XIII. 1ZID 1Z ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ (I + I + Il + IV =V +/-VI = VIl = VIl - IX - X - XI -X1I)
C. 1ZRACUN CISTEGA IZIDA ZAVAROVALNICE

I.1ZID 1Z PREMOZENJSKIH ZAVAROVANJ (A.IX)

II. 1zid iz Zivljenjskih zavarovanj (B:XII1)

II. Prihodki nalozb

2. Prihodki drugih nalozb

2.2 Prihodki od obresti

IV. RAZPOREJEN DONOS NALOZB, PRENESEN 1Z IZKAZA IZIDA 1Z ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ (B:XII)

IX. DRUGI PRIHODKI

1. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovanj

2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj

X. DRUGI ODHODKI

1. Drugi odhodki iz premozenjskih zavarovanj

2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovanj

XI. POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA PRED OBDAVCITVIJO
T+ 11+ 1+ V=V =VI + VI =VIII + IX=X)

1. Poslovni izid obra¢unskega obdobja iz premozenjskih zavarovanj
2. Poslovni izid obra¢unskega obdobja iz Zivljenjskih zavarovanj
XII. DAVEK 1Z DOBICKA
XIIl. ODLOZENI DAVKI
XIV. CISTI POSLOVNI I1ZID POSLOVNEGA LETA (X1 - XII + XIIl)
D. 1ZRACUN VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
1. Cisti poslovni izid poslovnega leta po obdavéitvi
Il. Drugi vseobsegajo¢i donos po obdav¢itvi (a + b)
b. Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrséene v poslovniizid (1+2 + 3 + 4 +5)
1. Cisti dobitki/izgube iz ponovne izmere finanénih sredstev razpolozljivih za prodajo
5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvré¢ene v poslovni izid

lll. Vseobsegajoéi donos poslovnega leta po obdavéitvi (I + 1)

Prikaz sredstev in obveznosti za sklade, ki se vodijo lo¢eno

Prikaz sredstev in obveznosti Kritnega sklada PPS

Postavke

SREDSTVA
A. NALOZBE V NEPREMICNINE IN FINANCNE NALOZBE
Ill. DRUGE FINANCNE NALOZBE
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v vzajemnih skladih
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom
6. Depoziti pri bankah
B. TERJATVE
I1l. DRUGE TERJATVE
C. Razna sredstva
|. DENARNA SREDSTVA
D. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve
OBVEZNOSTI
B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE
II. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
I1l. KOSMATE SKODNE REZERVACIJE
E. DRUGE OBVEZNOSTI
I1l. DRUGE OBVEZNOSTI

31.12. 2016 31.12. 2015

2.093.665 -9.173.361
-30.273 -82.007
2.093.665 -9.173.361
72.912 82.948
72.912 82.948
72.912 82.948
4.943.931 13.544.222
125.071 484.664

2 101

125.069 484.563
798 31.976

1 0

797 31.976

7.204.508 4.824.490

42.640 1.042
7.161.868 4.823.448
382.299 0
-252.454 -99.958
6.569.755 4.724.532
6.569.755 4.724.532

20.228.425 -4.578.228
20.228.425 -4.578.228

24.181.134 -5.105.075
-3.952.709 526.847
26.798.180 146.304

v EUR

31.12. 2016 31.12. 2015

100.259.867 99.592.964

99.697735 96.907.185
99.5697735 96.907.185
24.093.737 19.623.382

68.803.998 66.483.803
6.700.000 10.800.000

37.686 1.814.534
37686 1.814.534
370.162 550.665
370.162 550.665
254.284 320.580
254.284 320.580

100.259.867 99.592.964
100.245.948 99.579.045
99.323.369 98.735.557

922.579 843.488
13.919 13.919
13.919 13.919



Prikaz sredstev in obveznosti KS MR

v EUR

Postavke 31.12. 2016 31.12. 2015
SREDSTVA 31.734.971 39.975.698

A NALOZBE V NEPREMICNINE IN FINANCNE NALOZBE 31.218.245 39.309.947
Ill. DRUGE FINANCNE NALOZBE 31.218.245 39.309.947

1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v vzajemnih skladih 4.376.141 5.907476

2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 24.692.094 27672.466

6. Depoziti pri bankah 2.150.010 5.730.005

B. TERJATVE 80.382 160.208
|. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 153.919

1. Terjatve do zavarovalcev 0 153.919

Ill. DRUGE TERJATVE 80.382 6.289

C. RAZNA SREDSTVA 436.344 403.765
|. DENARNA SREDSTVA 436.344 403.765

D. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 101.778
3. Druge kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 101.778
OBVEZNOSTI 31.734.971 39.975.698

B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 31.721.347 39.920.518
Il.. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.720.792 39.919.939

IIl. kosmate Skodne rezervacije 555 579

E. DRUGE OBVEZNOSTI 13.217 40.502
IIl. DRUGE OBVEZNOSTI 13.217 40.502

F PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 407 14.678

Prikaz sredstev in obveznosti KS MR |l

v EUR

SREDSTVA 15.780.607

A NALOZBE V NEPREMICNINE IN FINANCNE NALOZBE 14.559.011
Ill. DRUGE FINANCNE NALOZBE 14.559.011

1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v vzajemnih skladih 1.312.359

2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 12.246.652

6. Depoziti pri bankah 1.000.000

B. TERJATVE 403
Ill. DRUGE TERJATVE 403

C. RAZNA SREDSTVA 481.783
|. DENARNA SREDSTVA 481.783

D. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 739.410
3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 739.410
OBVEZNOSTI 15.780.607

B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 12.398.412
Il.. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 12.398.412

E. DRUGE OBVEZNOSTI 3.124
I1. DRUGE OBVEZNOSTI 3.124

F PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 3.379.071



Izkaz izida kritnih skladov za dodatno pokojninsko zavarovanje v ¢asu izplacevanja rent

Izkaz izida KS PPS

Postavke

VI

VIl
Vll.a.

PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

4. vzajemnega pokojninskega sklada

PRIHODKI NALOZB

1. Prihodki iz dividend in deleZev v podjetjih

2. Prihodki drugih nalozb

2.2. Prihodki od obresti

2.3. Drugi prihodki nalozb

ODHODKI ZA SKODE

1. Obra€unani zneski Skod

2. Sprememba $kodnih rezervacij

SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ (+/-)
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-)
ODHODKI NALOZB

2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢ni odhodki
1ZID KRITNEGA SKLADA (I + 1l - lll +1V -V -VI)

1ZID KRITNEGA SKLADA (I + Il - Il + IV -V.A -VI)

Izkaz izida KS MR

Postavke

VI

VI.

VIL.
Vil.a.

PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

2. druge zavarovalnice

3. druge pokojninske druzbe

4. vzajemnega pokojninskega sklada

PRIHODKI NALOZB

1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih

2. Prihodki drugih nalozb

2.2 Prihodki od obresti

2.3 Drugi prihodki nalozb

ODHODKI ZA SKODE

1. Obrac¢unani zneski $kod

2. Sprememba $kodnih rezervacij

SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIHJ (+/-)
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-)
ODHODKI NALOZB

2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢ni odhodki
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki

1ZID KRITNEGA SKLADA (I + 1l - lll +1V -V -VI)

1ZID KRITNEGA SKLADA (I + Il - Il + IV -V.A -VI)

2016

3.424.432
3.424.432
6.567.466
736.508
5.830.958
2.262.960
3.667998
6.450.042
6.370.949
79.093
-587.813
-587.813
2.954.043
1.831.148
0

0

2016
0
0
0
0

1.255.539
10.844
1.244.695
685.986
558.709
8.914.951
8.914.975
24
8.199.146
8.199.146
539.734
179.081
360.653
0

v EUR
2015

3.627.705
3.627.705
6.032.827
816.907
5.216.920
2.514.738
2.702.182
6.201.769
6.134.597
67172
1.296.607
1.296.607
4.7566.370
16.861

0

0

v EUR
2015

20.916.761
441.321
105.672

20.369.768

1.405.929
62.837
1.343.092
685.980
657112
8.974.153
8.973.674
579
-12.689.475
-12.689.475
659.062
174.389
484.673

0



Izkaz izida KS MR 11

v EUR

I PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA 13.119.660
druge zavarovalnice 188.674

druge pokojninske druzbe 74.997
vzajemnega pokojninskega sklada 12.855.989

I PRIHODKI NALOZB 118.112
Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 408
Prihodki drugih nalozb 117.704
Prihodki od obresti 117704

M. ODHODKI ZA SKODE 815.2562
Obrac€unani zneski $kod 815.2562

IV. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ (+/-) -12.398.412
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-) -12.398.412

V.a. CISTI OBRATOVALNI STROSKI 5.589
Drugi obratovalni stroski 5.589

Ostali obratovalni stroski 5.5689

VI ODHODKI NALOZB 18.519
Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni odhodki 2.347
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 16.172

VIL. Izid kritnega sklada (I + Il - lll + IV -V -VI) 5.589

Vll.a. lzid kritnega sklada (I + Il - lll + IV -V.a -VI) 0
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SEZNAM UPORABLJENIH KRATIC

BDP bruto domaci proizvod

EU Evropska unija

EUR evro — denarna valuta Evropske unije

EURIBOR medbancéna ponujena obrestna mera znotraj obmocja evra

iBoxx referencni indeks likvidnih obveznic z investicijskim ratingom

KPNG Kolektivna pogodba za negospodarske dejavnosti v Republiki Sloveniji

KPOPNJU Kolektivna pogodba o oblikovanju pokojninskega nacrta za javne usluzbence

KS MR Kritni sklad modra renta

KS MR I Kritni sklad modra renta Il

KS PPS Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije

KVPS Kapitalski vzajemni pokojninski sklad

MKPS Modri krovni pokojninski sklad

MDP Modri dinami¢ni podsklad

MPP Modri preudarni podsklad

MzP Modri zajamceni podsklad

MSRP Mednarodni standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU

MRS Mednarodni ra¢unovodski standard

OPMSRP Odbor za pojasnjevanje mednarodnih racunovodskih standardov

PDPZ prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

PN1 K Pokojninski nacrt za kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

PN1P Pokojninski na¢rt za individualno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

PNJU K Pokojninski nacrt za kolektivho dodatno pokojninsko zavarovanje za javne usluzbence

PPS Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

PR public relations — odnosi z javnostmi

RS Republika Slovenija

SBITOP osrednji slovenski borzni indeks

uUsbD ameriski dolar

ZGD-1 Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, §t. 42-1799/2006)

ZKDPZJU Zakon o kolektivnem dodatnem pokojninskem zavarovanju za javne usluzbence

ZPI1Z-1 Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (uradno precis¢eno besedilo, ZPI1Z-1, UPB4, Uradni list RS,
§t. 109/2006, 27/2010 in 38/2010)

ZPI1Z-2 Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, $t. 96/2012)

ZVPSJU Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence

ZZavar-1 Zakon o zavarovalnistvu (Uradni list RS, $t. 93/2015)
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