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JAMSTVO ZAUPANJA

Zaupanje ni nekaj, kar

ti samoumevno pripada.
Treba si ga je zasluziti.

V Modri zavarovalnici

se vsakodnevno trudimo
izpolnjevati obljube,

ki smo jih dali. Zaupa nam
Ze 45 odstotkov vseh,

ki varcujejo za dodatno
pokojnino.

Vesna Razpotnik

Izvrsna direktorica sektorja
za razvoj, trzenje in
izvajanje zavarovanj

45 %
Modra
zavarovalnica

55 %
Ostali

izvajalci
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NAGOVOR
UPRAVE

Modra zavarovalnica, d. d., je tudi v letu 2013 pomembno zazna-
movala trg dodatnih pokojninskih zavarovan). Ve¢ kot 12.000 za-
varovancem je izplacevala dodatne pokojnine v obliki mesecnih
pokojninskih rent v skupnem znesku 11,6 milijona evrov. Hkrati
je povecala trzni delez na podrocju prostovoljnega pokojninske-
ga varéevanja, ki glede na zbrana sredstva znasa 45 odstotkov.
Je druga najvecja zivljenjska zavarovalnica, ki svoj ugled gradi

na kapitalski modi, visoko varnih produktih ter na strokovnem
znanju in motiviranih zaposlenih.

Zavarovalnica je v letu 2013 dosegla Cisti poslovni izid v znesku
4,1 milijona evrov in presegla nacrtovani poslovni rezultat.
Ustvarila je Ciste zavarovalne prihodke v visini 22,8 milijona
evrov, ki so sestavljeni iz Cistih zavarovalnih premij in prihodkov
od upravljanja skladov. Zavarovalni odhodki oziroma stroski,
vkljuéno z obratovalnimi stroski, so znasali 17 milijonov evroy,
matematicne rezervacije pa so se povecale za 6,8 milijona
evrov. Pozitivni poslovni izid so oblikovali tudi prihodki iz nalozb,
ki so obcutno presegli odhodke iz nalozb. Tako je zavarovalnica
izkazala pozitivni izid iz nalozb v znesku 16,2 milijona evrov. Na
drugi strani so izid znizali drugi zavarovalni odhodki v znesku
11,2 milijona evrov, ki se nanasajo predvsem na oblikovanije re-
zervacij zaradi nedoseganja zajamcéene donosnosti sklada PPS,
kar je posledica znizanja vrednosti nalozb nekaterih slovenskih
podijetij.

Sredstva v upravljanju so konec leta 2013 znasala 1,12 milijarde
evrov; od tega 830 milijonov evrov sredstev, zbranih v vzaje-
mnih pokojninskih skladih, 115 milijonov evrov sredstev obeh
kritnih skladov in 177 milijonov evrov lastnih financnih sredstey,
ki predstavljajo varnostni kapital za njene zavaro-

vance. Med vsemi specializiranimi ponudniki dodatnega
pokojninskega zavarovanja ostaja Modra zavarovalnica, d. d., ka-
pitalsko najmocne;jsa, kar je v tezkih gospodarskih razmerah naj-
pomembnejsi dejavnik varnosti privarc¢evanih sredstev. Osrednji
strateski cilj Modre zavarovalnice, d. d., je izgradnja zaupanja

in zagotavljanje varnosti pokojninskih prihrankov zavarovancey,
ki ga dosega s strokovnim upravljanjem in visokim varnostnim
kapitalom.

Leto 2013 je zaznamovalo ugodno makroekonomsko okolje, saj
so se v tem obdobju izrazito povecali evropski delniski indeksi,
medtem ko so tecaji obveznic dosegli zmerno rast. Slovenske
delnice so z nizko pozitivno rastjo zaostale za trendi na razvitih
delniskih trgih, donosnosti slovenskih drzavnih obveznic so se

v preteklem letu nekoliko znizale. Za slovensko gospodarstvo
sta sicer znacilna negativna gospodarska rast in povecanje brez-
poselnosti. Donosnost trznih pokojninskih skladov v upravljanju

Modre zavarovalnice, d. d., je bila v primerjavi z domaco in tujo
konkurenco leta 2013 ponovno med najboljSimi. DoseZzena dono-
snost je bila visja od zajamcéene, medtem ko te vecina preostalih
vecjih upravljavcev pokojninskih skladov ni dosegla.

Tudi obseg izplacil po izteku 120 mesecev se je v letu 2013
pomembno znizal. Kot posledica varevalnih ukrepov so se
znizale premije kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarova-
nja za javne usluzbence, o podobnih ukrepih pa razmisljajo tudi
podjetja v zasebnem sektorju. Rast obsega sredstev v pokoj-
ninskih skladih v letu 2013 je bila skromna in tudi v letu 2014
pomembnejse rasti ne pricakujemo. Kljub navedenim tveganjem
nacrtujemo ohranitev vodilnega trznega deleza tako na podro-
¢ju dodatnega pokojninskega zavarovanja kot tudi izplacevanja
dodatnih pokojnin ter razsiritev ponudbe varcevalnih in rentnih
produktov, kar omogoca nova pokojninska zakonodaja.

Najpomembnejsa dejavnika pri odlocitvi za sklenitev dodatnega
pokojninskega zavarovanja ostajata varnost in zaupanje v ponu-
dnika oziroma upravljavca sklada. Vzpostavitev ter predvsem
vzdrzevanje odlicnih odnosov in izgradnja zaupanja zahtevajo
ponudbo, ki ustreza potrebam posameznika oziroma delodajal-
ca, ki skrbi za varno starost zaposlenih. Zato jim bomo prisluhnili
in ponudili kakovostne, zanesljive ter varne produkte in izpolnili
njihova priCakovanja in zahteve.

Ohranili bomo izvajanje dodatnega pokojninskega zavarovanja
po obstojecem pokojninskem nacrtu ter zagotavljali upravljanje
sredstev zavarovancev z zajamcenim donosom, hkrati pa ponu-
dili moznost izbire s prehodom oziroma vkljucitvijo zaposlenih v
krovni pokojninski sklad, sestavljen iz treh podskladov, ki bodo
izvajali nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla. Posameznikom bo
na voljo pestrejSa izbira nalozbenih politik, ki bodo prilagojene
njihovi starostni strukturi, ki bo sledila ciljiem zagotavljanja visje
donosnosti vplacanih sredstev za dodatno pokojnino. Prav tako
bomo razsirili in prilagodili ponudbo dodatnih pokojnin s ciljem,
da si bodo upokojeni lahko izbrali najustreznejso obliko ¢rpanja
privarcevanih sredstev in si tako zagotovili financ¢no varnejso
starost.

Borut Jamnik
Predsednik uprave

Matija Debelak
Clan uprave
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PREDSTAVITEV
DRUZBE

SPLOSNI PODATKI

Naziv: Modra zavarovalnica, d. d.

Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana
Matic¢na stevilka: 6031226

ID stevilka za DDV: S121026912

Stevilo zaposlenih: 55

Osnovni kapital: 152,2 milijona evrov
Sredstva v upravljanju: 1,12 milijarde evrov
Stevilo zavarovancev v VPS: 259.811

Stevilo prejemnikov pokojninskih rent: 12.161

LASTNISKA SESTAVA
IN PODATKI O KAPITALU

Na dan 31. 12. 2013 je bila edini delni¢ar Modre zavarovalnice, d. d.,
Kapitalska druzba, d. d.

Osnovni kapital zavarovalnice znasa 152.200.000 evrov in je
razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih kosovnih delnic.
Vsaka delnica ima enak delez in pripadajoCi znesek v osnovnem
kapitalu. Delez posamezne kosovne delnice v osnovnem kapitalu
se dolo¢i glede na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Osnovni kapital zavarovalnice je v celoti zagotovila prenosna
druzba Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarova-
nja, d. d., Dunajska cesta 119, Ljubljana, in sicer s premozenjem,
ki je opredeljeno v delitvenem nacrtu.

DEJAVNOST DRUZBE

Modra zavarovalnica, d. d., opravlja posle v skupini zZivljenjskih
zavarovanj skladno z Zakonom o zavarovalnistvu in izdano
odloc¢bo AZN, s katero se ji dovoli opravljanje zavarovalnih
poslov v zavarovalnih vrstah:

* nezgodno zavarovanje
— 1. toc¢ka 2. odstavka 2. ¢lena ZZavar,

e Zivljenjsko zavarovanje
—19. tocka 2. odstavka 2. ¢lena ZZavar,

¢ Zivljenjsko zavarovanje,
vezano na enote investicijskih skladov oziroma
na enote kritnega sklada — 21. tocka 2. odstavka
2. Clena ZZavar.

Dejavnosti Modre zavarovalnice, d. d., so doloc¢ene z zakonom
in statutom druzbe. Po statutu Modra zavarovalnica, d. d.,
skladno z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

® 65.110 Dejavnost Zivljenjskega zavarovanja,

® 65.120 Dejavnost zavarovanja, razen zivljenjskega
(samo posle v zavarovalnih vrstah nezgodnega in
zdravstvenega zavarovanja),

e 65.300 Dejavnost pokojninskih skladov,

® 66.210 Vrednotenje tveganja in Skode,

® 66.220 Dejavnost zavarovalniskih agentov,

® 66.290 Druge pomozne dejavnosti za zavarovalnistvo
in pokojninske sklade,

® 66.300 Upravljanje financnih skladov.



ORGANI DRUZBE

Uprava
Modro zavarovalnico, d. d., je v letu 2013
vodila uprava v sestavi:

e Borut Jamnik, predsednik uprave in
e mag. Matija Debelak, ¢lan uprave.

Nadzorni svet

Poslovno politiko Modre zavarovalnice,
d. d., sooblikujejo tudi zavarovanci
oziroma njihovi predstavniki.

Nadzorni svet sestavlja Sest ¢lanov,

ki jih je dne 9. 12. 2011 skupscina
zavarovalnice imenovala za obdobje
pet let. Polovico ¢lanov nadzornega
sveta so predlagali zavarovanci na
podlagi javnega poziva k posredovanju
predlogov kandidatov. Dva Clana je

v imenu zavarovancev ZVPSJU predlagal
odbor ZVPSJU, tretjega Clana pa je

v imenu preostalih zavarovancev
predlagal odbor KVPS.

Nadzorni svet sestavljajo naslednji ¢lani:

e Bojan Zupancic¢
(predstavnik zavarovancev), predsednik
nadzornega sveta od 23. 12. 2012 do
22.12. 2013, od 23. 12. 2013 naprej
pa namestnik predsednika nadzornega
sveta,

e dr.Ales Groznik,
namestnik predsednika nadzornega
sveta od 23. 12. 2012 do 22. 12. 2013,
od 23. 12. 2013 naprej pa predsednik
nadzornega sveta,

e Branimir Strukelj
(predstavnik zavarovancev), ¢lan,

¢ Dario Radesic,
¢lan,

e Goran Bizjak
(predstavnik zavarovancev), ¢lan,

e Marino Furlan, ¢lan.

SKUPSCINA

Glasovalne pravice na skupscéini v letu
2013 je kot edini delnicar uresnicevala
Kapitalska druzba, d. d.



POROCILO
NADZORNEGA SVETA

Na podlagi dolocil 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah
(v nadaljevanju: ZGD-1) nadzorni svet Modre zavarovalnice,
d. d., skupscini druzbe podaja naslednje porocilo:

a) Porocilo nadzornega sveta o nacinu in obsegu
preverjanja vodenja druzbe med poslovnim letom

Modra zavarovalnica, d. d., (v nadaljevanju: druzba) ima na
podlagi dolocil Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in
Slovenske odskodninske druzbe (v nadaljevanju: ZPKDPIZ) ter
Statuta druzbe nadzorni svet, ki ga sestavlja Sest ¢lanov, ki jih
imenuje skupscina druzbe. Polovico ¢lanov (3 ¢lane) nadzornega
sveta predlagajo zavarovanci druzbe, in sicer dva ¢lana v imenu
zavarovancev Zaprtega vzajemnega sklada za javne usluzbence
(ZVPSJU) predlaga odbor ZVPSJU, enega clana pa skupaj
predlagajo preostali zavarovanci (zavarovanci Kapitalskega
vzajemnega pokojninskega sklada (KVPS), zavarovanci Prvega
pokojninskega sklada (PPS) in drugi zavarovanci). Trije Clani
nadzornega sveta predstavljajo interese edinega delnicarja,
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.

Na prvi skupscini druzbe Modra zavarovalnica, d. d., dne 9. 12.
2011 so bili za obdobje petih let imenovani naslednji ¢lani nad-
zornega sveta:

Branimir Strukelj, dr. Ale$ Groznik, Bojan Zupanéi¢, Dario Rade-
Si¢, Goran Bizjak in Marino Furlan.

Na konstitutivni seji nadzornega sveta Modre zavarovalnice,

d. d., dne 23. 12. 2011 je bil za predsednika nadzornega sveta
imenovan Branimir Strukelj, za namestnika predsednika pa dr.
Ales Groznik. Na podlagi sklepa 10. konstitutivne seje nadzor
nega sveta Modre zavarovalnice, d. d., je od dne 23. 6. 2012 do
22.12. 2012 nadzornemu svetu predsedoval dr. Ales Groznik,
njegov namestnik je bil Branimir Strukelj. Od dne 23. 12. 2012
do dne 22. 12. 2013 je bil predsednik nadzornega sveta Bojan
Zupancic¢, njegov namestnik pa dr. Ales Groznik; od dne 23. 12.
2013 je predsednik nadzornega sveta dr. Ales Groznik, njegov
namestnik pa Bojan Zupandic.

V poslovnem letu 2013 se je nadzorni svet sestal na 14 sejah,
pri &emer je bilo izvedenih 12 rednih sej in dve dopisni seji. Clani
nadzornega sveta so pri svojem odlocanju v nadzornem svetu
delovali neodvisno. Na obravnavane teme na posameznih sejah
S0 se ustrezno pripravili, podajali so konstruktivne predloge in
pripombe ter sprejemali odlocitve v skladu s svojimi pristoj-
nostmi. Clani nadzornega sveta so delovali v skladu s pravili

0 varovanju poslovne skrivnosti in ravnanju v primeru naspro-
tnih interesov. Nadzor poslovanja druzbe se je izvajal v skladu

s pooblastili in pristojnostmi, ki jih temeljno opredeljuje Zakon
o gospodarskih druzbah (ZGD-1), dodatno pa jih doloc¢ata Statut
druzbe in Poslovnik o delu nadzornega sveta.

Spremljanje poslovanja je obsegalo tako spremljanje upravljanja
z oshovnim premozenjem Modre zavarovalnice, d. d., kakor tudi
spremljanje upravljanja in izvajanja dodatnega pokojninskega
zavarovanja pokojninskih skladov, ki jih od dne 3. 10. 2011 dalje
upravlja Modra zavarovalnica, d. d. (Prvi pokojninski sklad Repu-
blike Slovenije — PPS, Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada
— KS PPS, Kapitalski vzajemni pokojninski sklad — KVPS in Zaprti
vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence — ZVPSJU) in so
z dnem vpisa Modre zavarovalnice, d. d., v sodni register (3. 10.
2011) presli v upravljanje Modre zavarovalnice, d. d., ter Kritnega
sklada Modra renta.

Na Modro zavarovalnico, d. d., je bila prenesena dejavnost
upravljanja navedenih pokojninskih skladov in izplacevanja
pokojninskih rent.

Nadzorni svet je na svoji 35. seji dne 22. 5. 2013 potrdil letno
porocilo Modre zavarovalnice, d. d., za poslovno leto 2012,

z vkljucenim revizijskim porocilom in porocilom nadzornega
sveta o preveritvi letnega porocila Modre zavarovalnice, d. d.,
se seznanil z letnim porocilom o notranjem revidiranju Modre
zavarovalnice za leto 2013 in porocilom pooblasc¢enega aktuarja
ter z letnimi porocili vzajemnih pokojninskih skladov v upravljanju
Modre zavarovalnice, d. d. Soglasal je tudi s predlogom uprave
za uporabo bilan¢nega dobicka. Na podlagi predloga revizijske
komisije je za revizorja za le to 2013 predlagal druzbo Deloitte
revizija, d. 0. o.

Nadzorni svet je v skladu z Zakonom o prejemkih poslovodnih
oseb v gospodarskih druzbah (ZPPOGD) in na podlagi Meril
uspesnosti za dolocitev spremenljivega prejemka ¢lanov uprave
Modre zavarovalnice, d. d., ter ob upostevanju kvalitativnih in
kvantitativnih kriterijev ocenil delo uprave, in sicer od ustanovitve
Modre zavarovalnice, d. d., v letu 2011 in v letu 2012 dalje ter
¢lanoma uprave odobril izplacilo spremenljivega prejemka.

V letu 2013 so Clani nadzornega sveta skladno z dolodili statuta
druzbe odlocali o podelitvi soglasja upravi k sodelovanju pri do-
kapitalizaciji Pozavarovalnice Sava, d. d., k prodaji delnic druzbe
Helios Domzale, d. d., k Okvirni pogodbi za zacasno prodajo
komercialnih zapisov, sklenjeni med druzbo GEN-I, d. 0. 0., in
Modro zavarovalnico, d. d., in k sklenitvi Pogodbe o kratkoroc-
nem posojilu v skladu z dolocili Sporazuma v zvezi z udelezbo



v finanénem prestrukturiranju druzbe Cimos, d. d. Tekoce so bili
obvesceni o poteku postopka prestrukturiranja druzbe Cimos,
d. d. Seznanjeni so bili z izvajanjem Stratesko-poslovnega
nacrta za obdobje 2013-2015. Nadzorni svet je sproti spremljal
poslovanje druzbe in obravnaval Cetrtletna porocila o njenem
poslovanju.

Nadzorni svet je bil seznanjen s potekom prodajnega postopka
druzbe Helios Domzale, d. d., Letrika, d. d., in Cinkarna Celje, d. d.

Na podlagi 39. ¢lena Pravil Kapitalskega vzajemnega pokoj-
ninskega sklada so imenovali ¢lane odbora Kapitalskega
vzajemnega pokojninskega sklada.

Nadzorni svet je na 38. seji dne 24. 7. 2013 podal soglasje k re-
balansu Poslovno-finanénega nacrta Modre zavarovalnice, d. d.,
za leto 2013 in na 42. seji dne 25. 11. 2013 soglasje k Poslovno-
-finanénemu nacértu Modre zavarovalnice, d. d., za leto 2014.

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta so skladni s skupscinskim
sklepom in natan¢no prikazani v letnem porocilu Modre zavaro-
valnice, d. d., med drugimi razkritji v poglavju Druga razkritja.

Delo revizijske komisije nadzornega sveta

Triclanska revizijska komisija, ki jo sestavljajo Goran Bizjak (pred-
sednik), Dario Radesic (¢lan) in mag. Marjeta Koncar (neodvisna
zunanja Clanica), je v letu 2013 predstavljala stalno operativno
telo nadzornega sveta in za potrebe njegovega odlocanja
podrobneje spremljala poslovanje druzbe ter delo uprave med
poslovnim letom. V letu 2013 se je revizijska komisija sestala na
osmih sejah. Pri svojem delu je uporabljala priporocila Zdruzenja
¢lanov nadzornih svetov za revizijske komisije in Slovenskega
inStituta za revizijo ter Poslovnik o delu revizijske komisije, ki

ga je sprejel nadzorni svet.

Revizijska komisija je opravila preliminarni razgovor z izbranim
neodvisnim revizorjem ter sodelovala z njim pri obravnavi nere-
vidiranega letnega porocila Modre zavarovalnice, d. d., za leto
2013.

Revizijska komisija je preverila letno porocilo druzbe in revizijsko
porocilo zunanjega revizorja, obravnavala letna porocila vzaje-
mnih pokojninskih skladov v njenem upravljanju, pa tudi letni
program dela Sluzbe za notranjo revizijo in Poslovno-finanéni
nac¢rt Modre zavarovalnice, d. d., za leto 2014, h katerima je
nadzorni svet dal soglasje.

Poleg v ZGD-1 opredeljenih nalog se je revizijska komisija
seznanila s Pravilnikom o oblikovanju in sproscanju rezervacij
za primere nedoseganja zajamcene donosnosti sredstev in
Navodilom o nalozbenih limitih bank Modre zavarovalnice, d. d.

Revizijska komisija je 0 svojem delu redno obvescala nadzorni
svet na njegovih sejah.

Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Na podlagi navedenega tekocega spremljanja in nadziranja po-
slovanja ter vodenja Modre zavarovalnice, d. d., med poslovnim
letom ter na podlagi pregleda letnega porocila, ki ga je sestavila
in predloZila uprava, nadzorni svet ocenjuje, da letno porocilo in
v njem vsebovana razkritja prikazujejo dejansko stanje in polozaj
Modre zavarovalnice, d. d. Nadzorni svet ocenjuje, da je uprava
Modre zavarovalnice, d. d., v poslovnem letu 2013 uspesno

in korektno vodila posle druzbe ter v danih razmerah glede na
spremenjene pogoje poslovanja uspesno uresni¢evala zasta-
vljene poslovne cilje. Pravocasno je pripravljala gradiva, ki so
omogocala kakovostne informacije in temeljito razpravo o vseh
najpomembnejsih kategorijah poslovanja, ter izérpno odgovar
jala na dodatna vprasanja in pobude ¢lanov nadzornega sveta.
Poroc¢anje uprave v poslovnem letu 2013 je nadzornemu svetu
omogocilo ustrezno opravljanje nadzorne funkcije.

b) Stalis¢e nadzornega sveta do revizijskega porocila
Nadzorni svet je na podlagi drugega odstavka 282. ¢lena ZGD-1
pregledal in obravnaval revizorjevo porocilo o reviziji raunovod-
skih izkazov Modre zavarovalnice, d. d., za leto 2013, ki jo je
opravila revizijska druzba Deloitte revizija, d. o. 0., iz Ljubljane.
Tako ugotavlja, da je revizor opravil svojo nalogo skladno z
zakoni, pravili o revidiranju in mednarodnimi revizijskimi stan-
dardi, ter k revizorjevemu porocilu nima pripomb.

c) Sklep o potrditvi letnega poroéila za leto 2013
Na podlagi dolocil 282. ¢lena ZGD-1 nadzorni svet potrjuje letno
porocilo Modre zavarovalnice, d. d., za leto 2013.

¢) Predlog skups$éini o podelitvi razresnice upravi

in nadzornemu svetu
Na podlagi navedenega pod a), b) in ¢) v tem poroc¢ilu nadzorni
svet skupscini Modre zavarovalnice, d. d., predlaga in na podlagi
dolocil 294. ¢lena ZGD-1 sprejme sklep, da se upravi in nadzor
nemu svetu Modre zavarovalnice, d. d., podeli razresnico za
delo v poslovnem letu 2013, in sicer:

¢lanoma uprave:
e Borutu Jamniku

za obdobje od 1. januarja 2013 do 31. decembra 2013,
* mag. Matiji Debelaku

za obdobje od 1. januarja 2013 do 31. decembra 2013;

nadzornemu svetu, ki ga sestavljajo (za obdobje od 1. januarja

2013 do 31. decembra 2013):

e Bojan Zupand&i¢, dr. Ales Groznik, Branimir Strukelj, Dario
Radesic¢, Goran Bizjak in Marino Furlan.

Dr. Ale$ Groznik
Ik nadzornega gveta

V Ljubljani, 9. 5. 2014



OKOLJE
POSLOVANJA

INFLACIJA

Letna stopnja rasti cen Zivljenjskih potrebS¢in v Sloveniji je v letu
2013 znasSala 0,7 odstotka, povprecna pa 1,8 odstotka. V letu
2012 je bila letna inflacija viSja, in sicer 2,7-odstotna, povprecna
pa 2,6-odstotna.

V letu 2013 so se cene najbolj povisale v naslednjih skupinah:
stanovanje, alkoholne pijace in tobak, hrana in brezalkoholne
pijace, gostinske in nastanitvene storitve ter zdravje. Najbolj
so se pocenili izdelki in storitve iz skupin raznovrstno blago in
storitve, obleka in obutev, komunikacija, stanovanjska oprema,
prevoz in rekreacija ter kultura.

BRUTO DOMACI PROIZVOD

V letu 2013 se je slovenski bruto domaci proizvod (BDP)

realno znizal za 1,1 odstotka. V zadnjem Cetrtletju leta 2013

se je medletno povecal za 2,1 odstotka, glede na tretje Cetrtletje
leta 2013 pa za 1,2 odstotka. Stopnja rasti BDP je bila v vseh
Cetrtletjih leta 2013 pozitivna, medletno pa je bila pozitivna le

v zadnjem cetrtletju. K rasti gospodarske aktivnosti v zadnjem
Cetrtletju so najvec prispevale investicije, ki so se v zadnjem
Cetrtletju povecale za 5,9 odstotka, od tega investicije v grad-
bene objekte za 11,1 odstotka, investicije v stroje in opremo

pa za 2,9 odstotka. Znizujejo se izdatki drzave, konéna potrosnja
gospodinjstev pa je v Cetrtem Cetrtletju leta 2013 glede na
zadnje Cetrtletje leta 2012 ostala nespremenjena. Zunanje
povprasevanje je tudi v letu 2013 mocno pozitivno vplivalo

na gospodarsko aktivnost.

ZAPOSLENOST IN PLACE

Stevilo aktivnih prebivalcev je decembra 2013 po podatkih
Statisticnega urada Republike Slovenije znasalo 915.338 oseb.
Delovno aktivnih je bilo 791.323 oseb, kar je 0,2 odstotka manj
kot konec leta 2012. Stevilo registriranih brezposelnih oseb je
konec decembra 2013 znasalo 124.015 in je bilo za 5 odstotkov
visje od Stevila registriranih brezposelnih oseb ob koncu leta
2012. Stopnja registrirane brezposelnosti je decembra 2013
znasala 13,5 odstotka, ob koncu leta 2012 pa 12,9 odstotka.

Slika 1: Gibanje mesecne in letne stopnje rasti cen zZivljenjskih potrebscin
v letu 2013 (v %) Vir: Statisticni urad RS

08
06 25
0.4 2.0
0.2
0.0 B 15
0.2
o 10
06 I 0.5
08
1.0 0.0

% z @
%( o

MAR
APR
MAJ
JUN
JUL
AVG
SEP
OKT
NOV
DEC

@ Mesecna stopnja rasti cen

@ Letna stopnja rasti cen

Slika 2: Gibanje medletnih realnih stopenj rasti BDP po Cetrtletjih leta 2013
(v %) Vir: Statistiéni urad RS
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Povprecna mesecna neto placa v letu 2013 je znasala priblizno
997 evrov. Glede na povprecje leta 2012 se je ta nominalno
zvisala za 0,6 odstotka, realno pa se je znizala za 0,2 odstotka.
Povprecna mesecna bruto placa za leto 2013 je znasala 1.523
evrov ter se je glede na povprecje mesecne bruto place v letu
2012 nominalno znizala za 0,2 odstotka, realno pa je nizja za
0,9 odstotka.



TRG DENARJA

Obrestne mere

Obrestne mere za posojila so se v letu 2013 vecinoma visale.
Obrestne mere obstojecih poslov za potrosniska posojila
gospodinjstvom nad pet let so v decembru 2013 znasale 4,79
odstotka (januarja 2013 pa 4,74 odstotka), za nefinan¢ne druzbe
pa 2,88 odstotka (januarja 2013 pa 3,11 odstotka). Obrestna
mera za kratkorocna posojila se je decembra 2013 v primerjavi
z januarjem 2013 za gospodinjstva in nefinan¢ne druzbe znizala,
in sicer s 5,53 na 5,49 odstotka.

Obrestne mere obstojecih poslov za vezane vioge gospodinj-
stev nad dve leti so se decembra 2013 glede na januar 2013
znizale s 3,79 na 3,64 odstotka, za nefinancne druzbe pa so
se konec decembra 2013 znizale s 3,5 na 3,35 odstotka.

Referen¢na medbancna obrestna mera na obmocju evra,
6-mesecni EURIBOR, je leto 2013 zacela pri vrednosti 0,32
odstotka in do konca leta zrasla na 0,39 odstotka. Najvedji vpliv
na gibanje medbancnih obrestnih mer je imela ECB, ki je julija
2013 znizala referen¢no obrestno mero z 0,5 na 0,25 odstotka.

Donosnost desetletne nemske drzavne obveznice se je v letu
2013 zvisala. Rast zahtevane donosnosti je predvsem posledica
dejstva, da je v letu 2013 zavladal nekoliko vecji optimizem in se
je Evropa izvila iz recesije. Vlagatelji so zato prodajali nemske
obveznice, ki so bile v ¢asu najhujSe krize varno zavetje.

Devizni tecaj

Vrednost ameriskega dolarja se je v primerjavi z evrom v letu
2013 znizala za 4 odstotke. Konec leta je tecaj znasal 1,3743
ameriSkega dolarja za evro. Povprecni letni tecaj je v 2013 znasal
1,3284 ameriskega dolarja za evro. Tecaj ameriskega dolarja se
je v letu 2013 gibal brez jasnega trenda. Se najvedje spremembe
so se zgodile v maju, ko je ameriska centralna banka napovedala,
da bo zmanijsevala koli¢ino odkupljenih vrednostnih papirjev.

Slika 3: Gibanje obrestnih mer obstojecih poslov v letu 2013
Vir: Bilten Banke Slovenije
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Slika 4: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne
obveznice in 6-mesecni EURIBOR v letu 2013 (v %) Vir: Bloomberg
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Slika 5: Gibanje tecaja ameriskega dolarja glede na evro v letu 2013 (v USD
za 1 EUR) Vir: Bloomberg
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TRG KAPITALA

Trg lastniskega kapitala
V letu 2013 se je vrednost svetovnega delniskega indeksa
zvisala za 175 odstotka, merjeno v evrih. Najvec so v povprecju

pridobile evropske (nemske) delnice, sledijo japonske in ameriske.

Slovenske delnice so v povprecju ponovno mocéno zaostale za
trendi na razvitih delniskih trgih in v letu 2013 pridobile le 3,2
odstotka vrednosti.

Trg dolZzniskega kapitala

Indeks evropskih drzavnih obveznic (IBOXX EUR Sovereigns

TR index) je v letu 2013 pridobil 2,2 odstotka. Gibanje indeksa

je v veliki meri zaznamovalo kréenje kreditnih pribitkov, kar je
posledica umirjanja financne krize in njenih posledic ter ukrepov
centralnih bank. Vrednost je pridobil tudi indeks evropskih podje-
tniskih obveznic (IBOXX EUR Corporates TR index), in sicer prav
tako za 2,2 odstotka.

CENA NAFTE

Cena surove nafte se je v letu 2013 zviSala z 91,82 na 98,42
ameriSkega dolarja za sod¢ek ob koncu leta. Povprecna cena

v letu 2013 je znasala 98 ameriskih dolarjev, kar je 6,8 odstotka
vec od povprecne cene v letu 2012.

Slika 6: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBITOP in nekaterih tujih
borznih indeksov v letu 2013, merjeno v evrih (indeks: 31. 12. 2013 = 100)
Vir: Bloomberg
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Slika 7: Gibanje indeksa drzavnih obveznic IBOXX EUR Sovereigns TR index
in indeksa podjetniskih obveznic IBOXX EUR Corporates TR index v letu 2013
(indeks: 31. 12. 2012 = 100) Vir: Bloomberg
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Slika 8: Gibanje cene surove nafte (West Texas Intermidiate) v letu 2013
(v USD in EUR za sodcek) Vir: Bloomberg
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VARNOST IN STABILNOST

F

Samo, ko gradis na trdnih temeljih
znanja in izkusenj, lahko ustvaris nekaj
velikega. Tudi Modra zavarovalnica
uspesno zagotavlja stabilnost
in varnost vsem svojim strankam
in partnerjem. V tem je nasa moc.

Alenka Cok Pangersic
Izvr$na direktorica sektorja
za upravljanja premozenja

Kapitalska
moc¢



POSLOVANJE
V LETU 2013

FINANCNI REZULTAT IN FINANCNI POLOZAJ

Modra zavarovalnica, d. d., je v letu 2013 ustvarila 22.810.140
evrov prihodkov od premij in drugih zavarovalnih prihodkov. Skoraj
tri Cetrtine teh prihodkov so prihodki od premij rentnih zavarovanj,
preostanek pa so prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih
in kritnih skladov. Vplacane premije v vzajemne pokojninske skla-
de v upravljanju Modre zavarovalnice, d. d., so v obravnavanem
obdobju znasale 66,2 milijona evrov.

Odhodki za skode in drugi zavarovalni odhodki so v letu 2013
znasali 22.826.815 evrov; to so odhodki iz naslova obracunanih
rent ter rezervacije zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti
vzajemnih pokojninskih skladov. Velik del navedenih odhodkov
so rezervacije zaradi nedoseganja zajamcéene donosnosti sklada
PPS, ki so znasale 10.912.433 evrov. Sprememba matematicnih
rezervacij pomeni odhodek zaradi povecanja matematic¢nih
rezervacij iz naslova prodanih pokojninskih rent. Obratovalni
stroski zajemajo stroske dela, storitev, materiala, amortizacije
in podobno.

Izid iz nalozb, pripoznan v izkazu poslovnega izida, je v letu 2013
znasal 16.178.152 evrov.

Tabela 1: Financni rezultat Modre zavarovalnice, d. d.

Postavka

Prihodki iz premij in drugi zavarovalni prihodki
Odhodki za Skode in drugi zavarovalni odhodki
Sprememba matematicnih rezervacij
Obratovalni stroski

Izid iz poslovanja

Izid od nalozb, pripoznan v izkazu poslovnega izida
Neto drugi prihodki

Izid pred obdavcitvijo

Davek od dohodka

Cisti poslovni izid

Izid od naloZb, pripoznan v kapitalu

Celotni vseobsegajoéi donos

2013
22.810.140
—-22.826.815
-6.838.890
-5.437.753
-12.293.318
16.178.152
36.361
3.921.195
149.268
4.070.463
5.216.685
9.287.148

v EUR
2012
28.414.938
-12.432.960
-11.724.596
-5.296.382
-1.038.999
15.936.262
25.176
14.922.439
-2.599.345
12.323.094
9.942.348
22.265.442



Tabela 2: Financ¢ni polozaj Modre zavarovalnice, d. d.

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Finan¢na sredstva 292.250.970 284.939.586
Druga sredstva 20.973.009 11.666.784
Matematicne rezervacije -114.122.814 -107.283.925
Druge rezervacije —12.102.490 -3.275.042
Druge obveznosti -8.923.058 -12.778.619
Kapital 178.075.616 173.168.784
Minimalni zahtevani kapital 40.684.393 38.625.821
RazpoloZljivi kapital 172.163.180 169.062.699

Najvecji delez sredstev Modre zavarovalnice obsegajo financna
sredstva, ki so konec leta 2013 znasala 292.250.970 evrov.
Med obveznostmi so po velikosti najpomembnejSe matema-
ticne rezervacije, sledijo pa jim druge rezervacije, kjer so
najpomembnejse rezervacije zaradi nedoseganja zajamcene
donosnosti sklada PPS.

FINANCNA SREDSTVA
MODRE ZAVAROVALNICE, D. D.

Med financna sredstva Modre zavarovalnice, d. d., sodijo lastna
sredstva zavarovalnice ter sredstva obeh kritnih skladov.

Tabela 3: Financna sredstva Modre zavarovalnice, d. d.

v EUR

Finan¢no sredstvo 31.12. 2013

Lastna financna sredstva 177279.730
Sredstva KS PPS 95.820.700
Sredstva KS MR 19.150.540
Skupaj 292.250.970

UPRAVLJANJE LASTNIH FINANCNIH SREDSTEV

Lastna financna sredstva Modre zavarovalnice, d. d., so konec
leta 2013 znasala 177.279.730 evrov. Modra zavarovalnica, d. d.,
jih raz¢lenjuje skladno s postavkami v spodniji tabeli. Najved;ji
deleZ obsegajo portfeljske lastniSke in neportfeljske lastniske
nalozbe, sledi jim portfelj dolzniskih naloZb.

Tabela 4: Sestava lastnih finan¢nih sredstev Modre zavarovalnice, d. d.

v EUR
Portfeljske lastniske financ¢ne naloZbe 74.736.814
Neportfeljske lastniske financne nalozbe 30.634.895
Portfelj dolzniskih finanénih nalozb 66.197508
Denarna sredstva 5.710.5613
Skupaj 177.279.730

Portfeljske lastniSke financne nalozbe

Portfeljske lastniske financne nalozbe zajemajo tuje delnice

in investicijske kupone investicijskih skladov domacih in tujih
izdajateljev. Vrednost omenjenih nalozb je na dan 31. 12. 2013
znaSala 74.736.814 evrov. Najvecjih pet nalozb v portfelju portfe-
lisko upravljanih lastniskih finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2013
predstavljajo: delnice podijetja Coca-Cola Company, indeksni
sklad, ki predstavlja svetovni indeks MSCI (XMWO GY), indeksni
sklad, ki vlaga v kmetijsko panogo (MOO US), nemski delniski
indeks DAX (DAXEX GR) in indeksni sklad, ki vlaga v delnice
trgov v razvoju (MXFS LN).

Tabela 5: Sestava portfeljskih lastniskih finanénih nalozb

v EUR
Delnice 27.671.253
¢ Domace delnice 0
e Tuje delnice 27671.253
Investicijski skladi 47.065.561
® Domaci investicijski skladi 342.804
e Tuji investicijski skladi 46.722.757
Skupaj 74.736.814

Delniski indeksi so se v letu 2013 v povprecju zvisali za 175
odstotka, merjeno v evrih. Panozno je bil portfelj na dan

31.12. 2013 najbolj izpostavljen do panoge financ, sledita panogi
necikliénih potrosnih dobrin in informacijska tehnologija. Glede
na valutno izpostavljenost je bil portfelj konec leta 2013 najbolj
izpostavljen do ameriskega dolarja in evra. Priblizno polovica
omenjenega portfelja je investiranega v lastniske nalozbe izdaja-
teljev iz Severne Amerike, priblizno tretjina pa v naloZbe evrop-
skih izdajateljev. Preostanek so naloZbe v izdajatelje razvitejSih
azijskih drzav in v izdajatelje razvijajocih se gospodarstev.

Neportfeljske lastniSke financéne nalozbe

Modra zavarovalnica, d. d., je imela ob koncu leta 2013 v lasti
pomembnejse deleze v druzbah Pozavarovalnica Sava, d. d.,
Cinkarna Celje, d. d., Zito, d. d., in Letrika, d. d. Skupaj je vre-
dnost teh nalozb konec leta 2013 znasala 30.634.895 evrov.

Dne 16. 10. 2013 je Modra zavarovalnica, d. d., skupaj s preosta-
limi prodajalci v postopku skupne prodaje delnic druzbe Helios,
d. d., sklenila kupoprodajno pogodbo s kupcem Remho Beteili-
gungs GmbH (Rembrandtin Holding). Prodajna cena delnice
Helios, d. d., je znasala 520 evrov, skupna prodajna vrednost

pa 12.025.520 evrov.

Dolzniske financ¢ne nalozbe

Konec leta 2013 je stanje dolzniskih finan¢nih nalozb znasalo
66.197.508 evrov. Najvedji delez med njimi so imele drzavne
obveznice, sledijo jim podjetniske obveznice in depoziti.



Tabela 6: Sestava dolzniskih finan¢nih nalozb

v EUR

Obveznice 41.795.003
Drzavne obveznice 20.952.120
e Domace drzavne obveznice 10.109.502

e Tuje drzavne obveznice 10.842.618
Podjetniske obveznice 20.842.883
e Domace podjetniske obveznice 3.769.279

¢ Tuje podjetniske obveznice 17073.604
Depoziti 17.920.000
Potrdila o vlogi 1.306.533
Zakladne menice 5.175.971
Skupaj 66.197.508

Indeks drzavnih obveznic iBoxx Sovereign TR je v letu 2013 pri-
dobil 2,43 odstotka. Po optimisticnem zacetku leta so drzavne
obveznice maja utrpele mocan padec vrednosti po objavi ame-
riske centralne banke, da bo ob nadaljevanju ugodnih trendov
v ameriskem gospodarstvu zacela znizevati odkupe obveznic,
vendar pa je na septembrskem zasedanju naredila korak nazaj
in s tem pomirila trge. Vrednost drzavnih obveznic se je spet
zacela zvisevati.

Krivulja donosnosti slovenskih drzavnih obveznic se je v pre-
teklem letu mocno znizala, in sicer v povprecju za 86 bazicnih
tock. Najvecjo rast so tecaji slovenskih drzavnih obveznic
zabelezili ob jesenski 1,5-milijardni izdaji 3-letne obveznice

in po objavi rezultatov banénih obremenitvenih testov.

Tudi cene evropskih podjetniskih obveznic so bile v letu 2013
nestanovitne. Indeks podjetniskih obveznic IBOXX Corporate
TR je v letu 2013 zrasel za 2,24 odstotka, indeks visokodonosnih
obveznic brez investicijske ocene obveznic IBOXXMJA Liquid
High Yield pa je v enakem obdobju zrasel za 785 odstotka. Tecaji
podjetniskih obveznic so rasli skoraj do srede maja, ko so zgoraj
omenjene napovedi ameriske centralne banke o ukinitvi mone-
tarnih spodbud povzrocile nizjo likvidnost, zato je prislo do vecjih
prodajnih pritiskov in ponovnega znizanja cen.

V Sloveniji je bilo leto 2013 v znamenju resevanja bank in
njihovih obremenitvenih testov. Cene bancnih obveznic so se
pri nizki likvidnosti moc¢no znizale Ze v prvi polovici leta 2013.
Znizanja cen slovenskih bancnih obveznic so bila Se mocénejsa
po objavi Banke Slovenije in Vlade RS dne 6. 9. 2013 o zacetku
nadzorovane likvidacije Factor banke, d. d., in Probanke, d. d.,
ter objavi rezultatov obremenitvenih testov. Podrejene obve-
znice omenjenih dveh bank ter NLB, NKBM in Abanke so bile
v celoti prevrednotene na vrednost 0 oziroma izbrisane.

Nalozbe v denarna sredstva

Modra zavarovalnica, d. d., je imela konec leta 2013 med financ-
nimi sredstvi tudi 5.710.513 evrov lastnih denarnih sredstev.
Glavnina teh sredstev so bili evrski depoziti na odpoklic.

Tabela 7: Sestava denarnih sredstev

v EUR
Denar na racunih pri bankah in v blagajni 59.513
Evrski depoziti na odpoklic 5.651.000
Skupaj 5.710.513

UPRAVLJANJE KRITNIH SKLADOV

V letu 2013 je Modra zavarovalnica, d. d., izplacala 10,8 milijona
evrov neto dodatnih pokojnin 12.161 zavarovancem. 3.569
zavarovanceyv je prejelo mesecno pokojninsko rento iz naslova
dodatnega pokojninskega zavarovanja drugega stebra (Modra
renta), 8.592 zavarovancev pa iz naslova dodatnega pokojninskega
zavarovanja pri Prvem pokojninskem skladu (zamenjava za
pokojninske bone).

Modra zavarovalnica, d. d., upravlja dva kritna sklada, namenjena
izklju¢no poplacilu obveznosti do zavarovancev iz naslova izplace-
vanja dodatnih pokojnin:

e Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada, iz katerega se od
avgusta 2004 izplacujejo dodatne pokojninske rente iz naslova
zamenjanih pokojninskih bonoy,

e Kritni sklad Modra renta, ki od decembra 2011 ponuja celosten
nabor konkurencnih pokojninskih rent iz naslova dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Prihodki Modre zavarovalnice, d. d., iz naslova upravljanja kritnih
skladov so leta 2013 znasali skupaj 463.672 evrov.

Tabela 8: Osnovni podatki o kritnih skladih Modre zavarovalnice, d. d.
(december 2013)

v EUR

Kritni sklad Visina sredstev Stevilo Vrednost neto
v upravljanju prejemnikov izplaéil v letu

(v mio. EUR) rente 2013 (v EUR)

KS PPS 96,9 8.5692 5.737013
KS MR 19,7 3.569 5.092.088
Skupaj 116,6 12.161 10.829.101

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada

KS PPS je lo¢eno premozenje, oblikovano 13. 7 2004 za vse
zavarovance, ki so dopolnili 60 let oziroma ko dopolnijo 60 let,

in s tem pridobijo pravico do rente. Vsak zavarovanec ob
pridobitvi pravice izbere pripadajoco obliko pokojninske rente

ter s tem uveljavi pravico in dokon¢no dolo¢i nacin uzivanja te
pravice. Zavarovancem z 2.000 toc¢kami ali manj, se pokojninska
renta lahko izplaca v enkratnem znesku. Zavarovanec z ve¢ kot
2.000 tockami na zavarovalni polici lahko izbira med dozivljenjsko
pokojninsko rento in dozivljenjsko pokojninsko rento z zajamcéeno
dobo izplacevanja. Zavarovancem med 2.000 in 5.000 tockami
se pokojninska renta lahko izplacuje tudi enkrat letno. Zajamcena
doba izpla¢evanja je dolo¢ena na 5, 10 ali 15 let. Ce zavarovanec
umre med zajamceno dobo izplacevanja, se pokojninska renta
do izteka zajamcene dobe izplacuje njegovim dedicem.

Do 31. 12. 2013 je pravico do pokojninske rente uveljavilo 23.195
zavarovancey, od tega je 13.216 zavarovancev uveljavilo enkratno
izplacilo, 1.132 zavarovancev letno pokojninsko rento in 8.695
zavarovancev mesecno rento.

V letu 2013 je pridobilo pravico do rente 1.406 zavarovancey, ki
so dopolnili 60 let in skupaj v KS PPS vplacali 4.635.473 evrov
sredstev za dodatno pokojnino.

Sredstva sklada so na dan 31. 12. 2013 znasSala 96.929.403 evrov.
Najvecji del teh so obveznice v visini 58 odstotkov vseh sredstey,
sledijo jim delnice ter posojila in depoziti.



Tabela 9: Sestava sredstev KS PPS

v EUR
Delnice 13.962.364
Obveznice 56.497.826
Potrdila o vlogi 905.716
Zakladne menice 3.701.826
Posojila in depoziti 11.506.404
Investicijski kuponi 9.000.550
Denarna sredstva 246.014
Ostale terjatve 1.108.703
Skupaj 96.929.403

Med ostale terjatve sodijo terjatve do upravljavca sklada iz
naslova primanjkljaja sredstev KS PPS v visini 1.028.165 evroy,
preostalo pa so kratkorocne terjatve iz naslova obresti in
dividend.

V domace nalozbe je bilo na dan 31. 12. 2013 vilozenih 64
odstotkov sredstev KS PPS, v nalozbe tujih izdajateljev pa 36
odstotkov vseh sredstev. Najvecji del nalozb tujih izdajateljev
obsegajo tuje obveznice.

Tabela 10: Geografska razpr§enost nalozb KS PPS

v EUR

Podrocje 31.12. 2013

Domace nalozbe 61.701.074
Tuje nalozbe 35.228.330
Skupaj 96.929.403

Kritni sklad Modra renta

Rentno pokojninsko zavarovanje je namenjeno izplacilu pokojnin-
skih rent iz prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarova-
nja. Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega
zavarovanja izbere eno izmed oblik doZivljenjskih rent in s tem
uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine.

Modra zavarovalnica zavarovancem ponuja pester izbor kar 24
razlicnih oblik dodatnih pokojnin. Varcevalci lahko izbirajo med
razli¢nimi rentnimi produkti.

Klasi¢na Modra renta je doZivljenjska mesecna pokojninska
renta brez zajamcéenega obdobja izplacevanja.

Modra renta z zajaméeno dobo izplacevanja je dozivljenjska
mesecna pokojninska renta z zajamcenim obdobjem izplaceva-
nja (5, 10, 15, 20 let).

Pospesena Modra renta s polnim jamstvom je dozivljenjska
pokojninska renta z zajamcéenim mesecénim obdobjem izplaceva-
nja od 1 do 10 let (pospeseno mesecno izplacevanje in jamstvo
za primer smirti), sledi letno izplacevanje rente v znesku, ki je
enak visini predhodnega mesecnega zneska.

Pospesena Modra renta z omejenim jamstvom je dozivljenj-
ska pokojninska renta z zajamcéenim mesecénim obdobjem
izplacevanja od 2 do 10 let (pospeseno mesecno izplacevanje

in jamstvo za primer smrti od 1 do 9 let), sledi letno izplacevanje
rente v znesku 12 EUR.

Zavarujejo se lahko samo zavarovanci pokojninskih nacértov
dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki izpolnjujejo pogoje

za redno prenehanje in uveljavijo pravico do dodatne starostne
pokojnine. Do 31. 12. 2013 je 3.904 zavarovancev/clanov uvelja-
vilo pravico do dodatne starostne pokojnine in se odlocilo za
prejemanje izbrane mesecne pokojninske rente, od tega 1.752
v letu 2013. V kritni sklad so skupaj vplacali 12.438.626 evrov.

Tabela 11: Pregled uveljavljene pravice do dodatne starostne pokojnine
v letu 2013

v EUR
Stevilo élanov/ Odkupna vrednost
polic sredstev (v EUR)
Modra renta — prenos 345 3.889.401
v KS MR iz KVPS
Modra renta — prenos 1.378 8.335.930
v KS MR iz ZVPSJU
Modra renta — prenos od 29 213.295
konkurencnih izvajalcev
Skupaj 1.752 12.438.626

Visina posameznikove pokojninske rente je odvisna od zbra-
nih sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja, tehni¢ne
obrestne mere, tablic smrtnosti, locenih glede na spol, datuma
rojstva zavarovanca, starosti zavarovanca ob zacetku veljavnosti
rentnega zavarovanja ter stroskov izplacila rente.

Tabela 12: Sestava dodatnih pokojninskih rent KS MR na dan 31. 12. 2013

v EUR

Vrsta rente Delez zavarovan- Povpreéni znesek

cev (v %) rente (v EUR
Klasicna Modra renta 1% 38
Zajamcena Modra renta z 2% 57
jamstvom
Pospesena Modra renta s 18 % 97
polnim jamstvom
Pospesena Modra renta z 79 % 174
omejenim jamstvom
Skupaj 100 % 154

Clani sklada KVPS imajo povpreéno veé zbranih sredstev na
¢lana sklada kot ¢lani sklada ZVPSJU ter posledicno tudi visjo

povprecno rento. Povprecna starost prejemnikov rente je 61 let.

53 odstotkov vseh prejemnikov rente je moskega spola.

Zavarovanja ni mogoce prekiniti, kar pomeni, da se rente
izplacujejo dosmrtno ali do izteka zajamcene dobe izplacevanja.
V primeru smirti zavarovanca pred iztekom zajaméene dobe
izplacevanja se renta do izteka izplacuje upravicencu, ki ga je
dolocil zavarovanec, ali pa njegovim dedicem.

Sredstva sklada so na dan 31. 12. 2013 znasala 19.658.649
evrov. Najvecji del teh so obveznice ter nalozbeni razred
zakladnih menic.



Tabela 13: Sestava sredstev KS MR v EUR

v EUR
Obveznice 10.132.357
Posoijila in depoziti 1.370.146
Zakladne menice 3.884.635
Potrdilo o viogi 181.072
Investicijski kuponi 3.356.625
Denarna sredstva 225.705
Ostale terjatve 508.109
Skupaj 19.658.649

Tabela 14: Geografska razprsenost nalozb KS MR v EUR
v EUR

Podrocje 31.12.2013

Domace nalozbe 12.125.237
Tuje nalozbe 7533.412
Skupaj 19.658.649

V domace nalozbe je bilo na dan 31. 12. 2013 vlozenih 62 odstot-
kov sredstev KS MR, v nalozbe tujih izdajateljev pa 38 odstotkov
vseh sredstev.

UPRAVLJANJE VZAJEMNIH POKOJNINSKIH
SKLADOV

Trg in konkurenca

Ob koncu leta 2013 je dodatno pokojninsko zavarovanje na slo-
venskem trgu ponuijalo deset izvajalcev. Stirje od njih (Abanka,
Banka Koper, Zavarovalnica Generali in Modra zavarovalnica) so
upravljali pet vzajemnih pokojninskih skladov, tri pokojninske
druzbe (Pokojninska druzba A, Skupna pokojninska druzba in
Moja nalozba) in tri zavarovalnice (Prva osebna zavarovalnica,
Zavarovalnica Triglav in Adriatic Slovenica) pa so pokojninsko
zavarovanje ponujale v obliki kritnih skladov. Vsi izvajalci skupaj
smo iz naslova dodatnega pokojninskega zavarovanja konec
leta 2013 upravljali 1,759 milijarde evrov sredstev ¢lanov/zava-
rovancey, kar je za 2 odstotka manj kot konec leta 2012, ko so
sredstva ¢lanov/zavarovancev znasala 1,785 milijarde. Podatki o
vzajemnem pokojninskem skladu, ki ga je upravljala Probanka in
proti kateri je bil septembra 2013 zacet postopek programirane
likvidacije, niso na voljo. Prav tako v navedeni primerjavi ni zajet
Prvi pokojninski sklad kot posebna oblika dodatnega pokojnin-
skega zavarovanja, ki se uvrs¢a med pokojninska zavarovanja Ill.
stebra.

Modra zavarovalnica je trzni deleZ na podrocju dodatnega
pokojninskega zavarovanja v letu 2013 v primerjavi z letom 2012
Se nekoliko povecala in je znasal 45 odstotkov vseh zbranih
sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja oziroma 47
odstotkov vseh vkljucenih zavarovancev/Clanov.

Slika 9: Pokojninski skladi/izvajalci (Cista vrednost sredstev v upravljanju
31.12. 2013; v mio. EUR)
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Vir: Dnevnik, 17. 2. 2014

Letne donosnosti pokojninskih skladov v letu 2013 so bile precej
nizje od donosnosti v letu 2012. Pri tem so bile donosnosti skla-
dov KVPS in ZVPSJU v upravljanju Modre zavarovalnice v letu
2013 med najvisjimi. Dosezena donosnost je presegla zajamceno
donosnost — za razliko od pokojninskih druzb in Prve osebne
zavarovalnice, ki le-te niso dosegle. V zadnjih treh letih je med
vsemi pokojninskimi skladi v Sloveniji sklad ZVPSJU dosegel
najvisjo donosnost, sklad KVPS pa po dosezeni donosnosti
zaostaja zgolj za pokojninskim skladom ZVPSJU in pokojninskim
skladom v upravljanju zavarovalnice Generali.



Slika 10: Letna in triletna donosnost ponudnikov pokojninskih zavarovanj
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Modra zavarovalnica, d. d., ostaja med vsemi specializiranimi
ponudniki dodatnega pokojninskega zavarovanja kapitalsko
najmocnejsa, kar je v tezkih gospodarskih razmerah najpome-
mbnejsi dejavnik varnosti privar¢evanih sredstev. Kapital Modre
zavarovalnice, d. d., s katerim zagotavlja varnost sredstev
zavarovancey, je v primerjavi s specializiranimi konkurencénimi
upravljavci pokojninskih skladov dale¢ najvedji. Visok varnostni
kapital Modre zavarovalnice, d. d., pregledno poslovanje in
strokovno upravljanje bodo tudi v prihodnje najpomembnejsi
elementi varnosti prihrankov, namenjenih dodatni pokojnini.
Varnost prihrankov je prepoznana kot osrednji strateski cilj
zavarovalnice in zapisana v njeno strategijo.

Vzajemni pokojninski skladi v upravljanju

Z znizevanjem pokojnin iz obveznega zavarovanja se povecuje
razlika med prihodki posameznika pred upokojitvijo in po njej.

Z varCevanjem v okviru dodatnega pokojninskega zavarovanja

v primerjavi z drugimi oblikami varc¢evanja posameznik izkori-
S¢a znatno davcno olajsavo, saj prejme na svoj racun premijo
delodajalca z vsemi pripadajocimi davki in prispevki ali pa si
znizuje osnovo za dohodnino, ¢e premijo placa iz neto place.

Po novem ZPIZ-2 je odpravljena pravica do dviga sredstev, ki jih
vplaca delodajalec po 31. 12. 2012, razen v primeru, da sredstva
ob upokojitvi ne presezejo 5.000 evrov. Ohranjena pa je pravica
do dviga sredstev po desetih letih, zbranih z vplacili delodajalca
do 31. 12. 2012. Davcne spodbude dodatnega pokojninskega
zavarovanja, omejitev moznosti nenamenske porabe privarceva-
nih sredstev ter redno varcevanje v visini do 5,8 odstotka bruto
place posameznika so kljucni dejavniki za zagotavljanje financno
varnejse starosti.

V Modri zavarovalnici, d. d., pomemben del komunikacijskih
aktivnosti usmerjamo v povecevanje ozavescenosti varéevalcev
o pomenu dodatnega pokojninskega zavarovanja. K vecji prepo-
znavnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja in informiranosti
si prizadevamo tudi ob sodelovanju s sindikati in delodajalci.

Modra zavarovalnica, d. d., je najvecji izvajalec dodatnih pokoj-
ninskih zavarovanj v Sloveniji in kljuéni ponudnik varéevanja za
starost v okviru Il. pokojninskega stebra. V njenih treh vzajemnih
pokojninskih skladih je decembra 2013 varcevalo nekaj manj kot
260.000 posameznikov, zbrana sredstva, ki jih upravlja za

racun zavarovancev/clanov, pa so znasala 829,5 milijona evrov.

V letu 2013 je skupna vplacana premija dodatnega pokojninskega
zavarovanja znasala 66.217.941 evrov in je bila zaradi sprejetega
dogovora o dodatnih ukrepih na podrocju plac in drugih stroskov
dela v javnem sektorju za uravnotezenje javnih financ v primerjavi
z letom 2012 nizja za 40 odstotkov.

Modra zavarovalnica, d. d., upravlja tri vzajemne pokojninske
sklade, vodene in izkazane kot lo¢ena premozenja v lasti zava-
rovancev/clanov posameznega sklada:

e Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU),
e Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS),
e Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS).

PPS izvaja posebno obliko dodatnega pokojninskega zavarovanja
in se uvrsc¢a med pokojninska zavarovanja Ill. stebra, druga dva
vzajemna pokojninska sklada pa sodita v Il. pokojninski steber.

Tabela 15: Podatki o vzajemnih pokojninskih skladih v upravljanju Modre
zavarovalnice, d. d., na dan 31. 12. 2013

Stevilo Stevilo Visina
¢lanov/ delodajalcev/ sredstev v
zavarovancev  zavezancev upravljanju
v mio. EUR
KVPS - 27725 288 149,6
Kapitalski vzajemni
pokojninski sklad
ZVPSJU - 205.531 1.915 646,7
Zaprti vzajemni pokojninski
sklad za javne usluzbence
PPS — Prvi pokojninski 26.555 namenjen 33,2
sklad le fizicnim
osebam
SKUPAJ 259.811 2.203 829,5

Prihodki Modre zavarovalnice, d. d., iz naslova upravljanja vza-
jemnih pokojninskih skladov so v letu 2013 znasali 5.640.079
evrov.

Skladno s 313. ¢lenom ZPIZ-2 mora Modra zavarovalnica, d. d.,
v primeru, da je dejanska Cista vrednost sredstev pokojninskih
skladov v obracunskem obdobju nizja od zajamcene vrednosti
sredstev sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za nedo-
seganje zajamcéene donosnosti v znesku, ki je enak razliki med
zajamceno in dejansko Cisto vrednostjo sredstev. Konec leta
2013 je imela Modra zavarovalnica, d. d., oblikovane rezervacije
zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti vzajemnih pokojnin-
skih skladov v znesku 10.942.982 evrov, pri cemer se rezerva-
cije v znesku 10.912.433 evrov nanasajo na sklad PPS.



Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence

ZVPSJU je zaprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen izkljucno
javnim usluzbencem. Ustanovljen je bil z namenom zbiranja
sredstev javnih usluzbencev na njihovih osebnih racunih; zbrana
sredstva zagotavljajo pravico do dodatne starostne pokojnine
oziroma druge pravice, dolo¢ene s pokojninskim nacrtom. Poleg
premij, ki jih v sklad placujejo delodajalci, lahko premije placujejo
tudi javni usluzbenci sami in tako poskrbijo za visjo dodatno
pokojnino ter izkoristijo davéno olajSavo pri odmeri dohodnine.
Modra zavarovalnica, d. d., kot upravljavka sklada zagotavlja
najmanj zajamcéeno donosnost privaréevanih sredstev, ki je

v letu 2013 znasala 1,88 odstotka. Metodologijo za izracun

in viSino minimalne zajamcene donosnosti dolo¢i minister,
pristojen za finance.

Na podlagi ZKDPZJU in KPOPNJU so se v kolektivno zavaro-
vanje po Pokojninskem nacrtu PNJU K vkljucili vsi, ki so imeli

1. avgusta 2003 status javnega usluzbenca oziroma za katere
je veljala KPNG. Posamezniki, ki so sklenili pogodbo o zaposlitvi
z Republiko Slovenijo, lokalno skupnostjo ali osebo javnega
prava kot delodajalcem po 1. avgustu 2003, se vkljucijo v
Pokojninski nacrt PNJU K na dan sklenitve pogodbe o zaposlitvi
oziroma na dan, ko pridobijo status javnega usluzbenca.

Slabe gospodarske razmere so prispevale k Stevilnim ukrepom
za uravnotezenje javnih financ. Med vlado Republike Slovenije
in reprezentativnimi sindikati javnega sektorja je bil sprejet
dogovor o dodatnih ukrepih na podrocju plac in drugih stroskov
dela v javnem sektorju za uravnotezenje javnih financ v obdobju
od 1. 72013 do 31. 12. 2014, ki je posegel tudi v viSino premij
kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja za javhe
usluzbence. Od avgusta 2013 dalje so javni usluzbenci prejemali
za 80 odstotkov nizjo vplacano premijo delodajalca v primerjavi
s predhodnimi meseci leta 2013. Mesecna povprecna premija
se je s 33,19 evra znizala na 6,6 evra. Posledica omenjenega zni-
Zanja premij pa je znizevanje privaréevanih sredstev za dodatno
pokojnino, ki postaja vse pomembnejsi vir sredstev in posame-
zniku olajSa prehod v upokojitveno obdobje.

Dodatno pokojninsko zavarovanje za javne usluzbence lahko pre-
neha redno ali izredno. Redno prenehanje kolektivnega zavaro-
vanja po pokojninskem nacrtu PNJU K nastopi, ko ¢lan ZVPSJU
uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine ali pravico do
predcasne dodatne starostne pokojnine. Izredno prenehanje

pa clan lahko uveljavi s prenehanjem pogodbe o zaposlitvi v
javnem sektorju, Ce je od vkljucitve v zavarovanje Ze minilo 120
mesecey, ali pa ga lahko uveljavijo upravi¢enci/dedici v primeru
smirti ¢lana. Do 1. 8. 2013 je veljala tudi posebna ureditev za vse
¢lane ZVPSJU, ki jim je na dan 1. 8. 2003 manjkalo manj kot de-
set let do izpolnitve minimalnih pogojev za pridobitev pravice do
starostne pokojnine. V tem primeru je lahko ¢lan ob upokojitvi v
obveznem zavarovanju izbiral med pravico do dodatne starostne
pokojnine oziroma izplacilom odkupne vrednosti v enkratnem
znesku.

V letu 2013 je zavarovanje prenehalo 5.703 ¢lanom, izplacana
odkupna vrednost pa je znasala 26 milijonov evrov.

Modra zavarovalnica, d. d., je kot upravljavec ZVPSJU na podlagi
Pokojninskega nacrta PNJU K in Pravil ZVPSJU upravi¢ena do
vstopnih stroskov in provizije za upravljanje ZVPSJU. Vstopni
stroski se obracunajo v odstotku od vplacane premije ob nje-
nem vplacilu in se odvedejo na racun upravljavca; v letu 2013

so znasali 0,525 odstotka. Od 1. 1. 2014 dalje znasajo 0,5 odsto-
tka. Letna provizija za upravljanje ZVPSJU znasa 0,5 odstotka
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev ZVPSJU. Vsi preostali
stroski poslovanja sklada bremenijo Modro zavarovalnico, d. d.

Upravljanje sklada ZVPSJU je bilo tudi v letu 2013 usmerjeno v
varnost, donosnost, likvidnost in razprsenost nalozb ter v dolgo-
roc¢no rast vrednosti premozenja ZVPSJU.

ZVPSJU je v letu 2013 dosegel 2,73-odstotno donosnost. Naj-
vecja sprememba upravljanja v letu 2013 je bilo znizanje deleza
posojil in banc¢nih depozitov pri slovenskih bankah kot posledica
znizanja njihovih bonitetnih ocen in negotovosti glede pricako-
vanih rezultatov obremenitvenih testov. Zvisala sta se delez
zakladnih menic in komercialnih zapisov ter delezZ investicijskih
kuponov skladov, ki investirajo v razprSene obvezniske in delniSke
nalozbe.

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad

KVPS je odprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen izvajanju
pokojninskih nacrtov prostovoljnega dodatnega pokojninskega za-
varovanja. V njem lahko varcujejo vse zaposlene osebe, vkljucene
v obvezno pokojninsko zavarovanje. Od leta 2002 sta v okviru
KVPS oblikovana lo¢ena pokojninska nacrta za individualno in
kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje z ozna-
kama PN1 P in PN1 K. Modra zavarovalnica, d. d., kot upravljavka
sklada zagotavlja najmanj zajamceno donosnost privaréevanih
sredstev, ki je v letu 2013 znasala 1,88 odstotka. Metodologijo

za izracun in visino minimalne zajamcene donosnosti dologi
minister, pristojen za finance.

Dodatno pokojninsko zavarovanje lahko preneha redno oziroma
izredno. Zavarovanje preneha redno, ko zavarovanec, vkljuc¢en
vanj, pridobi pravico do dodatne starostne pokojnine ali predca-
sne dodatne starostne pokojnine. Izredno prenehanje nastopi
takrat, ko Clan sklada izstopi iz zavarovanja na podlagi pisne izjave
o izstopu, ali ob smrti ¢lana. Poseben nacin prenehanja zavarova-
nja je prenos sredstev k drugemu izvajalcu ter uveljavitev pravice
do izplacCila sredstev po desetih letih, zbranih s placili delodajalca
do 31. 12. 2012, pri ¢emer lahko nadaljuje z var¢evanjem v KVPS,
in zato dejansko ne izstopi iz zavarovanja.

V letu 2013 je zavarovanje prenehalo 2.472 ¢lanom, izplacana
odkupna vrednost pa je znasala 16 milijonov evrov.

Skladno s pokojninskima na¢rtoma PN1 P in PN1 K ter pravili
KVPS je upravljavec sklada upravic¢en do vstopnih in izstopnih
stroskov ter provizije za upravljanje sklada. V letu 2013 je provizija
za upravljanje sklada znasala 1 odstotek povprecne letne Ciste
vrednosti sredstev KVPS. Vstopni stroski se obracunajo v od-
stotku od vplac¢ane premije ob njenem vplacilu in so v letu 2013
znasali do 3 odstotke. Izstopni stroski se obracunajo v odstotku
od izplacane odkupne vrednosti sredstev in so v letu 2013 znasali
do 1 odstotek.

V letu 2013 smo pri upravljanju sredstev sklada dali velik pouda-
rek iskanju nalozb, ki ob Se sprejemljivem tveganju prinasajo vsaj
zajamceno donosnost. Drzavne in podjetniSke obveznice so bile
v letu 2013 relativno drage, delnice pa so dosegle nove rekordne
ravni. DeleZ depozitov v sredstvih sklada je bil tudi v letu 2013
relativno nizek, kar je posledica negotovega stanja v slovenskih
bankah. Depozite smo zato nadomesc¢ali s slovenskimi zakla-
dnimi menicami, ki so dosegale visje donosnosti kot zakladne
menice primerljivih drzav.



KVPS je v letu 2013 dosegel 1,94-odstotno donosnost, kar je
ob dejstvu, da je vecina portfelja nalozb KVPS izpostavljena do
drzavnih in podjetniskih obveznic, ki so zaradi ukrepov central-
nih bank v letu 2013 dosegale nizke donosnosti, in v pogojih,
ko je po opravljenih obremenitvenih testih slovenskih bank RS
razlastila imetnike podrejenih bancnih obveznic, ki jih je imel v
svojem portfelju v majhnem obsegu tudi KVPS, relativno ugo-
dno. Dosezena donosnost je visja od zajamcene.

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

PPS je posebna oblika pokojninskega sklada, ki ga v svojem
imenu in za racun zavarovancev upravlja Modra zavarovalnica,
d. d. Namenjen je izklju¢no kritju izplacila pokojninskih rent iz
zavarovalnih polic dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki so
se oblikovale z zamenjavo za pokojninske bone. Od 1. januarja
2003 naprej je PPS zaprt vzajemni pokojninski sklad in dodatna
vplacila ali vkljucitve niso mozne. Od avgusta 2004 dalje se
zbrana sredstva vseh zavarovancev/Clanov, starih najmanj 60 let,
prenasajo v KS PPS, ki je namenjen kritju obveznosti iz naslova
izplacil dodatnih pokojninskih rent. Ce zavarovanec/&lan PPS
umre, preden pridobi pravico do pokojninske rente, imajo pravi-
co do izplacila odkupne vrednosti police njegovi dedici.

Modra zavarovalnica, d. d., je za upravljanje PPS upravicena

do letne provizije za upravljanje, ki je v letu 2013 znasala 1 od-
stotek povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev, in do izstopnih
stroSkov, ki se obrac¢unajo v odstotku od izplacane odkupne
vrednosti sredstev dedi¢em.

Osnovni cilj upravljavca v letu 2013 je bilo prestrukturiranje
portfelja PPS, predvsem prodaja nalozb v druzbe z omejeno
odgovornostjo in netrznih nalozb v delniske druzbe. Z namenom
uresnicitve tega cilja se je posodobil Akcijski nacrt prodaje
lastniskih nalozb sklada PPS. Pripravila se je tudi posodobitev
strategije upravljanja sklada PPS.

Zaradi slabitve nalozbe sklada v delnice druzbe Cimos, d. d.,
PPS v letu 2013 ni dosegel zajamcéene donosnosti, zato je
Modra zavarovalnica, d. d., oblikovala rezervacije v viSini
10.912.433 evrov.

Z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor je bil rok za preobliko-
vanje nalozb PPS podaljsan do 31. 10. 2013, razen za nalozbo

v druzbo Cimos, d. d., za katero je rok podaljSan do 13. 7 2015.
Ker do odrejenega roka ni bilo mogoce uskladiti vseh nalozb

z zakonsko omejitvijo, je bila na Agencijo za zavarovalni nadzor
poslana prosnja za ponovno podaljSanje roka. Do 31. 12. 2013
Agencija za zavarovalni nadzor o podaljSanju vioge Se ni odlocila.



UPRAVLJANJE
TVEGANJ

Hitro prilagajanje trznim razmeram prinasa potrebo po od-
pravljanju in ¢im ucinkovitejSem obvladovanju tveganj, kar je
pogoj za uspesno poslovanje. Zato je upravljanje tveganj pri
izvrSevanju aktivnosti za doseganje ciliev Modre zavarovalnice,
d. d., kljutnega pomena. Uporaba standardnih metodologij
upravljanja tveganj omogoca kakovostno ocenjevanje vseh vrst
tveganj, pravocasno odzivanje in zmanjSevanje izpostavljenosti
tveganjem. Modra zavarovalnica, d. d., pri upravljanju s tveganii
uposteva predvsem zakonske predpise, podrocje upravljanja
tveganj pa ureja tudi z internimi akti.

Modra zavarovalnica, d. d., posluje tako, da:

e vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na obseg in
vrste zavarovalnih poslov, ki jih opravlja, ter tveganja, ki jim je
izpostavljena pri opravljanju teh poslov (kapitalska ustreznost),

e tveganja, ki jim je izpostavljena pri posameznih oziroma vseh
vrstah zavarovalnih poslov, ki jih opravlja, nikoli ne presezejo
omejitev, dolocenih z zakonom o zavarovalniStvu in na njegovi
podlagi izdanih predpisov,

® je v vsakem trenutku sposobna pravocasno izpolnjevati zapa-
dle obveznosti (likvidnost) ter da je trajno sposobna izpolniti
vse svoje obveznosti (solventnost).

Kot najpomembnejSe vrste tveganj pri svojem poslovanju je
Modra zavarovalnica, d. d., opredelila kreditno tveganje, trzna
tveganja, likvidnostno in operativno tveganje. Tudi v letu 2014 pa
bo z namenom dolgoro¢nega izboljSanja upravljanja premozenija
Se naprej razvijala in nadgrajevala celoten sistem upravljanja
tveganj. Sem sodi tudi projekt Solventnost Il, katerega strateski
cilj je zaScCita zavarovancev oziroma njihovih sredstev, dodatno
pa tudi izpolnjevanje kapitalskih zahtev (SCR, MCR), izboljSanje
upravljanja tveganj, zagotavljanje pogojev za boljSo alokacijo
kapitala in povecanje transparentnosti.

KREDITNOTVEGANJE

Izpostavljenost kreditnemu tveganju je bila v preteklem letu Se
posebej izrazena zaradi trajajoce dolzniske krize; posledicno so
se nizale bonitetne ocene, in to tako drzavam, bankam kot tudi
posameznim vrednostnim papirjem. Kreditno tveganje se nana-
Sa na dolzniske vrednostne papirje (finanéne nalozbe v obvezni-
ce, komercialne in blagajniske zapise, depozite, dana posojila)
in pomeni moznost, da bodo naloZbe v dolzniske vrednostne
papirje poplacane delno oziroma sploh ne.

Del sredstev Modre zavarovalnice, d. d., je nalozen v drzavne
vrednostne papirje Republike Slovenije, dolzniSke vrednostne

papirje drzav EU in mednarodnih finan¢nih institucij, lastniske

in dolzniske vrednostne papirje mednarodnih nefinancnih druzb,
v domace lastniske in dolZniSke vrednostne papirje in v domace
banke.

Modra zavarovalnica, d. d., ima natan¢no dolo¢ene postopke, s
katerimi spremlja kreditno izpostavljenost do financnih institucij,
v katerih instrumente nalaga svoje premozenje. V okviru internih
predpisov zavarovalnice se boniteta poslovnega partnerja doloca
z lastnim modelom ter z upostevanjem bonitetnih ocen agencij
Standard & Poor's, Fitch in Moody's. Odlo¢anje o odobritvi
nalozb je v pristojnosti uprave na podlagi predlogov internih
odborov.

Modra zavarovalnica, d. d., obvladuje kreditno tveganje z razprsi-
tvijo nalozb glede na izdajatelje, panoge in geografska podrocja.
Kreditno tveganje tujih dolzniskih vrednostnih papirjev upravlja

z investiranjem v tiste tuje dolzniske vrednostne papirje, katerih
bonitetna ocena priznanih bonitetnih agencij je visja od BBB-,
kot tudi s prilagajanjem bonitetne strukture portfelja sprejetim
internim omejitvam. Zavarovalnica ima v svojem portfelju dolzni-
skih vrednostnih papirjev tudi obveznice z bonitetno oceno, nizjo
od BBB-, kar je posledica spremenjenih razmer na financnih
trgih.

Kreditno tveganje iz naslova izpostavljenosti do posamezne
banke (depoziti) upravlja v skladu z internimi pravili, to je z me-
secnim doloc¢anjem nalozbenih limitov, ki pomenijo dovoljeno
izpostavljenost pri posamezni banki v dolo¢enem obdobju.

Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja se ugotavlja
sproti in je usklajena z zakonskimi predpisi.

TVEGANJE SPREMEMBE CEN VREDNOSTNIH
PAPIRJEV

Razprsitev dela nalozb Modre zavarovalnice, d. d., v tujino je
zmanjsala odvisnost portfelja dolgorocnih nalozb od gibanja
tecajev na slovenskem kapitalskem trgu. Tudi v letu 2014

bo Modra zavarovalnica, d. d., v skladu z naloZzbeno politiko

nadaljevala razprsitev dela nalozb v tujino.

Spremljanje in merjenje tvegan] se izvaja na tedenski ravni

z izraGunom tvegane vrednosti (V@R), kjer se uporablja metoda

izracuna Monte Carlo, in sicer na ravni celotnega portfelja,

pa tudi loceno za lastniske in dolzniske vrednostne papirje. Prav

tako se za lastniSke vrednostne papirje kot mera sistemati¢nega
tveganja tedensko izraCunava kazalec beta.



TVEGANJE SPREMEMBE DEVIZNIH TECAJEV

Pri upravljanju dela osnovnega premozenja, ki je nalozeno v tujih
valutah, je Modra zavarovalnica, d. d., izpostavljena tudi tveganju
spremembe deviznih tecajev.

Modra zavarovalnica, d. d., obvladuje valutno tveganje z valutno
usklajenostjo finan¢nih nalozb z obveznostmi v skladu z zakonom
o zavarovalnistvu. Znesek terjatev, izpostavljenih valutnemu tve-
ganju, je nizek. Izvedenih financnih instrumentov za varovanje
pred valutnim tveganjem v letu 2013 Modra zavarovalnica, d. d.,
ni uporabljala.

OBRESTNOTVEGANJE

Modra zavarovalnica, d. d., se z nalaganjem sredstev v dolzniske
vrednostne papirje in depozite izpostavlja tveganju, ki je poveza-
no s spremembo vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne
mere. Pri tujih dolzniskih vrednostnih papirjih se sredstva nala-
gajo glede na izbrani referencni portfelj. Poleg tega interni odbori
zavarovalnice tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer ter ana-
lize in napovedi trznih udelezencev, na podlagi katerih pripravljajo
nalozbene predloge.

Tveganja, ki izhajajo iz obrestnih mer, Modra zavarovalnica, d. d.,
upravlja z uravnavanjem strukture ro¢nosti nalozb dolzniskih
vrednostnih papirjev in s prestrukturiranjem nalozb iz dolZniskih
vrednostnih papirjev s fiksno kuponsko obrestno mero v dolzni-

Ske vrednostne papirje s spremenljivo obrestno mero ali obratno,

glede na pri¢akovano intenzivnost gibanja trznih obrestnih mer
oziroma s prestrukturiranjem nalozb iz dolzniskih vrednostnih
papirjev z nizjo donosnostjo do dospetja v nalozbe z visjo dono-
snostjo do dospetja. Izvedenih financnih instrumentov za varova-
nje pred obrestnim tveganjem v letu 2013 Modra zavarovalnica,
d. d., ni uporabljala.

LIKVIDNOSTNOTVEGANJE

Modra zavarovalnica, d. d., z viri in nalozbami gospodari tako, da
je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.
Zavarovalnica oblikuje in izvaja politiko rednega upravljanja z likvi-
dnostjo v skladu z ZZavar in podzakonskimi akti, in sicer loceno
za Modro zavarovalnico, d. d., in kritne sklade.

Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidno-
stno tveganje obstaja pri vecini nalozb Modre zavarovalnice,

d. d., v.domace lastniske in dolzniske vrednostne papirje,
najvecije pa je pri netrznih nalozbah. Pri razprsitvi dela nalozb

v tujino Modra zavarovalnica, d. d., zmanjsuje likvidnostno
tveganje tako, da premozenje vlaga le v bolj likvidne vrednostne
papirje. Poleg tega likvidnostno tveganje omejuje tudi z nacrto-
vanjem in dnevnim spremljanjem denarnih tokov portfelja ter

z nalozbami omejenega dela premozenja v visokolikvidne
instrumente denarnega trga.

OPERATIVNO TVEGANJE

Kljuéni dejavniki operativnega tveganja v Modri zavarovalnici,

d. d., so kadri, poslovni procesi, informacijska tehnologija, organi-
zacijska ureditev in zunanji dogodki. Operativno tveganje Modra
zavarovalnica, d. d., obvladuje s sistemom pooblastil, opredelitvi-
jo poslovnih procesov in ustrezno usposobljenostjo zaposlenih.

Za dodatno zmanjsanje operativnih tveganj ima vzpostavljen
sistem evidentiranja Skodnih dogodkov s ciliem minimiziranja
operativnega tveganja druzbe.

Modra zavarovalnica, d. d., ima vzpostavljeno sluzbo notranje
revizije, ki posebno pozornost namenja preverjanju notranjega

kontrolnega sistema in dajanju predlogov za njegovo izboljSanje.



INFORMATIKA

Informacijska funkcija v Modri zavarovalnici, d. d., sledi stratesSkim
ciliem Modre zavarovalnice, d. d., s sodelovanjem pri izvajanju iz-
vedbenih projektov in s podporo strateskim usmeritvam iz nacrta.
Podpira strateske usmeritve poslovne informatike, opredeljene v
letnem poslovno-finanénem nacrtu Modre zavarovalnice, d. d.

Po uspesni uvedbi spletne storitve Modri e-racun je Modra zava-
rovalnica, d. d., v letu 2013 nadaljevala z razvojem storitve in se
tako Se bolj priblizala svojim strankam. Storitev podaja informacije
o stanju sredstev in vplacanih premijah v dolocenem obdobju.
Posameznik ima v osebnem delu portala objavljeno potrdilo

o Stevilu enot premozenja. S tem nacinom objavljanja potrdil

smo pomembno znizali operativne stroske poslovanja. Tovrsten
stik s strankami uporabljamo tudi za izobrazevanja in osvescanje
0 pomenu varcevanja za starost.

Na podro¢ju uvajanja rezima Solventnost Il sta bila v letu 2013
sprejeta pomembna ¢asovna roka za uveljavitev rezima. Tako je
31. 3. 2015 skrajni rok za prenos direktive Solventnost Il v nacio-
nalne pravne rede drzav ¢lanic Evropske unije. Rok za uskladitev
zavarovalnic z zahtevami rezima Solventnost Il je 1. 1. 2016. V
letu 2013 je Modra zavarovalnica, d. d., ponudnike informacijskih
storitev za izvedbo podpore direktivi povabila k predstavitvi.

Ob svoji ustanovitvi v letu 2011 je ohranila izvajanje kljucnih
poslovnih procesov (upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov
in rentnih skladov) in tudi klju¢no informacijsko podporo
navedenim procesom. Zato je s Kapitalsko druzbo, d. d., sklenila
»Pogodbo o uporabi racunalniskih programov, s katero slednja
ob placilu v pogodbi dolocenega zneska za Cas trajanja pogodbe
dovoli Modri zavarovalnici, d. d., uporabo dolo¢enih racunalniskih
programov. Poleg tega ima z izbranimi dobavitelji sklenjene
pogodbe o vzdrzevanju racunalniskih programov. Dolgoro¢no

je taksen poslovni model za Modro zavarovalnico, d. d., finanéno
nesprejemljiv. Posledi¢éno smo sprejeli odlocitev o zamenjavi
sedanje informacijske podpore z novo informacijsko podporo,

ki bo hkrati podpirala zahteve oziroma moznosti, ki jih predvide-
va ZP1Z-2, kar nam bo omogocilo upravljanje novega krovnega
pokojninskega sklada s skupino treh podskladov, v okviru katerih
se bo izvajala nalozbena politika Zivljenjskega cikla. Skladno s to
odlocitvijo smo uspesno zakljucili postopek izbora dobavitelja za
integralno informacijsko podporo upravljanju skladov dodatnega
pokojninskega zavarovanja. Predmet narodila je najem sistema
za obdobje pet let za vzpostavitev informacijske podpore kljucnim
procesom upravljanja in porocanja, izvedba prehoda sedanjega
sistema za podporo kljuénim procesom upravljanja, zagotavljanje
operativnega vzdrzevanja sistema ter dodatnega razvoja sistema

skladno z dodatnimi zahtevami, ki izhajajo iz naSega poslovanja.
V decembru smo uskladili klju¢ne pogodbene elemente za
dolgorocno sodelovanje z izbranim dobaviteljem.

Sektor za informatiko in upravljanje poslovnih procesov skrbi

za ucinkovito upravljanje informacijskih storitev. Upravljanje
sistemske infrastrukture je izloceno in se izvaja pri zunanjem
dobavitelju. Tovrsten partnerski odnos pomeni dolocena
tveganja, ki jih obvladujemo s pogodbo o zagotavljanju ravni
kakovosti informacijskih storitev in poro¢anjem o dosezenih
ravneh kakovosti le-teh. Kompleksnost upravljanja sistemske
infrastrukture je prepuscena strokovnjakom zunanjega doba-
vitelja. Dobavitelji klju¢nih poslovnih racunalniskih programov
in informacijskih storitev so zunaniji izvajalci iz Slovenije in tujine.
Z zunanjimi dobavitelji so sklenjeni pogodbeni odnosi, ki zave-
zujejo k doseganju zahtevane stopnje razpoloZljivosti, neokrnje-
nosti in zaupnosti poslovnih informacij.

Operativna tveganja v zvezi z uporabo informacijskega sistema
smo v letu 2013 uspesno obvladovali. Na podrocju informacijske
varnosti pomembnejsih varnostnih incidentov nismo zaznali. De-
lovanje sistema je bilo stabilno. Zahteve glede razpolozljivosti in
zanesljivosti informacijskih storitev poslovnim procesom so bile
izpolnjene v skladu s pogodbeno dogovorjenimi ravnmi kakovo-
sti storitev oz. v skladu s pri¢akovanji poslovnih uporabnikov.

Na podrocju upravljanja varovanja informacij smo sprejeli Krovno
politiko varovanja informacij in Pravilnik o sistemu za upravljanje
varovanja informacij. Na podlagi tega je bil sprejet tudi podrejeni
akt Politika upravljanja informacijskih sredstev, ki dolo¢a postop-
ke vodenja registra informacijskih sredstev, nabave, vpeljave in
varovanja informacijskih sredstey, ki jih uporabljamo v poslovnih
procesih. Sprejeta je bila tudi Politika nadzora dostopa do infor-
macijskih sredstev, ki doloca pravila in postopke dodeljevanja
pravic in pooblastil za dostopanje do informacijskih sredstev ter
nadzor nad uporabo pravic dostopanja. Vsi sprejeti varnostni do-
kumenti v vseh bistvenih sestavinah sledijo zahtevam standarda
ISO/IEC 27001 in kodeksu varovanja informacij ISO/IEC 27002.
Modra zavarovalnica, d. d., z izvajanjem dolo¢b varnostnih
dokumentov zagotavlja kakovostne, zanesljive ter varne storitve
in tako izpolnjuje pricakovanja ter zahteve nasih strank in lastni-
kov ter v vseh pogledih opravicuje njihovo zaupanje. Zavedamo
se pomena in tveganj v zvezi z upravljanjem informacijske var
nosti, saj informacije in informacijska tehnologija pomenijo po-
membno sredstvo in bistveno komponento nasega poslovanja.



ORGANICACIJA
IN KADRI

NOTRANJA ORGANIZACIJA

Modra zavarovalnica, d. d., je Ze ob ustanovitvi sprejela temeljne
notranje akte, ki urejajo notranjo organizacijo zavarovalnice. Leta
2013 smo sprejeli Etiéni kodeks zaposlenih v Modri zavaro-
valnici, d. d., in nekaj dodatnih internih aktov oziroma njihovih
posodobitev, ki se nanasajo na podrocje racunovodenja, poobla-
stil in podpisovanja, upravljanja varovanja informacij, arhiviranja
dokumentacije in izvajanja rednega letnega popisa.

Osnovne notranje organizacijske enote v Modri zavarovalnici,
d. d., so sektoriji in sluzbe, kar omogoca ucinkovit odlocitveni
proces ter zagotavlja optimalno izvajanje klju¢nih podrocij dela
v treh krovnih organizacijskih enotah:

e sektor za razvoj, trzenje in izvajanje zavarovanj,

e sektor za upravljanje premozenja,
e sektor za informatiko in upravljanje procesov.

Slika 11: Organizacijska shema Modre zavarovalnice, d. d.
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Podporni poslovni procesi pa se izvajajo znotraj sluzb,
umescenih neposredno pod upravo zavarovalnice:

e sluzba za notranjo revizijo,

e sluzba za planiranje in kontroling,

e sluzba za pravne in kadrovske zadeve,

e sluzba za upravljanje s tveganji in varovanje zakonitosti
poslovanja,

e sluzba za racunovodstvo in podporo poslovanju,

e sluzba za splosne zadeve.

Notranja organiziranost zagotavlja u¢inkovito izvajanje vseh
poslovnih procesov, stroskovno ucinkovitost in krepitev
konkurenc¢nih prednosti.

PREDSEDNIK UPRAVE
Sektor za razvoj, Sektor za
trzenje in izvajanje upravljanje
zavarovanj premozenja

i Sluzba za notranjo
— revizijo

i Sluzba za planiranje
—— in kontroling

¢ Sluzba za pravne

—— in kadrovske zadeve



ZAPOSLENI

Na zacetku leta 2013 je bilo v Modri zavarovalnici, d. d., skupaj

s Clani uprave 56 zaposlenih, do konca leta 2013 pa se je njihovo
Stevilo zmanjsalo na 55. V letu 2013 je bila na novo zaposlena
ena oseba, dvema osebama pa je delovno razmerje prenehalo.

Najvecja organizacijska enota v zavarovalnici je Sektor za razvoj,
trZzenje in izvajanje zavarovanj s 23 zaposlenimi, sledita mu
Sektor za upravljanje premozenja ter Sluzba za racunovodstvo
in podporo poslovanja, ki imata po 7 zaposlenih.

Tabela 16: Stevilo zaposlenih po organizacijskih enotah

Organizacijska enota Stanje na dan

31.12. 2013
Uprava 2
Sektor za razvoj, trzenje in izvajanje zavarovanj 23
Sektor za upravljanje premozenja 7
Sektor za informatiko in upravljanje procesov 4
Sluzba za racunovodstvo in podporo poslovanju 7
Sluzba za planiranje in kontroling 2
Sluzba za upravljanje s tveganiji in varovanje 1
zakonitosti poslovanja
Sluzba za splosne zadeve 4
Sluzba za notranjo revizijo 1
Sluzba za pravne in kadrovske zadeve 4
Skupaj 55

V Modri zavarovalnici, d. d., je med zaposlenimi 78 odstotkov
Zensk in 22 odstotkov moskih. Povprecna starost zaposlenih
je 40 let, povprecna delovna doba pa skoraj 18 let.

IZOBRAZBENA SESTAVA ZAPOSLENIH
Na dan 31. 12. 2013 je imelo 65 odstotkov zaposlenih dokoncano
najmanj 6. raven izobrazbe, 35 odstotkov pa srednjo strokovno

izobrazbo ali manj.

Tabela 17: Stevilo zaposlenih po izobrazbeni sestavi

Izobrazba Stanje 31.12.  Stanje 31. 12. 2012
2013
8. raven (8/1, 8/2) 6 6
7. raven 21 21
6. raven (6/1, 6/2) 9 10
5. raven 18 18
4. raven 1 1
Skupaj 55 56

Delovna podrocja smo tudi v letu 2013 nadgrajevali z razlicnimi
oblikami izobrazevanja. To je bilo prilagojeno zahtevam posamic-
nega delovnega mesta in posebnim podroc¢jem potrebnih znan;
za vsakega zaposlenega, izobrazevanje pa je bilo usklajeno tudi
z razvojno zastavljenimi nalogami Modre zavarovalnice, d. d.
Poraba sredstev za izobraZevanje je bila v okviru nacrtovane.

Seminarji in tecaji v organizaciji zunanjih ustanov so najveckrat
povezani z informacijsko tehnologijo, racunovodstvom, finanénim
poslovanjem, kadrovsko stroko, tujimi jeziki, upravljanjem premo-
Zenja, trzenjem in prodajnimi vescinami, finanénimi analizami,
gospodarskim in zavarovalnim pravom, organizacijo poslovanja,
projektnim in timskim vodenjem.

Poleg izobrazevanja, ki ga organizirajo zunaniji izvajalci, priprav-
ljamo tudi notranje izobrazevanje zaposlenih, ki ga izvajajo stro-
kovnjaki Modre zavarovalnice, d. d., samostojno, predvsem na
podro¢ju seznanjanja z novostmi na zakonodajnem podrocju.



UTRJUJEMO ZAUPANJE

Zaposleni smo gonilo uspesnosti
in zadovoljstva. Skrbimo za nase
zavarovance in njihove delodajalce
Veseli smo rezultata ankete,

da nas stranke vidijo kot zaupanja
vredno zavarovalnico. Zaposleni
pa cenimo dobre delovne pogoje,
druzini prijazno podijetje in skrb

za naso finanéno varnost

po upokojitvi.

Gabrijela Skerbinek
Skrbnica osebnih raéunov v Sektorju
za razvoj, trzenje in izvajanje zavarovanj

druzbena
skupnost




DRUZBENA
ODGOVORNOST

Modra zavarovalnica, d. d., si prizadeva biti aktivna na podrocju
druzbene odgovornosti, in to tako v odnosu do svojih zaposlenih,
delodajalcev in ¢lanov/zavarovancev ter okolja kot tudi do Sirse
skupnosti. S svojimi ravnanji utrjujemo zaupanje, kar je Se pose-
bej pomembno v ¢asu nestanovitnih razmer na trgu financ¢nih
storitev.

ODGOVORNOST DO ZAPOSLENIH

V Modri zavarovalnici, d. d., skrbimo za varno in prijetno delovno
okolje ter zagotavljamo ustrezne ter stimulativne pogoje za delo.
Prizadevanja usmerjamo v visjo raven medsebojne komunikacije
oziroma kulture sodelovanja, boljsi pretok informacij, visjo raven
sodelovanja pri pomembnih odlocitvah, organizacijo dela, ki
omogocCa delavcem uravnotezeno povezavo med zahtevami dela
in njihovo sposobnostjo, dobro socialno mrezo, pogoje za fizicno
aktivnost zaposlenih in dobre ergonomske pogoje na delovnem
mestu. Delovna podrocja in razvoj novih poslovnih funkcij v
zavarovalnici nadgrajujemo z razliénimi oblikami izobrazevanja, ki
je prilagojeno zahtevam delovnih mest, specificnim podroc¢jem
potrebnih znanj vsakega zaposlenega in razvojno zastavljenim
nalogam zavarovalnice. Zaposleni se dodatno izobrazujejo doma
in v tujini z obiskovanjem krajsih ali daljsih seminarjev, delavnic
ter z nacrtovanim internim izobrazevanjem. Spodbujamo tudi
nadaljevanje Studija in pridobivanje razlicnih licenc, kar omogoca
kakovostnejSe izvajanje delovnega procesa ter povecevanje uspo-
sobljenosti za delo na posameznem delovnem mestu. Sestavni
del strokovnega izobrazevanja je tudi vzgoja in izobrazevanje v
zvezi z varnostjo in zdravjem pri delu. Sprejeli smo organizacijske,
okoljske in individualne ukrepe za izboljSanje zdravja in dobrega
pocutja na delovnem mestu.

Zavedamo se pomembnosti usklajevanja poklicnega in druzin-
skega Zivljenja in smo ponosen lastnik polnega certifikata Druzini
prijazno podjetje. S pridobitvijo polnega certifikata si bomo Se
naprej prizadevali izvajati vse zastavljene ukrepe na podrocju bolj
prilagodljivega upravljanja delovnega ¢asa, politike informiranja
in komuniciranja, izvajanja mnenjskih raziskav med zaposlenimi,
izobrazevanja vodij glede ucinkovitejSega usklajevanja dela in
druzine, vkljucevanja zaposlenih po daljsi odsotnosti in storitve
za druzino. Smo sorazmerno mlad kolektiv z visokoizobrazenimi
delavci, v katerem je zaposlenih 78 odstotkov Zensk, med njimi
pa so Stevilne matere z majhnimi otroki.

Vsem zaposlenim pod enakimi pogoji zagotavljamo socialno var-
nost po upokojitvi z vplacevanjem maksimalne davcno priznane
premije v kolektivno prostovoljno pokojninsko zavarovanje pri po-
kojninskem skladu KVPS, ki ga upravlja Modra zavarovalnica, d. d.,

kar dodatno povecuje pripadnost in tudi prepoznavnost produkta.
V letu 2013 je premija prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja za dodatno pokojnino zaposlenih znasala 103.000
evrov.

ODGOVORNOST DO SIRSE DRUZBENE SKUPNOSTI

V Modri zavarovalnici, d. d., pomemben del komunikacijskih
aktivnosti usmerjamo v povecevanje ozavescenosti varcevalcev
o pomenu dodatnega pokojninskega zavarovanja. K vecji prepo-
znavnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja in informirano-
sti si prizadevamo tudi ob sodelovanju s sindikati in delodajalci.
Za posamezne skupine delodajalcev smo organizirali posvete in
izvedli obiske v podjetjih s predstavitvijo prednosti varcevanja za
starost, pripravili smo informacije za objavo na njihovih spletnih
straneh in internih asopisih ter jim ponudili strokovno pomo¢
pri pripravi odgovorov, ki jih v zvezi z dodatnim pokojninskim
zavarovanjem zaposleni zastavljajo delodajalcem in sindikatom.
Sodelovali smo na predupokojitvenih seminarjih in organizirali
informativne pisarne v podjetjih ter se udelezili strokovnega
izobrazevanja Zdruzenja svetov delavcev Slovenije s predsta-
vitvijo kljucnih novosti dodatnega pokojninskega zavarovanja

po ZPIZ-2. Kot zlati pokrovitelj smo se udelezili Slovenskega
kadrovskega kongresa 2013 in predstavili izvajanje kolektivnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja ter vlogo kadrovskih sluzb
v podjetjih v zvezi z novostmi, ki jih prinasa ZPIZ-2. S prispevki
smo sodelovali tudi na 20. dnevih slovenskega zavarovalnistva.

Posebno pozornost namenjamo tudi svetovnemu spletu, kjer
delimo izkusnje, znanje, ideje in vrednote nase druzbe. Septem-
bra 2013 smo vzpostavili posebno spletno stran (www.varcujza-
starost.si), namenjeno novim strankam in prodajno usmerjeno.
Nadgradili smo tudi naso spletno stran ter jo tehni¢no in iskalno
optimizirali. Na spletnih straneh ponujamo informativni izracun
dodatne pokojnine, izracune davcnih olajSav, vse pomembnejse
informacije o dodatnem pokojninskem zavarovanju, poslova-
nju skladov, pokojninskem sistemu, najpogostejSa vprasanja

in odgovore ter vse potrebne obrazce za uveljavitev pravic iz
pokojninskega nacrta. Modra zavarovalnica, d. d., vsem varce-
valcem v pokojninskih skladih omogoca 24-urni osebni vpogled
v zavarovalno polico. S pomocjo brezplacne spletne storitve
Modri e-racun lahko varcevalci kjer koli in kadar koli dostopajo
do podatkov o lastnih mesecnih vplacilih in o vplacilih svojega
delodajalca ter spremljajo visino privaréevanih sredstev za do-
datno pokojnino. Aktivirali smo tudi racune Facebook, Twitter in
LinkedIn, s ¢imer sledimo tudi SirSim ciliem osves$canja javnosti
o dodatnem pokojninskem zavarovanju ter izboljSanju prepo-
znavnosti Modre zavarovalnice, d. d., mlajSim ciljnim skupinam.



V prizadevanju za doseganje najvisje kakovosti storitev smo

v decembru 2013 Ze drugo leto zapored izvedli merjenje zado-
voljstva nasih strank. Odziv je bil nad pricakovanji, saj se je za
sodelovanje odlocilo kar 185 predstavnikov podijetij in vec kot
1.600 clanov, ki cenijo nasa prizadevanja k stalnemu izboljSeva-
nju storitev. Predvsem pa smo veseli rezultata, da nas stranke
vidijo kot zaupanja vredno zavarovalnico.

ODGOVORNOST DO OKOLJA

Kot druzbeno odgovorno podjetje podpiramo okoljsko naravna-
ne dejavnosti. Locujemo odpadke, skrbimo za manjso porabo

papirja in zbiramo odpadne, izrabljene kartuse za tiskalnike ter
se odzivamo na dobrodelne akcije.

Modra zavarovalnica, d. d., je z nakupom novoletnih voscilnic
prispevala nujna sredstva k finanéni samostojnosti umetnikov,
ki slikajo z usti in nogami, del sredstev pa je namenila tudi
otrokom s posebnimi potrebami za boljse pogoje bivanja v OS
dr. Ljudevita Pivka s Ptuja. Finan¢na sredstva, namenjena novo-
letnim poslovnim darilom, smo donirali Obmoc¢nemu zdruzenju
Rdecega kriza Maribor za placilo stroskov zdravljenja v tujini za
slovensko sahovsko reprezentantko, saj zaradi narave bolezni
zdravljenje v Sloveniji ni zadostovalo, za njeno druzino pa je to
pomenilo preveliko finanéno breme.

V letu 2013 smo zbrali veliko koli¢ino plasti¢nih zamaskov, ki
smo jih namenili Drustvu za pomoc¢ osebam z motnjami v ra-
zvoju »Vesele nogice«. Zaposleni smo se odzvali tudi na projekt
»Bozi¢ek za en dan« in se pridruzili Stevilnim dobrim ljudem, ki
so vec kot 1.000 otrokom iz Slovenije, Kosova in Bosne omogo-
Cili, da so za bozi¢ne praznike odpirali svoja darila. Z zbiranjem
hrane za pse in macke, odej, rjuh, starih blazin in druge opreme
smo pomagali tudi obalnemu drustvu proti mucenju Zivali.

POMEMBNEJSI POSLOVNI
DOGODKI PO KONCU LETA 2013

Modra zavarovalnica, d. d., je 17 februarja 2014 prejela odlo¢bo
Agencije za zavarovalni nadzor, s katero je rok za uskladitev
strukture nalozb sklada PPS z zakonskimi zahtevami podaljSala
do 31. oktobra 2016, razen za nalozbi v druzbi Certa, d. d., in
Premogovnik Velenje, d. d., kjer je rok podaljSan do 31. maja
2014, vecino nalozb v poslovne deleze druzb z omejeno
odgovornostjo pa bo treba odsvojiti.



PRICAKOVANI RAZVOJ

MODRE ZAVAROVALNICE, D. D.,V LETU 2014

V letu 2014 bodo najvecji izzivi nezavidljiva gospodarska situ-
acija, nezaupanje v financne institucije in nizka osvescenost
posameznikov glede nujnosti varevanja za starost. Z izplacili
privaréevanih sredstev po izteku 120 mesecev od vkljucitve

v pokojninski nacrt je prislo do nenamenskega trosenja pri-
varcevanih sredstev, ki so bila namenjena finan¢no varnejsi
starosti, in ve¢ kot polovica ¢lanov pokojninskih skladov
kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja je z
var¢evanjem pravzaprav zacela znova. Dodatno so se kot pos-
ledica varcevalnih ukrepov znizala placila premij delodajalcev v
javnem sektorju, o podobnih ukrepih ali celo o prekinitvi placil
pa razmisljajo tudi podjetja v zasebnem sektorju. Obseg izplacil
po izteku 120 mesecev se je v letu 2013 pomembno znizal in
enako lahko pricakujemo v letu 2014.

S poenotenjem podlag poslovanja in vecjo primerljivostjo med
ponudniki dodatnega pokojninskega zavarovanja se povecuje
konkurencnost med izvajalci, delodajalec, predvsem pa posa-
meznik, pa se bo na podlagi primerljivin podatkov lazje odlocal,
komu naj zaupa varcevanje za dodatno pokojnino. Po ZPI1Z-2
namrec lahko delodajalec oblikuje in financira tudi ve¢ pokojnin-
skih nacrtov in zaposlenim omogoci izbiro izvajalca pokojninske-
ga nacrta. Kljub navedenim tveganjem v letu 2014 nacrtujemo
ohranitev vodilnega trznega deleza na trgu dodatnega pokojnin-
skega zavarovanja in izplacevanja dodatnih pokojnin ter razsiritev
ponudbe, ki jo omogoca nova pokojninska zakonodaja.

Modra zavarovalnica, d. d., bo ohranila izvajanje dodatnega
pokojninskega zavarovanja po sedanjem pokojninskem nacrtu,
ki ga izvaja vzajemni pokojninski sklad KVPS, obenem pa bo
predvidoma Se v prvi polovici leta 2014 ponudila tudi mozZnost
prehoda oz. vkljucitve zaposlenih v krovni pokojninski sklad,
sestavljen iz treh podskladov, ki izvajajo nalozbeno politiko
Zivljenjskega cikla. Vsi delodajalci, ki financirajo KVPS, bodo lah-
ko z ustanovitvijo krovnega sklada svojim zaposlenim ponudili
dve moznosti: sedanji vzajemni pokojninski sklad KVPS z zajam-
¢eno donosnostjo ali pa krovni pokojninski sklad, sestavljen iz
treh podskladov, ki bodo izvajali nalozbeno politiko Zivljenjskega
cikla po ZP1Z-2. Za sklad ZVPSJU pa se bodo v letu 2014 izvajale
vse potrebne aktivnosti za izvedbo preoblikovanja sklada ZVPS-
JU v krovni sklad, sestavljen iz treh podskladov, ki bo izvajal na-
lozbeno politiko zivljenjskega cikla. Ustanovitev krovnih skladov
bo imela pomemben vpliv na investicijsko politiko skladov,

od posameznikov pa bo zahtevala Se vec izobrazevanja in infor-
miranja s ciljem izbire ustreznega podsklada krovnega sklada.
Mlajsi bodo lahko varcevali v podskladu z agresivnejso nalozbeno
politiko in potencialno visjo donosnostjo. Po izpolnitvi dolocene
starosti bodo presli v bolj uravnotezen podsklad, zadnja leta
pred upokojitvijo pa bodo vklju¢eni v podsklad z zajamceno

donosnostjo in bodo tako varno docakali trenutek upokojitve.
Vsak ¢lan bo imel pravico, da enkrat letno izbere drug podsklad
krovnega pokojninskega sklada, pri cemer pa ta podsklad ne bo
namenjen mlajsi starostni skupini ¢lanov od starostne skupine,
ki ji ¢lan pripada. Vsak ¢lan pa ima moznost, da ostane v skladu
z zajamceno donosnostjo.

Izvajanje dodatnega pokojninskega zavarovanja/varcevanija
poteka ze trinajsto leto, vendar pa analize prepoznavnosti
var¢evanja za starost v pokojninskih skladih Se vedno kazejo

na slabo osvescenost javnosti. Vecina ljudi se zaveda, da

bodo zaradi nizjih prihodkov po upokojitvi potrebovali dodatne
prihranke, ki jih njihovo trenutno varéevanje za pokojnino ne bo
omogocilo, vendar kljub temu odlocitev za varcevanje odlagajo
ali se celo zanasajo na svojega delodajalca. To je posledica slabe
informiranosti o razliénih oblikah varéevanja za pokojnino in
pomanijkljivega poznavanja ponudbe dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Ponudba krovnih skladov z nalozbeno politiko
Zivljenjskega cikla bo izbiro posameznika dodatno otezila. V letu
2014 bomo trzno komunikacijske aktivnosti nadgradili z izobra-
-zevalnimi vsebinami in nasveti ter tudi tako povecali ozavesSce-
nost in finan¢no izobrazenost nasih strank, posledi¢no pa tudi
njihovo zaupanje in zadovoljstvo.

Delez posameznikov, ki ob upokojitvi izberejo nakup rente,

e nizek, zato bomo v letu 2014 krepili aktivnosti za rast deleza
upokojenih, ki se odlocijo za dodatno pokojnino. Okrepili bomo
sodelovanje s sindikati in kadrovskimi sluzbami s ciliem, da
posamezniku zagotovimo celovite informacije ter predstavimo
prednosti dodatnih pokojnin pred enkratnimi izplacili. Do konca
leta 2014 bomo skladno z ZPIZ-2 priglasili nov pokojninski nacrt
za rente in prenovili trenutno ponudbo pokojninskih rent z na-
menom, da ponudimo konkretne resitve za izkazane potrebe
svojih zavarovancey, ki se zato ne bodo odlocali za konkurenc-
ne zavarovalnice. Po upokojitvi bo namre¢ posameznik izbiral,
katera zavarovalnica mu bo izplacevala dodatno pokojnino, saj
je ena izmed pomembnih novosti ZPIZ-2 tudi locitev dodatne-
ga pokojninskega zavarovanja na varcevalni ter zavarovalni del
(Crpanje sredstev), ki sta povsem loceni izbiri izvajalca oziroma
izplacevalca.



POROCILO O RAZMERJIH
Z OBVLADUJOCO DRUZBO

Obvladujo¢a druzba Modre zavarovalnice, d. d., je Kapitalska
druzba, d. d., ki je njen 100-odstotni lastnik. V letu 2013 med
Modro zavarovalnico, d. d., in obvladujo¢o druzbo Kapitalsko
druzbo, d. d., ni bilo transakcij, ki ne bi bile opravljene pod obi-
¢ajnimi trznimi pogoji. Modra zavarovalnica, d. d., pri poslovanju
z obvladujoco druzbo ni bila oSkodovana.

NAJEM POSLOVNIH PROSTOROV

Modra zavarovalnica, d. d., od svoje ustanovitve dalje posluje

v najetih poslovnih prostorih v objektu Stekleni dvor, Dunajska
cesta 119, Ljubljana. Za najem opremljenih poslovnih prostorov
ima s Kapitalsko druzbo, d. d., sklenjeno najemno pogodbo,

s katero so opredeljene pravice in obveznosti najemodajalca
oziroma najemnika prostorov. Mesecna vrednost najema
opremljenih poslovnih in pripadajocih prostorov znasa 27.714
evrov. V znesek najemnine je Ze vkljucen del obratovalnih
stroskov, ki bremenijo lastnika poslovnih prostorov (investicijsko
vzdrzevanje, zavarovanje prostorov in stroski porabliene elektri-
¢ne energije v poslovnih prostorih).

UPORABA RACUNALNISKIH PROGRAMOV

Modra zavarovalnica, d. d., pri svojem poslovanju uporablja
raCunalniske programe, katerih izkljucni imetnik materialnih
pravic je Kapitalska druzba, d. d., oziroma je Kapitalska druzba
imetnik pravic do uporabe teh racunalniskih programov. Skladno
s tem je sklenjena pogodba o uporabi Stirih racunalniskih progra-
mov. Mesecna vrednost nadomestila za uporabo racunalniskih
programov je 15.494 evrov z vklju¢enim davkom na dodano
vrednost.

OPRAVLJANJE STORITEV NA PODROCJU
INFORMACIJSKETEHNOLOGIJE

Modra zavarovalnica, d. d., uporablja sistemsko infrastrukturo
(strezniki, komunikacijska oprema, multifunkcijske naprave,
sistemska programska oprema, diskovne kapacitete ...), ki je
v lasti Kapitalske druzbe, d. d. Najem sistemske infrastrukture
in izvajanje storitev s podrocja upravljanja informacijske tehno-
logije sta urejena v pogodbi o opravljanju storitev na podrocju
informacijske tehnologije. Mesecna vrednost za opravljanje
storitev znasa 13.123 evrov z vklju¢enim davkom na dodano
vrednost; od tega obsega 40 odstotkov oziroma 5.249 evrov
najem sistemske infrastrukture in 60 odstotkov oziroma 7.874
evrov izvajanje storitev.

OPRAVLJANJE ADMINISTRATIVNIH STORITEV
UPRAVLJANJA ZA SKLAD OBVEZNEGA
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

Modra zavarovalnica, d. d., je do 31. 5. 2013 opravljala posa
mezne storitve upravljanja Sklada obveznega dodatnega pokoj-
ninskega zavarovanja. Storitve, ki jih je opravljala, je z namenom
transparentne ureditve medsebojnih odnosov in ob upostevanju
pravil o dolo¢anju transfernih cen urejala pogodba. Mesecna
vrednost opravljene storitve je znasala 2.000 evrov brez vkljuce-
nega davka na dodano vrednost.



EVRO NA EVRO ...
V STAROSTI POGACA

Ko sem se vkljucil v dodatno
pokojninsko zavarovanje, se

nisem razmisljal o pokojnini.

Takrat bi raje videl, da bi imel

visjo placo. Danes pa sem hvalezen
delodajalcu, saj se je na mojem
racunu nabrala kar lepa vsota

za dodatno pokojnino. Po upokojitvi
sem izbral modro rento in si
obcutno zmanijsal razliko med
mojo neto placo in pokojnino.

Franc Perko
Upokojeni sodelavec,
prejemnik Modre rente

20 %
Dodatna
pokojnina
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1ZJAVA O ODGOVORNOSTI
POSLOVODSTVA

Uprava Modre zavarovalnice, d. d., potrjuje racunovodske izkaze
Modre zavarovalnice, d. d., za obdobje od 1. 1. 2013 do 31. 12.
2013 ter pripadajoca pojasnila in razkritja k njim.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov do-
sledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve, da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja, in da racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no
in posteno sliko premozenjskega stanja zavarovalnice in izidov
njenega poslovanja za leto 2013.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva,
za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in dru-
gih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj

s pojasnili izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju
zavarovalnice ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednaro-
dnimi standardi racunovodskega porocanja.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v petih letih po poteku leta, v ka-
terem je treba davek odmeriti, preverijo poslovanje zavarovalnice,
kar lahko povzroci nastanek dodatne obveznosti placila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih
oseb ali drugih davkov in dajatev. Uprava zavarovalnice ni sezna-
njena z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 31. marec 2014

Matija Debelak Borut Jamnik
Clan uprave Predsednik uprave
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom gospodarske druzbe Modra zavarovalnica, d. d.

Poroéilo o ratunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene raunovodske izkaze gospodarske druzbe Modra Zavarovalnica, d.
d., ki vkljudujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. december 2013, izkaz poslovnega
izida, izkaz drugega vseobsegajodega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov
za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v
skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega porodanja, kot jih je sprejela EU, in za
takSen notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo raéunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da raunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napa&ne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in poStenim predstavljanjem radunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo&il
okoliS€inam ustrezne revizijske postopke, in ne, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega
kontroliranja druZbe. Revizija vkljufuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.

Ime Deloite se nanata na Deloitte Touche Tohmatsy Limited, pra.no esebs, ustanc djeno v skladu 2
zakznodajo ZdruZenega kraljeitva " slike Brtanije in Sevemne Irske o iz imikuy sUK private compar
limited 5y guarantes ), in mredo njenih danee, od katenih je v:aka lodena in samostogna pravna oseba.
Podroben opis pra.ne erganiziranosti zdrufenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in ngenih drulo
¢lanic je na voljo na v celoitte.com. Sifnasa-druzba,

Ilember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




REVIZORJEVO
POROCILO

Mnenje

Po naSem mnenju radunovodski izkazi podajajo resnien in posten prikaz finanénega
poloZaja gospodarske druzbe Modra zavarovalnica, d. d., na dan 31. december 2013 ter
njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kongano leto v skladu z mednarodnimi
standardi ratunovodskega poroganja, kot jih je sprejela EU.

Porodilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega poroéila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nasa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
porotilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Nasi postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega porotila z revidiranimi raunovodskimi izkazi. Po natem mnenju je
poslovno porotilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

Na podlagi Sklepa o letnem porogilu in trimesenih radunovodskih izkazih zavarovalnic
(SKL 2009) je gospodarska druzba Modra zavarovalnica, d. d., pripravila predpisane
rafunovodske izkaze, kot so razkriti v Prilogi 1 in Prilogi 2 k letnemu poro&ilu Modre
zavarovalnice, d. d. Poslovodstvo Modre zavarovalnice, d. d., je odgovorno za pripravo teh
ratunovodskih izkazov in ti izkazi niso del radunovodskih izkazov, pripravljenih v skladu z
mednarodnimi standardi ratunovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU. Finan&ni podatki,
vkljufeni v pripravo izkazov na podlagi Sklepa o letnem porogilu in trimeseénih
radunovodskih izkazih zavarovalnic (SKL 2009), izhajajo iz finanénih podatkov
ratunovodskih izkazov gospodarske druzbe Modra zavarovalnica, d. d.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o.
Bojan Bodnaruk

Pooblad&enisrevizor
17 Deloitte.

DELOITTE REVIZIJA D.O.O.
Ljubljana, 10. april 2014 Liubljara, Slovenja 3




MNENJE POOBLASCENEGA
AKTUARJA

Mnenje pooblaséenega aktuarja

Aktuarsko sem preveril stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij Modre zavarovalnice, d. d. na dan 31. decembra
2013. Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dologili Zakona o zavarovalnistvu, ustreznimi podzakonskimi
akti, mednarodnimi raunovodskimi standardi in temeljnimi aktuarskimi naceli.

Za stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je odgovorna uprava'Mndre zavarovalnice, d. d., naloge poobladtenega
aktuarja pa so, da:

o preveri primemost evidenc za namene vrednotenja obveznosti;

e izrazi mnenje o ustreznosti in zadostnosti zavarovalno-tehniénih rezervacij;

s preveri ali zavarovalne premije in drugi finanéni viri zavarovalnice zado3¢ajo glede na razumna aktuarska
pri¢akovanja za izpolnitev obveznost, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb;

e potrdi vi§ino minimalnega kapitala in preveri kapitalsko ustreznost zavarovalnice.

Prepri¢an sem, da je moje aktuarsko mnenje primema podlaga za izdajo mnenja pooblaséenega aktuarja.
Modra zavarovalnica, d. d., vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti.

Po mojem mnenju sta vidina premij, ki jih je zavarovalnica obragunala v obratunskem letu 2013, in viina
oblikovanih zavarovalno-tehninih rezervacij na dan 31. 12. 2013 primemi, da zagotavijata trajno izpolnjevanje
vseh obveznosti zavarovalnice, ki izhajajo iz sklenjenih zavarovanj.

Minimalni kapital je pravilno dolocen, zavarovalnica je na dan 31. 12, 2013 kapitalsko ustrezna,

Ljubljana, 10. april 2014

poobladgeni aktuar Modre zavarovalnice, d. d.




|IZKAZ
POSLOVNEGA IZIDA'

v EUR

Postavka Pojasnilo 2013 2012

I Cisti prihodki od zavarovalnih premij 1. 16.592.991 17.609.546
— obracunane kosmate zavarovalne premije 16.592.991 17609.546

L. Prihodki od nalozb 2. 19.409.752 17.439.306
V. Drugi zavarovalni prihodki, od tega: 4. 6.217.149 10.805.392
- prihodki od provizij 5.872.513 7.060.053

V. Drugi prihodki 5. 36.454 32.102
VL. Cisti odhodki za skode 6. -11.600.137 -7.677.470
- obraCunani kosmati zneski $kod -11.600.137 -7677470

VIL Sprememba drugih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij 7 —6.838.890 -11.724.596
XL Obratovalni stroski, od tega: 8. -5.437.753 -5.296.381
— stroski pridobivanja zavarovan; -680 0

XIiI. Odhodki nalozb, od tega: 3. -3.231.600 -1.503.045
— oslabitve financ¢nih sredstev, ki niso merjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid -721.300 0

XIV. Drugi zavarovalni odhodki 9. -11.226.678 -4.755.489
XV. Drugi odhodki 10. -93 -6.926
XVI. Poslovni izid pred obdavéitvijo 3.921.195 14.922.439
XVII. Davek od dohodka 1. 149.268 -2.599.345
XVIIL. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 4.070.463 12.323.094
Cisti dobicek na delnico 0,03 0,08

Prilagojen ¢isti dobi¢ek na delnico 0,03 0,08

"Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.



IZKAZ DRUGEGA
VSEOBSEGAJOCEGA DONOQOSA?

Postavka 2013
I Cisti dobiéek poslovnega leta po obdavéitvi 4.070.463
. Drugi vseobsegajoci donos po obdavéitvi (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 5.216.685
4. Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva, razpoloZljivega za prodajo 6.402.130
4.1. Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 13.700.552
4.2. Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid —7.298.422
9. Davek od drugega vseobsegajocega donosa —-1.185.445
1. Vseobsegajoc¢i donos poslovnega leta po obdavéitvi (I + Il) 9.287.148

Vseobsegajoci donos na delnico 0,061

Prilagojen vseobsegajoci donos na delnico 0,061

2 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

v EUR
2012
12.323.094
9.942.348
11.827.438
15.5648.416
-3.720.978
-1.885.090
22.265.442
0,146

0,146



IZKAZ FINANCNEGA
POLOZAJASZ

v EUR

Postavka Pojasnilo 31.12. 2013 31.12. 2012
Sredstva 307.559.789 291.670.017
A. Neopredmetena sredstva 13. 178.808 125.686
B. Opredmetena osnovna sredstva 14. 39.203 39.533
C. Nekratkoroéna sredstva, namenjena za prodajo 15. 14.666.670 0
D. Odlozene terjatve za davek 12. 581.309 1.561.454
F Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah 16. 0 12.874.077
G. Finanéne nalozZbe: 17. 271.402.068 267.889.122
— v posojila in depozite 30.796.550 39.677570

— v posesti do zapadlosti 47.168.345 45.413.242

- v razpolozZljive za prodajo 138.982.547 140.129.835

- vrednotene po posteni vrednosti 54.454.626 42.668.475

K. Terjatve 18. 14.286.071 4.741.741
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 514.898 295.876

4. Druge terjatve 13.771.173 4.445.865

L. Druga sredstva 20. 223.429 262.017
M. Denar in denarni ustrezniki 19. 6.182.231 4.176.387
Kapital in obveznosti 307.559.789 291.670.017
A. Kapital 21. 178.075.616 173.168.784
1. Osnovni kapital 152.200.000 152.200.000

3. Rezerve iz dobicka 7578.619 5.345.385

4. Presezek iz prevrednotenja 16.459.050 11.242.365

5. Zadrzani Cisti poslovni izid 1.837.947 4.381.034

C. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 22. 114.122.814 107.283.925
2. Matematicne rezervacije 114.122.814 107.283.925

E. Druge rezervacije 23. 12.102.490 3.275.042
G. Odlozene obveznosti za davek 0 0
J. Obveznosti iz poslovanja 24, 801.202 654.636
1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 745.169 654.636

3. Obveznosti za odmerjeni davek 56.033 0

K. Ostale obveznosti 25. 2.457.667 7.287.630

3 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.



IZKAZ DENARNIH

Postavka

TOKOV*

A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida

1.
2.

9.

Obracunane Ciste zavarovalne premije v obdobju

Prihodki naloZb (razen financnih prihodkov), financiranih iz:
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij

— drugih virov

Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez zmanjSanja rezervacij) in
financéni prihodki iz poslovnih terjatev

Obracunani Cisti zneski Skod v obdobju
Obracunani stroski bonusov in popustov

Cisti obratovalni stroski brez stroskov amortizacije in brez spremembe v razmejenih
stroskih pridobivanja zavarovanj

Odhodki nalozb (brez amortizacije in financnih odhodkov), financiranih iz:
- tehnicnih virov
— drugih virov

Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje in brez poveca-
nja rezervacij)

Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

b) Spremembe ¢éistih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, druge terjatve, druga
sredstva ter odloZene terjatve in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja

1.
2.

© o N o o s

10.
11.

Zacetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj

Zacetne manj koncne terjatve iz pozavarovan;j

ZacCetne manj koncne druge terjatve iz (po)zavarovalnih poslov
Zacetne manj koncne druge terjatve in sredstva

Zacetne manj koncne odlozene terjatve za davek

Zacetne manj koncne zaloge

Konéni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj

Konéni manj zacetni dolgovi iz pozavarovanj

Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi

Koncéne manj ostale obveznosti (razen prenosnih premij)

Koncne manj zacetne odlozene obveznosti za davek

c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b)

4 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

v EUR

2013 2012
5.563.616 7.205.916
16.5692.991 17.609.546
0 0

0 0

0 0
6.238.614 7.288.905
-11.600.137 -7.677470
0 0
-5.354.5649 -5.651.395
0 0

0 0

0 0

-313.303 -4.363.670
0 0
-3.553.159 5.111.419
-219.023 689.218
0 0

0 0

623.049 -415.649

0 0

0 0

90.532 120.038

0 0
-4.047.717 4.717.812
0 0

0 0
2.010.457 12.317.335



Postavka 2013 2012

B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 87.296.386 68.252.740
1. Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje in na: 6.194.183 6.629.774
- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 3.529.062 3.604.654

— druge nalozbe 2.665.121 3.025.120

2. Prejemki od dividend in delezev iz dobicka drugih, ki se nanasajo na: 3.673.986 4.788.548
- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 725.315 602.756

- druge nalozbe 2.948.671 4.185.792

3. Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstey, financiranih iz: 0 0
— zavarovalno-tehnicnih rezervacij 0 0

— drugih virov 0 0

4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz: 0 0
— zavarovalno-tehnicnih rezervacij 0 0

— drugih virov 0 0

5. Prejemki od odtujitve dolgorocnih financnih nalozb, financiranih iz: 35.888.881 27.402.438
— zavarovalno-tehnicnih rezervacij 13.075.809 4.835.365

—drugih virov 22.813.072 22.567.073

6. Prejemki od odtujitve kratkorocnih financnih nalozb, financiranih iz: 41.539.336 29.431.980
— zavarovalno-tehnicnih rezervacij 20.412.950 17.781.980

— drugih virov 21.126.386 11.650.000

b) lzdatki pri nalozbenju -82.920.683 -77541.356
1. |zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -107.014 -124.630
2. |zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz: -15.467 -14.320
— zavarovalno-tehnicnih rezervacij 0 0

— drugih virov -15.467 -14.320

3. Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb, financiranih iz: —-66.268.874 —66.944.405
— zavarovalno-tehnicnih rezervacij -33.675.054 -28.949.129

—drugih virov -32.593.820 -37995.276

4, Izdatki za pridobitev kratkorocnih financnih nalozb, financiranih iz: -16.529.328 -10.458.001
— zavarovalno-tehnicnih rezervacij —8.746.348 -8.942.142

- drugih virov —7.782.980 -1.515.859

c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a+b) 4.375.703 -9.288.616

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 0 0

1. Prejemki od vplacanega kapitala 0 0

2. Prejemki od dobljenih dolgoroc¢nih posojil 0 0

3. Prejemki od dobljenih kratkorocnih posojil 0 0

b) lzdatki pri financiranju -4.380.316 0

1. |zdatki za dane obresti 0 0

2. lzdatki za vracila kapitala 0 0

3. Izdatki za odplacila dolgorocnih finan¢nih obveznosti 0 0

4, Izdatki za odplacila kratkoroc¢nih financnih obveznosti 0 0

5. |zdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -4.380.316 0

c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a+b) -4.380.316 0

€. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 6.182.231 4.176.387

X) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 2.005.844 3.028.719
+

y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 4.176.387 1.147.668

“Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.



IZKAZ GIBANJA
KAPITALA 2013°

Osnovni  Kapitalske Rezerve iz dobicka

\"A
Presezek iz
prevrednotenja

\"A
Zadrzani cisti
poslovni izid

VL
Cisti
poslovni izid

Postavka kapital rezerve
Zakonske in Druge
statutarne rezerve
rezerve iz dobicka
1. Zacetno stanje v 152.200.000 (1] 964.351 4.381.034
poslovnem obdobju
2. Vseobsegajoci donos 0 0 0 0

poslovnega leta
po obdavcitvi

2. a Cisti poslovni izid 0 0 0 0
poslovnega leta

2.

o

Drugi vseobsegajoci 0 0 0 0
donos

3. Vpis (ali vplacilo) 0 0 0 0
novega kapitala

4. Vracilo kapitala 0 0 0 0
5. Cisti nakup/prodaja 0 0 0 0
lastnih delnic

6. Izplacilo (obracun) 0 0 0 0
dividend/nagrad
v obliki delnic

~N

Izplacilo (obracun) 0 0 0 0

dividend

8. Razporeditev Cistega 0 0 399.820 1.851.170
dobicka v rezerve
iz dobicka

9. Poravnava izgube 0 0 0 0
prejsnjih let

10. Oblikovanje in poraba 0 0 0 0
rezerv za kreditna
tveganja in za
katastrofalne skode

11. Drugo 0 0 —-17.756 0

12. Konéno stanje 152.200.000 (1] 1.346.415 6.232.204
v poslovhem
obdobju

5Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

11.242.365

5.216.685

5.216.685

0
16.459.050

4.381.034

-4.380.316

-718

1.837.947
1.837.947

Cisti dobicek
/izguba pos-
-lovnega leta

0

4.070.463

4.070.463

-2.250.272

-1.820.191
0

v EUR
VIL.

Lastni Skupaj

delezi kapital
(odbitna
postavka)

0 173.168.784

0 9.287.148

0 4.070.463

0 5.216.685

0 0

0 0

0 0

0 0

0 -4.380.316

0 0

0 0

0 0

0 0

0 178.075.616



IZKAZ GIBANJA
KAPITALA 2012°

v EUR
l. . L. V. \"A VL. VIL.
Osnovni Kapitalske Rezerve iz dobicka Presezek iz Zadrzani éisti Cisti poslovni Lastni Skupaj
Postavka kapital rezerve prevrednotenja  poslovni izid izid delezi kapital
Zakonske in Druge Cisti dobitek (odbitna
statutarne rezerve /izguba pos-  postavka)
rezerve iz dobicka -lovnega leta
1. Zacetno stanje v 152.200.000 0 46.785 0 1.300.018 -2.643.460 (1] 0 150.903.343
poslovnem obdobju
2. Vseobsegajoci donos 0 0 0 0 9.942.347 0 12.323.094 0 22.265.441
poslovnega leta po
obdaveitvi
2.a Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 12.323.094 0 12.323.094
poslovnega leta
2. b Drugi vseobsegajoci 0 0 0 0 9.942.347 0 0 0 9.942.347
donos
3. Vpis (ali vplacilo) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
novega kapitala
4. Vracilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Cisti nakup/prodaja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lastnih delnic
6. lIzplacilo (obracun) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dividend/nagrad v
obliki delnic
7. lIzplacilo (obracun) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dividend
8. Razporeditev Cistega 0 0 946.595 4.381.034 0 0 -5.327.629 0 0
dobicka v rezerve iz
dobicka
9. Poravnava izgube 0 0 0 0 0 2.643.460 —2.643.460 0 0
prejsnjih let
10. Oblikovanje in poraba 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rezerv za kreditna
tveganja in za kata-
strofalne Skode
11. Drugo 0 0 -29.029 0 0 4.381.034 —-4.352.005 0 0
12. Konéno stanje v po- 152.200.000 0 964.351 4.381.034 11.242.365 4.381.034 0 0 173.168.784

slovnem obdobju

8 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.



PRIKAZ
BILANCNEGA DOBICKA’

v EUR

Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012

a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 4.070.463 12.323.094
b) Prenesen cisti dobicek/prenesena Cista izguba 0 -2.643.460
rezultat tekocega leta po veljavnih standardih 0 -2.643.460
prilagoditev na nove racunovodske standarde 0 0

c) ZmanjSanje rezerv iz dobicka 17.756 29.029
¢) Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 399.820 946.595
povecanje varnostnih rezerv 0 0
povecanje zakonskih rezerv 205.036 485.433
povecanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0
povecanje statutarnih rezerv 194.784 461.162

d) Povecanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega sveta 1.850.452 4.381.034
e) Bilanéni dobiéek/izguba (a + b + ¢ - ¢ - d) 1.837.947 4.381.034

2 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.



RAZKRITJA
IN POJASNILA

SPLOSNA RAZKRITJA Podatki o zaposlenih

Podatki o druzbi Tabela 18: Stevilo zaposlenih po ravni izobrazbe

Modra zavarovalnica, d. d., je organizirana kot delniska druzba.

Sede? druzbe je na Dunajski cesti 119 v Ljubljani. Ustanovitev Izobrazba Stanje Stanje

druzbe Modra zavarovalnica, d. d., je bila vpisana v sodni regi- 31.12.2013 31.12.2012

ster pri Okroznem sodiscu v Ljubljani, dne 3. 10. 2011. 8. raven (8/1, 8/2) 6 6
7. raven 21 21

Modra zavarovalnica, d. d., opravlja posle v skupini Zivljenjskih 6. raven (6/1, 6/2) 9 10

zavarovanj skladno z Zakonom o zavarovalnistvu (Uradni list RS,

&t. 109/06 — uradno preéiséeno besedilo, 9/07, 102/07, 69/08, 5. raven 18 18
4. raven 1 1

19/09, v nadaljevanju: ZZavar). Njene dejavnosti so dolocene
z zakonom in statutom druzbe, opravlja pa dejavnost Zivljenj- Skupaj 55 56
skega zavarovanja, posle v zavarovalnih vrstah nezgodnega

in zdravstvenega zavarovanja, dejavnost pokojninskih skladov,

vrednotenje tveganja in Skode, dejavnost zavarovalniskih

agentov, druge pomozne dejavnosti za zavarovalnistvo in

pokojninske sklade ter upravljanje financnih skladov.

Podatki o obvladujoci druzbi

Modra zavarovalnica, d. d., je odvisna druzba v 100-odstotni

lasti Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja,
d. d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana. Racunovodski izkazi
druzbe se vkljucujejo v konsolidirane racunovodske izkaze
obvladujocega podjetja. Konsolidirano letno porocilo obvladu-
joCega podijetja, tj. Kapitalske druzbe pokojninskega in invalid-
skega zavarovanja, d. d., je dosegljivo na spletni strani
http://www.kapitalska-druzba.si/o_kapitalski_druzbi/letna_porocila.

Podatki o odvisnih druzbah
Modra zavarovalnica, d. d., na dan 31. 12. 2013 ni imela odvisnih
druzb.



RACUNOVODSKE USMERITVE

Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice, d. d., so pripravljeni
na podlagi racunovodskih usmeritev, prikazanih v nadaljevanju.
Racunovodski izkazi za leto 2013 so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega poroc¢anja (MSRP),
Zakonom o gospodarskih druzbah, Zakonom o zavarovalnistvu
ter Sklepom o podrobnejSem nacinu vrednotenja knjigovodskih
postavk in sestavljanju racunovodskih izkazov in Sklepom o
letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavaroval-
nic, ki ju je izdala Agencija za zavarovalni nadzor. Podatki v racu-
novodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih
knjigah, vodenih skladno z Mednarodnimi standardi racunovod-
skega porocanja. Pri pripravi so upostevane temeljne racunovod-
ske predpostavke: casovna neomejenost poslovanja, dosledna
stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka. Pri oblikovanju
racunovodskih usmeritev so upostevane kakovostne znacilnosti:
razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice, d. d., so pripravljeni
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poroc¢anja
(MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne racunovodske
standarde (IASB), ter pojasnili, ki jih sprejema Odbor za poja-
snjevanje mednarodnih standardov racunovodskega poroc¢anja
(OPMSRP) in jih je sprejela Evropska unija (EU).

Modra zavarovalnica, d. d., je v racunovodskih izkazih uporabila
vse MSRP in OPMSRE ki so bili obvezni za uporabo v letu
2013. Obenem ni predc¢asno uporabila nobenega standarda

in pojasnila, kjer uporaba spremenjenih standardov in pojasnil
ni bila obvezna v letu 2013.

Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vredno-
sti, razen za sredstva, vrednotena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, in za prodajo razpoloZljiva financna sredstva,
ki so vrednotena po posteni vrednosti. Racunovodski izkazi so
predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in porocevalna
valuta druzbe. Vse vrednosti so zaokrozene na 1 evro, razen

v primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne racunovodske presoje in ocene
Priprava racunovodskih izkazov zahteva dolo¢ene ocene in
predpostavke poslovodstva, ki vplivajo na vrednost sredstev
in obveznosti druzbe ter na visino prihodkov in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno
preverja.

Najpomembnejse presoje poslovodstva se nanasajo na razvrsti-
tev financénih instrumentov oziroma na loc¢evanje med finanéni-
mi instrumenti, ki jih namerava druzba obdrZati do zapadlosti,

in tistimi, ki so namenjeni za trgovanje.

Pomembne poslovodske ocene se nanasajo na slabitev netrznih
nalozb in oblikovanje rezervacij zaradi nedoseganja zajamcéene

donosnosti ter na oblikovanje matemati¢nih in drugih rezervacij.

Matematicne rezervacije se izracunavajo za vsako zavarovalno

pogodbo posebej. Priizracunu je uporabljena prospektivna
metoda.

IzraCuni upostevajo aktuarske predpostavke, dolocila veljavne
zakonodaje in vse pogodbene obveznosti do zavarovancev v

skladu z vsebino zavarovalnih pogodb. Izracun matematicnih

rezervacij je racunalnisko podprt. Visina oblikovanih matema-

ticnih rezervacij se neodvisno preverja na mesecni ravni.

Preracun tujih valut

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funk-
cionalna in poroc¢evalna valuta druzbe. Posli v tuji valuti so v
zaCetku pripoznani v funkcionalni valuti in preracunani po tecaju
funkcionalne valute na dan posla. Denarna sredstva in obvezno-
sti v tuji valuti so preracunani po tecaju funkcionalne valute

na dan porocanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut,
SO pripoznane Vv izkazu poslovnega izida. Nedenarna sredstva

in obveznosti, ki so izmerjeni po izvirni vrednosti v tuji valuti, so
pretvorjeni po tecaju funkcionalne valute na dan posla. Nedenar-
na sredstva in obveznosti, ki so izmerjeni po posteni vrednosti
v tuji valuti, so pretvorjeni po menjalnih tecajih na dan, ko je bila
postena vrednost dolocena.

Postopek sprejema letnega porocila

Letno porocilo druzbe sprejema uprava druzbe in ga nato pre-
dlozi v potrditev nadzornemu svetu druzbe. Uprava in nadzorni
svet odlocata tudi o uporabi Cistega dobicka za oblikovanje
rezerv druzbe po dolocilih Zakona o gospodarskih sluzbah. Taka
uporaba dobicka je vkljucena v izkaze tekocega leta, medtem
ko o razdelitvi bilan¢nega dobicka odloca skupscina druzbe.

Opredmetena osnovna sredstva

Oprema je vrednotena po nabavni vrednosti, zmanjSani za obra-
¢unano amortizacijo in morebitno oslabitev vrednosti. Zavaroval-
nica obracunava amortizacijo na podlagi enakomerne ¢asovne
razmejitve v skladu z ocenjeno dobo koristnosti; amortizacijska
stopnja za opremo znasa od 16,67 do 33,33 odstotka letno.

Druzba vsako leto presodi, ali obstajajo znamenja oslabitve
opredmetenih osnovnih sredstev. Tak dogodek nastopi, ¢e

je ocenjena nadomestljiva vrednost sredstva nizja od njegove
knjigovodske vrednosti. Druzba knjigovodsko vrednost taksninh
sredstev zmanjsa na njihovo nadomestljivo vrednost. Zmanjsa-
nje pomeni izgubo zaradi oslabitve, ki jo druzba pripozna nepo-
sredno v izkazu poslovnega izida.

Odprava pripoznanja opreme je izvedena, ko je sredstvo proda-
no, ali ko druzba ne pri¢akuje vec¢ ekonomskih koristi ob nadaljnji
uporabi posameznega sredstva. Dobicki in izgube zaradi odpra-
ve pripoznanja sredstva so vkljuceni v izkaz poslovnega izida

v letu, ko je posamezno sredstvo izknjizeno.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev
oziroma metoda amortizacije je pregledana, po potrebi pa tudi
spremenjena, ob pripravi letnih racunovodskih izkazov.

Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega posamicna nabavna
vrednost po dobaviteljevem obracunu ne presega 500 evroy,

je lahko izkazano skupinsko kot drobni inventar. Stvari drobnega
inventarja, katerih posamicna nabavna vrednost po dobavitelje-
vem obracunu ne presega 500 evrov, so lahko razporejene med
material.



Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno, so pripozna-
na po nabavni vrednosti. Po zaGetnem pripoznanju je uporabljen
model nabavne vrednosti, pri ¢emer so neopredmetena sred-
stva pripoznana po nakupni vrednosti, zmanjSani za amortiza-
cijski popravek vrednosti in izgube, ki bi bila posledica oslabitve
sredstev. Uporabna vrednost posameznega neopredmetenega
sredstva je omejena. Amortizacija neopredmetenega sredstva je
pripoznana v izkazu poslovnega izida. Neopredmetena sredstva,
ustvarjena znotraj druzbe, razen stroskov razvoja, niso usredstve-
na. Stroski so odhodek obdobja, v katerem nastanejo.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva se preverja
letno za oslabitev. Doba uporabnosti posameznega neopredme-
tenega sredstva je ocenjena enkrat letno in se po potrebi prila-
godi. Oslabitev pripoznanih neopredmetenih sredstev se izvede,
ko knjigovodska vrednost presega Cisto nadomestljivo vrednost
neopredmetenih sredstev. V primeru oslabitve sredstev se
knjigovodsko vrednost zniza na ¢isto nadomestljivo vrednost

in hkrati pripozna odhodek iz oslabitve sredstev neposredno v
poslovnem izidu.

Neopredmetena dolgorocna sredstva se enakomerno ¢asovno
amortizirajo glede na dobo koristnosti po amortizacijski stopnji
20,00 do 33,33 odstotka letno.

Dobicki in izgube iz izloCitve ali odtujitve neopredmetenega
sredstva so ugotovljeni kot razlika med prodajno vrednostjo iz
odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter so pripoznani
kot prihodki ali odhodki v izkazu poslovnega izida, ko je osnovno
sredstvo izlo¢eno ali odtujeno.

Financ¢ne nalozbe
Financne nalozbe Modre zavarovalnice, d. d., so razdeljene v
naslednje skupine:

1. finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida,

2. financ¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo,

3. finan¢ne nalozbe v posojila,

4. za prodajo razpoloZljiva financna sredstva.

Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.
Pripoznavanje finanénih sredstev

Modra zavarovalnica, d. d., na zacetku pripozna vse nalozbe po
posteni vrednosti, vkljuéno s stroski nakupa, ki so neposredno
povezani s tem nakupom, razen nalozb, razporejenih v skupino
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. Slednje so
pripoznane po posteni vrednosti; neposredni stroski nakupa niso
vkljuéeni v nabavno vrednost, ampak so pripoznani neposredno
v breme poslovnega izida med odhodki nalozb.

Ocena postene vrednosti

Ocena postene vrednosti financnih nalozb je odvisna od
razpolozljivosti trznih podatkov, na podlagi katerih druzba lahko
ocenjuje posteno vrednost. Glede na nacin ocenjevanja postene
vrednosti so finanéne nalozbe razvr§cene v tri ravni:

e v raven 1 so vkljucene nalozbe, kjer je poStena vrednost v
celoti dolocena na podlagi objavljenih cen, dosezenih na
aktivnem trgu;

e vraven 2 so vkljucene nalozbe, kjer je postena vrednost
dolocena na podlagi modelov vrednotenj, pri katerih so
upostevane spremenljivke, ki so pridobljene na podlagi javno
dostopnih trznih podatkov;

e vraven 3 so vklju¢ene nalozbe, kjer je poStena vrednost dolo-
¢ena na podlagi modelov vrednoten;, pri katerih so uposteva-
ne subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih.

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida

Financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslov-
nega izida, se merijo po posteni vrednosti. Dobicki in izgube
nalozb, razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega
izida.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se aktivno trguje na orga-
niziranih trgih, je doloc¢ena v visini zaklju¢nega tecaja borzne
kotacije na zadnji trgovalni dan v obdobju. Za nalozbe, kjer trzna
cena ni objavljena na finanénih trgih, je postena vrednost dolo-
¢ena z uporabo tehnike ocenjevanja vrednosti. Tehnike ocenjeva-
nja vrednosti obsegajo uporabo zadnjega premislienega trznega
posla med obvescenima in voljnima strankama, ¢e so na voljo,
primerjavo s trenutno posteno vrednostjo drugega instrumenta,
ki ima podobne bistvene znacilnosti, in analizo diskontiranih
denarnih tokov. Nabave in prodaje posameznih finanénih nalozb,
razporejenih v skupino finanéna sredstva po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja; to
je dan, ko se je podjetje zavezalo, da bo posamezno sredstvo
nabavilo ali prodalo.

Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Modra zavarovalnica, d. d., pripozna finan¢na sredstva s stalnimi
ali dolocljivimi placili in doloceno zapadlostjo, ki niso izvedeni
financni instrumenti, kot financne nalozbe v posesti do zapadlo-
sti v primeru pozitivnega namena in zmoznosti drzati nalozbo
do zapadlosti. NaloZbe, ki jih ima druzba za nedoloc¢en cas, niso
razvrscene v to skupino.

NaloZbe, ki so pripoznane kot financne naloZbe v posesti do za-
padlosti v placilo, so vrednotene po metodi odplacne vrednosti
z uporabo metode efektivne obrestne mere. Odplacna vrednost
je izraCunana z razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi
skozi dobo do zapadlosti nalozbe. Vsi dobicki in izgube iz nalozb,
ki so vrednotene po odplaéni vrednosti, so pripoznani v izkazu
poslovnega izida (odtujitev, oslabitev ali uCinki amortiziranja
diskonta/premije). Nalozbe, razporejene v skupino do zapadlosti,
so pripoznane na dan sklenitve posla.

Slabitev in razveljavitev oslabitev finan¢nih sredstev,
izkazanih po odplacni vrednosti

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri posojilih ali finanénih
nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo, izkazanih po odplacni
vrednosti, nastala izguba zaradi oslabitve, se njen znesek izmeri
kot razlika med knjigovodsko vrednostjo financ¢nega sredstva

in sedanjo vrednostjo pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov,

ki so razobresteni (diskontirani) po izvirni efektivni obrestni meri
financnega sredstva. Knjigovodsko vrednost sredstva je treba
zmanjsati s preracunom na kontu popravka vrednosti. Izguba
zaradi oslabitve se mora pripoznati v poslovnem izidu kot
prevrednotovalni finanéni odhodek.



Ce se v naslednjem obdobju velikost izgube zaradi oslabitve
zmanijsa in Ce je mogocCe zmanjsanje nepristransko povezati

z dogodkom po pripoznaniju oslabitve (kot je izboljSanje ravni
zaupanjske/kreditne/ sposobnosti), je treba ze prej pripozna-
no izgubo zaradi oslabitve razveljaviti s preracunom na kontu
popravka vrednosti. Zaradi razveljavitve izgube ob oslabitvi
knjigovodska vrednost financénega sredstva ni vecja od tiste,

ki naj bi bila odplacna vrednost, ¢e izguba zaradi oslabitve ne bi
bila pripoznana na dan, ko je razveljavljena. Razveljavitev izgube
zaradi oslabitve se mora pripoznati v poslovnem izidu kot pre-
vrednotovalni finanéni prihodek.

Financne nalozbe v posojila

Posojila so financna sredstva z dolocenimi ali dolocljivimi placili,
s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Merjena so po
metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne
obrestne mere in so pripoznana na dan poravnave.

Za prodajo razpolozljiva financna sredstva

Po zacetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih druzba opredel
kot skupino za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva, vredno-
tene po posteni oziroma po nabavni vrednosti, ¢e postene vre-
dnosti ni mogoce zanesljivo dolociti. Dobicki in izgube nalozb, ki
so razpolozZljive za prodajo, so pripoznani v kapitalu kot neto ne-
realizirani kapitalski dobicki iz finan¢nih nalozb za prodajo, dokler
nalozba ni prodana ali kakor koli drugace odtujena. Ce je nalozba
oslabljena, je oslabitev pripoznana v izkazu poslovnega izida.

Nabave in prodaje posameznih finanénih nalozb, razporejenih

v skupine, ki so razpoloZljive za prodajo, so pripoznane na dan
trgovanja; to je dan, ko se je druzba zavezala, da bo posamezno
sredstvo nabavila ali prodala.

Slabitev finanénih nalozb, razporejenih v skupino za proda-
jo razpolozljiva financna sredstva

Zavarovalnica redno preverja potrebo po slabitvi financnih na-
lozb, ki so razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva financ-
na sredstva. Zavarovalnica slabi naloZbe, katerih vrednost se je
v porocevalskem obdobju pomembneje znizala ali pa je takSno
znizanje dolgoro¢ne narave. Obenem ocenjuje, da je praviloma
izpolnjena predpostavka o pomembnejSem znizanju vrednosti
lastniskih naloZb v primeru, ko negativno prevrednotenje v kapi-
talu skupaj z morebitnimi tecajnimi razlikami preseze 40 odstot-
kov nabavne vrednosti predmetne lastniske financne nalozbe. V
tem primeru taksne lastniske naloZbe slabi, in sicer v celotnem
znesku v kapitalu akumuliranega negativnega prevrednotenja in
morebitnih tecajnih razlik. Zavarovalnica ocenjuje, da je znizanje
vrednostni dolgoroc¢ne narave, ko se vrednost nalozbe znizuje
neprekinjeno od devet do dvanajst mesecev. Slabitve nalozb
zavarovalnica dodatno preverja po potrebi, najmanj pa enkrat
letno na dan bilance stanja.

Zavarovalnica slabi le tiste dolzniSke nalozbe, razporejene v
skupino za prodajo razpoloZljiva sredstva, za katera kot dober
gospodar oceni, da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo popla-
¢ana ali pa ne bo poplacana v celoti. V prvem primeru taksne
dolzniske nalozbe praviloma slabi na vrednost 0 evrov, v drugem
primeru pa taksne dolzniSke nalozbe praviloma slabi na tisti
odstotek glavnice, za katerega oceni, da bo ob zapadlosti zane-
sljivo poplacana. V slednjem primeru druzba taksnih dolzniskih
nalozb, ¢e nimajo materialnega vpliva na racunovodske izkaze,
ne vrednoti po odplacni vrednosti, ampak po ocenjeni izterljivi
vrednosti. Slabitve teh nalozb zavarovalnica preverja po potrebi,
najmanj pa enkrat letno na dan bilance stanja.

Prekinitev pripoznavanja finanénih instrumentov

Finan¢no sredstvo je izknjizeno, ko so prenesena tveganja

in koristi ter kontrola nad pogodbenimi pravicami, povezanimi
s financnim instrumentom. Financna obveznost je izknjizena,
ko je poplacana, ukinjena ali zastarana.

Finanéna nalozba v pridruzeno druzbo

Zavarovalnica nalozbo v pridruzeno druzbo racunovodsko eviden-
tira in predstavlja na podlagi zgoraj opisanih racunovodskih usme-
ritev, ki veljajo za nalozbe, ki so razporejene v skupino za prodajo
razpoloZzljiva sredstva. Zavarovalnica nima pomembnega vpliva v
pridruzeni druzbi, upostevajo¢ merila MRS 28, saj nima svojega
zastopnika v nadzornem svetu pridruzene druzbe, ne sodeluje

v procesih oblikovanja poslovne politike, med zavarovalnico in
pridruzenim podjetjem ni pomembnih transakcij, druzbi si ne
izmenjujeta vodilnega osebja in bistvenih strokovnih informacij.

NaloZba v pridruzeno druzbo je bila prerazvrséena med nekratko-
ro¢na sredstva, namenjena za prodajo, in se vrednoti v skladu
z MSRP 5.

Pridruzena druzba je uskupinjena v konsolidiranem letnem
porocilu zavarovalnici nadrejene druzbe.

Terjatve
Poslovne terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih racunov,
zmanjsane za morebitne popravke vrednosti. Ocena popravkov
vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega pricakovanja druz-
be, da poplacilo ni vec verjetno v celoti oziroma v dolocenem
znesku.

Kratkoroc¢ne terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

KratkoroCne terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov so terja-
tve iz naslova vplacane premije do Prvega pokojninskega sklada
(PPS) oziroma do Kapitalskega vzajemnega pokojninskega sklada
(KVPS) ali Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada javnih
usluzbencev (ZVPSJU). To so terjatve, ki so oblikovane

pri prenosu zavarovancev s PPS na KS PPS oziroma s KVPS

ali ZVPSJU na KS MR.

Pripoznane so na dan, ko zavarovanec pridobi pravico do pokoj-
ninske rente. Takrat je na vzajemnih pokojninskih skladih ugoto-
vljena visina obveznosti za prenos premozenja v lasti zavarovan-
ca (enkratnih premij) na kritna sklada.

Visina obveznosti PPS in KVPS oziroma ZVPSJU za prenos
premij na Kritni sklad PPS in Kritni sklad MR je enaka vsoti
odkupnih vrednosti enot premozenja iz polic v lasti zavarovalcev.
Obveznost se ugotavlja dnevno.

Odkupna vrednost enot premoZzenja je zmnozek Stevila enot
premozenja Vv lasti zavarovanca, ki je pridobil pravico do pokojnin-
ske rente, in vrednosti enote premozenja (VEP) na dan pridobitve
pravice do pokojninske rente (zadnji znani VEP). V primeru, da je
zajamcena vrednost enote premozenja viSja od njene dejanske
vrednosti, za izracun uporabimo zajamceno vrednost enote
premozenja.



Kratkoroc¢ne terjatve za deleze v zneskih skod

Kratkorocne terjatve za deleze v zneskih skod so terjatve za
izplacane rente umrlim zavarovancem.

Kratkoroc¢ne terjatve iz financiranja

Med kratkorocne terjatve iz financiranja Stejejo kratkorocne ter-
jatve iz naslova obresti, kratkorocne terjatve iz naslova dividend
in druge kratkorocne terjatve iz financiranja.

Kratkoroéne terjatve iz naslova obresti od vrednostnih papirjev
s0 vzpostavljene na dan zapadlosti obresti, skladno z amortiza-
cijskim nacrtom izdajatelja oziroma pogoiji, ki jih doloci izdajatel;
ob izdaji.

Kratkoro¢ne terjatve iz naslova dividend so pripoznane na pre-
secéni dan, ki ga dolo¢i izdajatel].

Popravki vrednosti terjatev so oblikovani na podlagi posamicne
ocene financnega stanja in placilne sposobnosti dolznikov, do
katerih je evidentirana neporavnana terjatev.

Druge kratkorocne terjatve

Druge kratkorocne terjatve so kratkorocne terjatve do kupcev
vrednostnih papirjev (terjatve iz naslova trgovanja z vrednost-

nimi papirji) ter preostale kratkorocne terjatve, med katere se
razvrscajo terjatve iz glavnice, zapadle v placilo, terjatve za Se

neizdane vrednostne papirje, dani avansi in terjatve za stroske
izplacila rent.

Terjatve za primanijkljaj sredstev KS PPS

V primeru, da KS PPS na dan porocanja izkaze primanjkljaj
sredstev glede na obveznosti, je omenjena razlika racuno-
vodsko pripoznana kot terjatev za primanjkljaj sredstev KS PPS
do upravljavca Modre zavarovalnice, d. d. V enakem znesku
Modra zavarovalnica, d. d., v breme svojega kapitala oblikuje
rezervacije za primanjkljaj sredstev KS PPS. Taksno pripoznanje
primanijkljaja sredstev je skladno s Pravilnikom o oblikovanju
matematicnih rezervacij, ki je izdan na podlagi 22. ¢lena Zakona
o Prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in preobliko-
vanju pooblascenih investicijskih druzb, in z dopisom Agencije
za zavarovalni nadzor z dne 20. 12. 2010.

Denar in denarni ustrezniki
Denar in denarni ustrezniki vkljucujejo denar pri banki in v bla-
gajni ter kratkoroéne depozite z zapadlostjo do treh mesecev.

Kapital

Navadne delnice so razvrscene v kapital. Neposredni dodatni
stroski izdaje novih delnic, zmanjsani za davéne ucinke, breme-
nijo kapital.

Osnovni kapital je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih
kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak delez in pripadajoci
znesek v osnovnem kapitalu. Delez posamezne kosovne
delnice v osnovnem kapitalu se doloci glede na Stevilo izdanih
kosovnih delnic.

Rezerve iz dobicka se pripoznajo na podlagi:
e /GD, ki predpisuje oblikovanje v posebnih primerih (pridobitev

lastnih delnic, zakonske rezerve),

e odlocitve uprave in nadzornega sveta, ki v skladu z ZGD lahko
odlocita o polovici ustvarjenega preostanka Cistega dobicka
tekocega leta,

e sklepa skupscine druzbe, ki odloca o bilanénem dobicku.

Presezek iz prevrednotenja izvira zgolj iz uCinkov vrednotenja
financnih sredstev, razpoloZljivih za prodajo po posteni vredno-
sti. V bilanci stanja izkazani zneski presezka iz prevrednotenja so
popravljeni za zneske odlozenega davka.

Vizracunu Cistega dobicka/izgube na delnico druzba v obeh
predstavljenih obdobjih uposteva vse izdane delnice. Stevilo
delnic v izracunu je enako tehtanemu povprecnemu Stevilu
navadnih delnic, uveljavljajocih se v obracunskem obdobju.

Zavarovalne pogodbe - kritni skladi

Kritni sklad PPS in Kritni sklad MR se na podlagi mednarodnega
standarda racunovodskega poroc¢anja 4 (MSRP 4) in medna-
rodnega aktuarskega standarda st. 3 (IASP 3) uvrscata med
zavarovalne pogodbe. Zavarovalna pogodba je pogodba, po
kateri ena stranka (zavarovatelj) prevzame precejSnje zavaro-
valno tveganje od druge stranke (imetnika police) tako, da se
strinja, da bo imetniku police povrnila Skodo, ki bi jo ta utrpel v
dolocenem bodocem dogodku (zavarovani dogodek), katerega
nastop je negotov.

Po MSRP 4 se Steje, da je dogodek negotov, ¢e ob sklenitvi
pogodbe ni jasno:

® 3li se bo zavarovalni dogodek pojavil,
e kdaj se bo pojavil oziroma
e koliksna bo odskodnina.

Zavarovalne pogodbe, ki prinasajo pomembno zavarovalno
tveganje, se knjigovodsko obravnavajo v skladu z MSRP 4. Ce
zavarovalne pogodbe ne prinasajo pomembnega zavarovalnega
tveganja, se racunovodsko obravnavajo kot financ¢ne pogodbe
po MRS 39.

Obveznosti iz zavarovalnih pogodb — zavarovalno-teh-
ni¢ne rezervacije

Oblikovanje dolgorocnih zavarovalno-tehnicnih rezervacij za za-
varovalne pogodbe je predpisano z Zakonom o zavarovalnistvu,
njegovimi podzakonskimi akti in MSRP 4.

Modra zavarovalnica, d. d., mora oblikovati ustrezne zavaroval-
no-tehnic¢ne rezervacije, namenjene kritju bodocih obveznosti
iz zavarovanj in morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz
zavarovalnih poslov, ki jih opravlja.

Matemati¢ne rezervacije se izracunavajo za vsako zavarovalno
pogodbo posebej. Priizracunu je uporabljena prospektivna
metoda.

Izracuni upostevajo aktuarske predpostavke, dolocila veljavne
zakonodaje in vse pogodbene obveznosti do zavarovancev v
skladu z vsebino zavarovalnih pogodb.

Izracun zavarovalno-tehnicnih rezervacij iz naslova zavarovalnih
pogodb in njihovo zadostnost na letni ravni preverja in o njih
izrazi mnenje pooblasceni aktuar, ki ga imenuje uprava druzbe.



Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije Kritnega sklada MR

Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR so matematiéne
rezervacije polic KVPS in ZVPSJU. Pri izraCunavanju matematic-
nih rezervacij iz polic KVPS in ZVPSJU se upostevajo 117 ¢len
Zakona o zavarovalnistvu, Sklep o podrobnejsih pravilih in mini-
malnih standardih za izracun zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij ter
Zavarovalno-tehnicne osnove za rentna pokojninska zavarovanja
Modre zavarovalnice, d. d.

Podlaga za izracun so zadnje rentne tablice smrtnosti, ki jih
potrdi Agencija za zavarovalni nadzor.

Vra¢unana obrestna mera, tablice umrljivosti in stroski so enaki
tistim, ki se uporabljajo pri izracunu premije.

Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije Kritnega sklada PPS

Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije Kritnega sklada PPS so
matematicne rezervacije, ki so sestavljene iz:

® matematicnih rezervacij polic PPS,
e rezervacij za izravnavo izkustva smrtnosti PPS in
® rezervacij za izravnavo izkustva donosnosti PPS.

Matematiéne rezervacije iz polic PPS

Pri izracunavanju matematicnih rezervacij iz polic PPS se upos-
tevata 117 ¢len Zakona o zavarovalnistvu ter Pravilnik za izracun
matematicnih rezervacij.

Podlaga za izracun so zadnje rentne tablice smrtnosti, ki jih
potrdi Agencija za zavarovalni nadzor.

Vra¢unana obrestna mera in stroski so enaki tistim, ki se upo-
rabljajo pri izracunu rent, uporabljene tablice umrljivosti pa so
pri izracunu matematicnih rezervacij konzervativnejse kot pa
tiste pri odmeri rent.

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti PPS

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti so ugotovljene

ob prvem izracunu matemati¢ne rezervacije, in sicer kot razlika
med vrednostjo prenesenega premozenja in vrednostjo mate-
maticne rezervacije police PPS.

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti, izraCunane po posa-
meznih policah ob prenosu, povecujejo stanje rezervacij

za izravnavo izkustva smrtnosti PPS in so oblikovane skupno

za vse zavarovance.

IzraCunane in pripoznane so mesecno ob izracunu viSine mate-
maticnih rezervacij polic Kritnega sklada PPS za teko¢i mesec.
Knjizene so na kontu matematicnih rezervacij, podskupina
»rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti«.

Dodatno so lahko rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti
oblikovane ob koncu leta iz presezka sredstev Kritnega sklada
PPS, in sicer:

e Ce matematicne rezervacije niso oblikovane v skladu z zadnjimi
rentnimi tablicami, se med rezervacije v celoti razporedi:

1. presezek sredstey, ki je posledica preseznega donosa Kritne-
ga sklada PPS nad zajamcenim,

2. presezek sredsteyv, ki je posledica smrtnosti populacije rentnih
zavarovancey,

e Ce pa so matematicne rezervacije skladne z zadnjimi rentnimi
tablicami, se med rezervacije razporedi presezek sredstev, ki
je posledica nadumirljivosti rentne populacije.

Rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti PPS

Rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti so oblikovane ob
koncu leta, ¢e so matematicne rezervacije iz polic PPS oblikova-
ne v skladu z zadnjimi rentnimi tablicami. V tem primeru je lahko
presezek sredstev, ki je posledica preseznega donosa Kritnega
sklada PPS nad zajamcenim, razporejen za trajna povecanja

rent ali pa je v celoti ali delno porabljen za oblikovanje rezervacij
za izravnavo izkustva donosnosti. Delez presezka, namenjen
povecanju rent, doloCi uprava upravljavca.

Rezervacije za nedoseganje zajamcéene donosnosti
Skladno s 322. ¢lenom ZPIZ-1 mora Modra zavarovalnica, d. d.,
v primeru, da je dejanska Cista vrednost sredstev skladov KVPS
in ZVPSJU v obracunskem obdobju nizja od zajamcéene vrednosti
sredstev sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za nedo-
seganje zajamcene donosnosti v znesku, ki je enak razliki med
zajamceno in dejansko Cisto vrednostjo sredstev. Dejanska Cista
oziroma zajamcena vrednost skladov se izraCunavata mesecno.

Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade

in odpravnine ob upokojitvi

Modra zavarovalnica, d. d., letno izraCunava rezervacije za od-
pravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade. Pri izradunu uporablja
predpostavke o pri¢akovani fluktuaciji delavcev, njihovi delovni
dobi in pricakovanem sStevilu let do upokojitve ob upostevanju
dolocil individualnih in kolektivnih pogodbo o zaposlitvi ter inter
nih aktov druzbe.

Casovne razmejitve

Aktivne Casovne razmejitve vkljucujejo kratkoro¢no nezaracu-
nane prihodke ter kratkoro¢no odlozene stroske. Izkazani so v
dejanski visini in se ne razlikujejo od dejanskih prihodkov oziroma
stroSkov. Morebitne razlike med dejanskimi in razmejenimi
podatki se vkljucijo v izid tekocCega leta.

Pasivne Casovne razmejitve vkljucujejo vnaprej vracunane
stroske in druge pasivne ¢asovne razmeijitve. Vnaprej vracunani
stroski so izkazani vracunani stroski iz rednega delovanja druzbe
in stroski za neizkoris¢eni dopust zaposlenih.

Med drugimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo
kratkoroc¢no odlozeni prihodki za vplacano premijo Kritnega
sklada Modra renta in premijo nezgodnega zavarovanja.

Obveznosti iz poslovanja

Obveznosti iz poslovanja zajemajo obveznosti kritnih skladov do
zavarovancev za izplacilo pokojninskih rent in obveznosti za od-
merjeni davek. Obveznost za stroske izplacila rent je ugotovljena
na dan vzpostavitve kratkorocnih obveznosti do prejemnikov
rent.

Druge obveznosti

Med druge obveznosti se razvrscajo obveznosti do zaposlenih,
dobaviteljev (predvsem obveznosti iz naslova trgovanja z vredno-
stnimi papirji) ter druge obveznosti.



Prihodki

Prihodki so pripoznani, ¢e je povecanje gospodarskih koristi

v obracunskem obdobju povezano s povecanjem sredstev

ali zmanjsanjem dolgov, in je to povecanje oziroma zmanjsanje
mogoce zanesljivo izmeriti. Prihodki in povecanja sredstev
oziroma zmanjsanja dolgov so torej pripoznani hkrati. Lo¢imo
naslednje vrste prihodkov:

Prihodki iz zavarovalnih premij

Cisti prihodki iz zavarovalnih premij so enaki obracunanim ko-
smatim zavarovalnim premijam. Obrac¢unane kosmate zavaro-
valne premije se v racunovodskih evidencah pripoznajo na dan
obracuna, in ne na dan placila.

Prihodki iz provizij

Modra zavarovalnica, d. d., je upravi¢ena do povracila vstopnih
in izstopnih stroskov ter do letne provizije za upravljanje pre-
mozenja pokojninskih skladov. Vstopni stroski so obracunani

v odstotku od vplacane premije, izstopni stroski v odstotku
od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za upravljanje
pa v odstotku od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev
sklada za obdobje varcevanja.

a.Vstopna provizija

Zavarovalnica za opravljanje svoje dejavnosti skladno s pokojni-
-nskim nacrtom zaracunava vstopno provizijo, kar pomeni,

da se zbrana sredstva, ki so prenesena v posamezni pokojninski
sklad, zmanjsajo za vstopne stroske, sklad pa upravlja sredstva
v okviru Ciste premije. Vstopna provizija je obracunana v odsto-
tku od vplacane premije ob njenem vplacilu.

b. Upravljavska provizija

Zavarovalnica vzajemnim pokojninskim skladom zara¢unava
upravljavsko provizijo, kar pomeni, da je mesecéna vrednost
sredstev posameznih skladov zmanjSana za upravljavske stro-
Ske. Provizija za upravljanje skladov je izracunana kot odstotek
od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev posameznega
sklada, izraCunane kot aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti
sredstev sklada na dneve konverzije v tekocem letu.

c. lzstopna provizija

Druzbi v skladu s pokojninskim nacrtom pripada izstopna provi-
zija, kar pomeni, da je odkupna vrednost zmanjSana za izstopne
stroske in taksno Cisto vrednost nato dobi posameznik, ki je
prekinil zavarovanje. |zstopna provizija je obracunana v odstotku
od odkupne vrednosti ob njenem unovceniju oziroma izplacilu.

Obresti

Prihodki od obresti so obracunani in pripoznani ob nastanku

na podlagi efektivne obrestne mere. V bilanci stanja se obresti
od dolzniskih vrednostnih papirjev izkazujejo skupaj s finanénimi
nalozbami.

Dividende
Dividende so pripoznane, ko druzba pridobi pravico do izplacila.

Odhodki in stroski

Odhodki pomenijo zmanjsanje gospodarskih koristi v obracun-
skem obdobju v obliki odtokov ali zmanjsanje sredstev oziroma
povecanje dolgov, katerih posledica je zmanjSanje kapitala, razen
tistih, ki so povezani z razdelitvijo med lastnike.

Odhodke Modre zavarovalnice, d. d., sestavljajo Cisti odhodki za
skode, odhodki za povecanje matematicnih rezervacij, odhod-
ki za Ciste obratovalne stroSke, drugi zavarovalni odhodki ter
financni odhodki.

Cisti odhodki za $kode so &isti odhodki kritnih skladov za obracu-
nane rente.

Cisti obratovalni stroski obsegajo obratovalne stroske materiala
in storitev, amortizacijo sredstev, potrebnih za obratovanje,
stroSke dela in druge obratovalne stroske.

Finan¢ne odhodke zavarovalnica uvrséa med odhodke nalozb.

Med druge zavarovalne odhodke Stejemo odhodke iz naslova
rezervacij zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti vzajemnih
pokojninskih skladov in rezervacije za kritje primanjkljaja sred-
stev na kritnem skladu.

Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev vkljucujejo place in preostale dodatke

v skladu s kolektivno pogodbo. Prispevki v pokojninski sklad

na ravni drzave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje
in zavarovanje za brezposelnost so pripoznani kot tekoCi stroski
obdobija. Zavarovalnica pripoznava tudi morebitne bodoce
stroske na podlagi kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi

v skladu z MRS19. Omenjeni stroski so preracunani na podlagi
aktuarske metode in so pripoznani ¢ez celotno obdobje posa-
meznih zaposlenih, na katere se nanasa kolektivna pogodba.

Davki
Tekoéi davki

Obveznost oziroma terjatev za tekoce davke za sedanja in pre-
tekla obdobja je izmerjena v znesku, za katerega zavarovalnica
pricakuje, da ga bo placala oziroma dobila od davéne uprave.
Obveznosti ali terjatve za tekoce davke so izmerjene na podlagi
davcnih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

Odlozeni davki

Odlozene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka so obracu-
nane po metodi obveznosti v bilanci stanja. Pripoznane so samo
odlozene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zacasnih razlik.

Odlozena terjatev za davek je pripoznana tudi za neizkoris¢ene
davcne izgube in neizkorisS¢ene davéne dobropise, ki so prene-
seni v naslednje obdobje, ¢e obstaja verjetnost, da bo v priho-
dnje na razpolago obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo
mogoce uporabiti neizkoris¢ene davéne izgube in neizkoriscene
davéne dobropise.

Terjatve za odlozene davke so pregledane na dan bilance stanja
in so oslabljene za tisti del terjatev, za katerega ni ve¢ mogoce
pricakovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavcljivi
dobicek, v breme katerega bo mogoce uporabiti neizkoriscene
davéne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odlozene davke so izmerjene na pod-
lagi davénih stopenj, za katere se pricakuje, da bodo uporablje-
ne, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana. Pri tem so
upostevane davcéne stopnje in davéni predpisi, veljavni ali blizu
sprejetja na dan bilance stanja.



Terjatve in obveznosti za odlozeni davek so pobotane, ¢e in samo
¢e ima podjetje zakonsko pravico pobotati odmerjene terjatve za
davek in odmerjene obveznosti za davek ter se terjatve in obve-
znosti za odlozeni davek nanasajo na davek iz dobicka, ki pripada
isti davéni oblasti.

Odlozeni davek je pripoznan neposredno v breme ali dobro kapi-
tala, Ce se nanasa na postavke, pripoznane neposredno v breme
ali dobro kapitala.

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov
Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov je racuno-
vodski izkaz, v katerem so prikazane spremembe stanja denarnih
sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po posredni metodi iz
podatkov izkaza finanénega polozaja na dan 31. 12. 2013 in 31.
12. 2012 in iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2013 ter
tudi iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilagoditev denarnih
tokov in za ustrezno raz¢lenitev pomembnejsih postavk.

Spremembe standardov in pojasnil

Standardi in pojasnila, ki veljajo v tekoéem obdobju

V teko¢em obdobju veljajo naslednji standardi, spremembe
obstojecih standardov in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za med-
narodne racunovodske standarde in jih je sprejela Evropska unija:

MSRP 13 — Merjenje postene vrednosti

Nov standard ima zaCetek obvezne uporabe za letna obdobja,

ki se zacnejo 1. 1. 2013 ali pozneje. MSRP 13 ne spreminja vodila,
kdaj naj druzba uporabi posteno vrednost, ampak daje napotke,
kako meriti posteno vrednost financ¢nih in drugih sredstev ter
obveznosti, ko je to obvezno ali pa dovoljeno po MSRP.

MSRP 1 — Prva uporaba MSRP (Visoka hiperinflacija in odstrani-
tev dogovorjenih datumov za uporabnike, ki prvi¢ uporabljajo
MSRP)

Prva sprememba nadomesca sklicevanja na dogovorjeni datum
»1. januar 2004« z »datumom prehoda na MSRP« in tako odpra-
vlja potrebo, da bi podjetja, ki prvi¢ uporabljajo MSRP spremenila
posle odprave pripoznanj, do katerih je prislo pred datumom pre-
hoda na MSRP Druga sprememba daje napotke, kako naj podje-
tje nadaljuje obstojece racunovodske izkaze v skladu z MSRP po
obdobju, v katerem podjetje ni izpolnjevalo MSRE ker je bila nje-
gova funkcionalna valuta podvrzena visoki hiperinflaciji. Standard
velja za letna obdobja, ki se zacnejo na ali po 1. 1. 2013.

MSRP 1 — Prva uporaba MSRP (Vladna posojila). Standard velja
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2013 ali pozneje.

MSRP 7 — Finanéni instrumenti: razkritja (Pobotanje finanénih
sredstev in obveznosti)

Spremembe zahtevajo informacije o vseh pripoznanih financnih
instrumentih, ki so pobotani v skladu z odstavkom 42 MRS 32.
Spremembe prav tako zahtevajo razkritje informacij o pripozna-
nih finanénih instrumentih, ki so podvrzeni izvrsljivim krovnim
pogodbam o pobotanju in podobnim sporazumom, ¢etudi niso
pobotani po MRS 32. Standard velja za letna obdobja, ki se
zacnejo na ali po 1. 1. 2013.

MRS 1 — Predstavljanje racunovodskih izkazov
(Predstavitev postavk v drugem vseobsegajocem donosu)

Sprememba MRS 1 spreminja zdruzevanje postavk, predstavljenih
v drugem vseobsegajocem donosu. Postavke drugega vseobse-
gajocega donosa, ki so lahko ali bodo v prihodnosti »prenesene«
v izkaz poslovnega izida, bodo prikazane loceno od tistih, ki nikoli
niso pripoznane v izkazu poslovnega izida. Sprememba se zacne
uporabljati za letna obdobja z zacetkom na ali po 1. 7. 2012.

MRS 12 — Odlozeni davek (dopolnilo)

Sprememba se zacne uporabljati za letna obdobja z zacetkom
na ali po 1. 1. 2013. Ta sprememba se nanasa na doloCitev
odloZenega davka za nalozbene nepremicnine, vrednotene po
posteni vrednosti. Cilj te spremembe je vkljuciti a) predpostavko,
da se odlozeni davek za nalozbene nepremicnine, vrednotene
po posteni vrednosti v skladu z MRS 40, doloci na podlagi
domneve, da se bo knjigovodska vrednost naloZbene nepremi-
¢nine povrnila s prodajo, in b) zahtevo, da se odlozeni davek

za sredstva, ki se ne amortizirajo in so vrednotena po modelu
prevrednotenja iz MRS 16, vedno meri na podlagi prodajne
vrednosti teh sredstev.

MRS 19 - Zasluzki zaposlencev (dopolnilo)

Poglavitna sprememba se nanasa na ukinitev mehanizma kori-
dorja (»corridor mechanism«) za pripoznavanje sprememb pro-
grama z doloCenimi zasluzki. To pomeni, da se vse spremembe
pripoznajo ob nastanku, in sicer odvisno od vrste spremembe v
izkazu poslovnega izida ali pa v izkazu drugega vseobsegajocega
donosa. Spremembe se zacnejo uporabljati za letna obdobja

z zacetkom na ali po 1. 1. 2013.

Spremembe razli¢nih standardov — IzboljSave MSRP (obdobje
2009-2011), ki izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP
(MSRP 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34), predvsem z name-
nom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila. Spremembe
je treba uporabljati za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2013 ali
pozneje.

OPMSRP 20 - Stroski odstranjevanja v proizvodni fazi povrsin-
skega najdisca, ki ga je EU sprejela 11. 12. 2012 (velja za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2013 ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni privedlo
do sprememb v racunovodskih usmeritvah zavarovalnice.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
racunovodske standarde in jih je sprejela Evropska unija,
a Se niso veljavni

MSRP 10 - Konsolidirani racunovodski izkazi

Ta standard nadomesca del standarda MRS 27 — Konsolidirani
in loceni racunovodski izkazi, ki se nanasa na skupinske racuno-
vodske izkaze, z zacetkom obvezne uporabe za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje. MSRP 10 vzpostavlja model
enotnega obvladovanja za vse druzbe. To bo od poslovodstva
zahtevalo, da skrbno pretehta, katere druzbe so obvladovane,
in posledi¢no uskupinjene. Standard tudi spreminja definicijo
obvladovanja druzbe.



MSRP 11 — Skupne ureditve

Ta standard nadomesca standard MRS 31 — Delezi v skupnih
vlaganjih in SOP 13 — Skupaj obvladovana podjetja — nedenarni
prispevki podviznikov. Nov standard opredeljuje samo Se dve
vrsti skupnih vlaganj, pri katerih je mozno obvladovanje, in sicer
skupno delovanje (joint operations) in skupaj obvladovano pod-
jetje (joint venture). Standard uporablja definicijo obvladovania,
kot je navedena v standardu MSRP 10. Ravno tako standard
ukinja moznost proporcionalnega uskupinjenja za skupaj obvla-
dovana podijetja, s ¢Cimer je mozna samo Se kapitalska metoda
uskupinjenja. ZaCetek obvezne uporabe standarda je predviden
za letna obdobja, ki se zaénejo na ali po 1. 1. 2014.

MSRP 12 — Razkritje deleZev v drugih druzbah

Ta standard, z zaCetkom obvezne uporabe za letna obdobja, ki
se zaénejo 1. 1. 2014 ali pozneje, vkljucuje vsa razkritja v zvezi

s skupinskimi racunovodskimi izkazi, vsebovanimi v MRS 27 —
Konsolidirani in loceni racunovodski izkazi, kakor tudi razkritja,
vsebovana v MRS 28 — Financne nalozbe v pridruzena podjetja
in MRS 31 - Delezi v skupnih vlaganjih. Hkrati pa so dolo¢ena
tudi Stevilna nova razkritja, predvsem v zvezi z uporabljenimi
predpostavkami za doloCitev, ali druzba obvladuje drugo druzbo.
MRS 27 - Loceni raCunovodski izkazi

Standard je bil izdan maja 2011 zaradi novih standardov MRSP
10, MSRP 11 in MRSP 12. MRS 27 - Loc¢eni racunovodski izkazi
tako vsebuje racunovodsko obravnavo in razkritja za nalozZbe v
odvisne, pridruzene druzbe in skupne podvige v locenih racuno-
vodskih izkazih druzbe. Zacetek uporabe standarda je predviden
za letna obdobja z zacetkom na ali po 1. 1. 2014.

MRS 28 - Financ¢ne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne
podvige

Standard je bil izdan maja 2011 zaradi novih standardov MRSP
10, MSRP 11 in MRSP 12. MRS 28 tako po novem vsebuje
racunovodsko obravnavo naloZb v pridruzene druzbe in zahteve
za uporabo kapitalske metode pri uskupinjevanju nalozb v pri-
druzene druzbe in skupne podvige. Zacetek uporabe standarda
je predviden za letna obdobja z zacetkom na ali po 1. 1. 2014.

MRS 32 - Financ¢ni instrumenti: predstavitev (Pobotanje financ-
nih sredstev in obveznosti)

Spremembe zagotavljajo pojasnila o uporabi pravil o pobotanju
in se osredotocajo na stiri glavna podrocja: (a) pomen »trenutno
ima zakonsko izterljivo pravico pobotati«; (b) uporaba hkratne
udenaritve in poravnave; (c) pobotanje zneskov jamstva;

(¢) obracunska enota za uporabo zahtev pobotanja. Zacetek
uporabe standarda je predviden za letna obdobja z zacetkom

na ali po 1. 1. 2014.

MRS 36 — Oslabitev sredstev

Spremembe se nanasajo na razkritje podatkov o nadomestljivi
vrednosti oslabljenih sredstey, ¢e ta vrednost temelji na posteni
vrednosti, zmanjsani za stroSke odtujitve. EU je spremembe
sprejela 19. 12. 2013 in veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo

1. 1. 2014 ali pozneje.

MRS 39 - Finan¢ni instrumenti: pripoznavanje in merjenje

Spremembe omogocajo nadaljnje obracunavanje varovanja pred
tveganiji v primerih, ko se izvedeni financni instrument, ki je bil
oznacen kot instrument za varovanje pred tveganjem, prenovi

z namenom izvedbe kliringa s centralno nasprotno stranko zaradi
zakonov in predpisov, ¢e so izpolnjeni doloceni pogoji (v tem kon-
tekstu prenova doloca, da se morajo pogodbene stranke strinjati
0 zamenjavi prvotne nasprotne stranke z novo). EU je spreme
mbe sprejela 19. 12. 2013 in veljajo za letna obdobja, ki se zac-
nejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Zavarovalnica ne uporablja novih MSRP ki so Ze izdani, vendar
Se niso veljavni, a pregleduje vpliv teh standardov in pojasnil in
v tem trenutku Se ni ocenila vpliva novih zahtev.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
racunovodske standarde, vendar jih Evropska unija Se ni
sprejela

Trenutno se MSRP ki jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo
od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za mednarodne racunovo-
dske standarde, z izjemo naslednjih standardov, sprememb
obstojecih standardov in pojasnil, ki ob koncu leta 2013 Se
niso bili potrjeni za uporabo v EU:

MSRP 9 — Financ¢ni instrumenti in nadaljnje spremembe; datum
uveljavitve Se ni dolocen.

Spremembe MRS 19 - Zasluzki zaposlencev: Programi z doloce-
nimi zasluzki: Prispevki zaposlencev. Velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. 7. 2014 ali pozneje.

Spremembe razlicnih standardov — IzboljSave MSRP (obdobje
2010-2012), ki izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP
(MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in
MRS 38), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in
razlage besedila; spremembe je treba uporabljati za letna ob-
-dobja, ki se zacnejo 1. 7. 2014 ali pozneje.

Spremembe razli¢nih standardov — IzboljSave MSRP (obdobje
2011-2013), ki izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP
(MSRP 1, MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila; spremembe je
treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 7. 2014 ali
pozneje.

OPMSRP 21 — Dajatve; velja za letna obdobja, ki se zaénejo
1. 1. 2014 ali pozneje.

Upravljavec sklada pregleduje vpliv Se neobveznih standardov in
pojasnil in v tem trenutku Se ni ocenil vpliva novih zahtev. Sklad
bo uporabil nove standarde in pojasnila v skladu z zahtevami
le-teh v primeru, da jih EU sprejme.



RAZ(VZVLENITEV IN RAZKRITJA
K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Pojasnilo st. 1:
Cisti prihodki od zavarovalnih premij

v EUR
Postavka 2013 2012
Obracunane kosmate zavarovalne 16.586.969 17.608.468
premije zivljenjskih zavarovanj
Obracunane kosmate zavarovalne 6.022 1.078
premije premozenjskih zavarovan]
Skupaj 16.592.991 17.609.546

Obrac¢unane kosmate zavarovalne premije Zivljenjskih zavarovanj
pomenijo obracunana vplacila v kritna sklada rentnih zavarovanj.

Pojasnilo st. 2:
Prihodki od finanénih nalozb

v EUR
Postavka 2013 2012
Obrestni prihodki od finanénih nalozb 6.140.072 6.035.010
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 970.428 691.673
V posesti do zapadlosti v placilo 1.923.963 1.903.025
RazpoloZljivih za prodajo 1.698.154 1.702.128
Posojil in depozitov 1547502 1.738.165
Denarnih sredstev 26 19
lzvedenih finan¢nih instrumentov 0 0
Dividende od finanénih nalozb 3.698.590 4.858.152
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 739.108 651.530
Razpolozljivih za prodajo 2.959.482 4.206.622
Prihodki od prevrednotenja 2.170.581 2.521.701
Prevrednotenje financnih naloZb po posteni 2.170.581 2.5621.701
vrednosti prek poslovnega izida
Drugi prevrednotovalni prihodki 0 0
Prihodki iz tec¢ajnih razlik 51.298 37.489
Dobicki pri odtujitvah nalozb 7.349.157 3.986.943
Razpolozljivih za prodajo 7.348.652 3.983.670
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 505 3.273
Drugi financni prihodki 53 1
Skupaj 19.409.752 17.439.306

Skupaj so finanéni prihodki v letu 2013 znasali 19.409.752 evrov.
Najvedji deleZ teh obsegajo dobicki pri odtujitvah financ¢nih na-
lozb. Dobicek pri prodaji nalozbe v druzbo Helios, d. d., je znasal
4.854.147 evrov.

Pojasnilo st. 3:
Odhodki od financ¢nih nalozb

v EUR
Postavka 2013 2012
Obrestni odhodki od finanénih nalozb -108.066 -3.205
Od bancnih posoijil 0 0
Od drugih posojil 0 0
Od izdanih obveznic 0 0
Od izvedenih finan¢nih instrumentov 0 0
Drugi obrestni odhodki -108.066 -3.205
Odhodki od prevrednotenja -2.590.868 -513.015
Prevrednotenje finan¢nih nalozb po posteni -1.869.568 -513.015
vrednosti prek poslovnega izida
Prevrednotenje finan¢nih nalozb v posesti 0 0
do zapadlosti v placilo
Prevrednotenje financnih nalozb po posteni -721.300 0
vrednosti prek kapitala
Prevrednotovalni odhodki terminskih poslov 0 0
in poslov valutnih zamenjav
Odhodki od prevrednotenja depozitov in 0 0
posojil, nominiranih v tuji valuti
Drugi prevrednotovalni odhodki 0 0
Odhodki iz tecajnih razlik -163.708 -133.525
Izgube pri odtujitvah nalozb -356.344 -842.415
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida -8.115 -18.922
V posesti do zapadlosti v placilo —297999 -560.800
Razpolozljivih za prodajo -50.230 -262.693
Odhodki zaradi trajnih oslabitev fin. nalozb 0 (1]
Drugi finanéni odhodki -12.614 -10.885
Skupaj -3.231.600 -1.503.045

Odhodki od financnih nalozb so v letu 2013 znasali —3.231.600
evrov.

Izid iz financ¢nih nalozb

v EUR
Postavka 2013 2012
Prihodki od finanénih nalozb 19.409.752 17.439.306
Odhodki od finan¢nih nalozb -3.231.600 -1.503.045
Neto izid iz financnih nalozb 16.178.152 15.936.261
Pojasnilo st. 4:
Drugi zavarovalni prihodki
v EUR
Postavka 2013 2012
Drugi zavarovani prihodki 6.217.149 10.805.392



Pojasnilo s§t. 5:
Drugi prihodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Drugi prihodki 36.454 32.102

Drugi prihodki so prihodki iz naslova neizkoris¢enih dopustov,
prihodki od storitev, ki jih je Modra zavarovalnica, d. d., opravila
za Kapitalsko druzbo, d. d., v zvezi s poslovanjem sklada SODPZ,
prihodki od najemnin in druge manjsSe postavke.

Pojasnilo st. 6:
Cisti odhodki za $kode

v EUR
Postavka 2013 2012
Obracunani kosmati zneski Skod -11.600.137 -7677470
Zivljenjskih zavarovanj
Obracunani kosmati zneski Skod 0 0
premozenjskih zavarovanj
Skupaj -11.600.137 -7.677.470

Obracunani kosmati zneski Skod so obracunane pokojninske rente.

Pojasnilo st. 7:
Sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij

v EUR
Postavka 2013 2012
Sprememba zavarovalno-tehnicnih -205.825 —787.094
rezervacij KS PPS
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih —6.633.065 -10.937502
rezervacij KS MR
Skupaj -6.838.890 -11.724.596
Pojasnilo st. 8:
Obratovalni stroski
v EUR
Postavka 2013 2012
Stroski pridobivanja zavarovanj -680 0
Stroski materiala -150.818 -130.602
Stroski storitev —2.5625.620 —2.539.606
Odpisi vrednosti -75.560 -34.219
Stroski rezervacij -7644 -12.117
Stroski dela -2.616.747 —-2.523.857
Drugi obratovalni stroski -60.683 -55.980
Skupaj -5.437.753 -5.296.381

Stroski materiala so v letu 2013 znasali —150.818 evrov. Najvecji
delez omenjenih stroskov so stroski tiskanja.

Stroski storitev so v letu 2013 znasali —2.525.620 evrov. Osrednji
del omenjenih stroskov so stroski najema informacijskih sredstev
in vzdrzevanja programske opreme v znesku -575.175evrov,
stroski skrbniSke banke v znesku —381.263 evrov in stroski naje-
mnin poslovnih prostorov v znesku —333.060 evrov.

Odpisi vrednosti pomenijo stroSke amortizacije opredmetenih in
neopredmetenih osnovnih sredstev.

Stroski rezervacij v znesku —7.644 evrov so stroski oblikovanja
rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi. Od-
hodki za rezervacije zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti
vzajemnih pokojninskih skladov oziroma primanjkljaja sredstev
KS PPS so zajeti v postavki drugi zavarovalni odhodki.

Stroski dela so v letu 2013 znasali —2.616.747 evrov. Od ome-
njenega zneska odpade na stroske bruto plac in nadomestil
-1.990.680 evrov, preostanek pa so stroski prispevkov na izpla-
¢ane place, stroski nadomestil za prehrano in prevoz na delo,
stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja in podobno.

Drugi obratovalni stroski zajemajo strosek prispevka za spodbu-
janje zaposlovanja invalidov.

Stroski revizije v letu 2013 so znasali —17.690 evrov.

Pojasnilo st. 9:
Drugi zavarovalni odhodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Drugi zavarovalni odhodki -11.226.678 -4.755.489

Drugi zavarovalni odhodki v letu 2013 se nanasajo pretezno na
rezervacije zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti sklada PPS,
ki so znasale —10.912.933 evrov. Preostalo so vplacila upravljavca
za placilo razlike do zajamcenega donosa vzajemnih pokojninskih
skladov, upravljavska provizija Kritnega sklada Modra renta in od-
hodki upravljavca za kritje primanjkljaja sredstev kritnega sklada.

Pojasnilo st. 10:
Drugi odhodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Drugi odhodki -93 —6.926

Drugi odhodki v letu 2013 obsegajo odhodke zaradi odpisa pos-
lovnih terjatev, stotinske izravnave in podobno. V letu 2012 so
drugi odhodki vsebovali tudi odhodke za placilo davka od tujih
dividend, ki so v letu 2013 izkazani med odhodki od nalozb.

Pojasnilo st. 11:
Davek od dohodka

v EUR
Postavka 2013 2012
Poslovni izid obracunskega obdobja pred davki 3.921.195  14.922.439
Davéno nepriznani odhodki 1.180.832 468.207
Popravki vrednosti zalog in terjatev 0 0
Oblikovanje rezervacij 0 0
Neobdavéeni prihodki 4.049.608 5.164.702
Davéne olajSave 224.473 104.216
Davcne izgube 498.342  10.121.728
Skupaj 329.604 0
Davek od dohodka 56.033 0
Davek od tujih dividend do sporazuma 0 0

Efektivna davéna stopnja znasa 1,43 odstotka (razmerje med obra-
¢unanim davkom od dohodka in poslovnim izidom obracunskega
obdobja pred davki).



Pojasnilo st. 12:
OdlozZeni davek

v EUR
Postavka Izkaz finanénega lzkaz financne- Izkaz poslovne- Izkaz poslovnega
polozaja ga polozaja ga izida 2013) izida 2012
31.12.2013 31.12. 2012
OdloZeni davek od dohodka — obveznosti, od tega: 5.664.189 4.836.353 357609 1.067.521
Prevrednotenje za prodajo razpolozljivih finanénih nalozb na posteno 2.812.551 1.627.106 0 0
vrednost
Obveznosti iz prenesenih nalozb 2.851.638 3.209.247 357609 1.067.521
Celotne obveznosti iz odloZzenega davka od dohodka 5.664.189 4.836.353 357609 1.067.521
Odlozeni davek od dohodka - terjatve, od tega: 6.245.498 6.397.807 -152.308 -3.666.866
Prenesene izgube, ki se jih lahko uporabi za davéne olajSave 3.895.681 3.980.399 -84.718 —2.726.769
Popravki vrednosti nalozb 2.338.653 2.407944 -69.291 -937.824
Rezervacije 11.164 9.464 1.701 -2.273
Celotna sredstva od odlozenih davkov od dohodka 6.245.498 6.397.807 -152.308 -3.666.866
Netiranje terjatev in obveznosti za odlozeni davek 581.309 1.561.454 205.301 -2.599.345

Gibanja odlozenih davkov, pripoznanih neposredno v kapital

v EUR
Gibanje odlozenih davkov 2013 2012
Stanje na dan 1. 1. 4.836.352 4.018.783
Spremembe med letom 827837 817569
Stanje na dan 31. 12. 2013 5.664.189 4.836.352
Pojasnila k izkazu finanénega polozaja
Pojasnilo st. 13:
Gibanje neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih
¢asovnih razmejitev
v EUR v EUR
Racunalniski Neopredmetena sred- 2012 Racunalniski Skupaj
programi stva v pridobivanju programi
Nabavna vrednost 150.369 0 150.369 Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2012 25.739 25.739
na dan 1.1. 2013 Nove nabave 124.630  124.630
Nove nabave 107014 5871 112.886 Odtujitve 0 0
Odtujitve 0 0 0 Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2012 150.369  150.369
Nabavna vrednost 257383 5871 263.255 Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2012 715 715
na dan 31. 12. 2013
Povecanja 0 0
Popravek vrednosti —24.683 0 -24.683
na dan 1. 1. 2013 Prenosi 0 0
Povecanja 0 0 0 Zmanjsanja 0 0
Prenosi 0 0 0 Odpisi 0 0
Zmanjsanja 0 0 0 Amortizacija -23.968  -23.968
Odpisi 0 0 0 Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2012 -24.683  -24.683
Amortizacija _59.763 0 -59.763 Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2012 25.024 25.024
Popravek vrednosti _84 446 0 —-84.446 Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2012 125.686 125.686
na dan 31. 12. 2013
Neodpisana vrednost 125.686 0 125.686
nadan 1. 1. 2013
Neodpisana 172.937 5.871 178.808

vrednost na dan
31.12.2013



Pojasnilo st. 14:
Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

v EUR

Sluzbeni

Skupaj

avtomobili

Nabavna vrednost na dan 25.646 25.280 50.926
1.1.2013
Nove nabave 15.467 0 15.467
Odtujitve 0 0 0
Nabavna vrednost na dan 41.113 25.280 66.393
31.12. 2013
Popravek vrednosti -5.494 -5.899 -11.393
nadan 1. 1. 2013
Povecanija 0 0 0
Prenosi 0 0 0
Zmanjsanja 0 0 0
Odpisi 0 0 0
Amortizacija -10.741 -5.056 -16.797
Popravek vrednosti -16.235 -10.955 -27.190
na dan 31. 12. 2013
Neodpisana vrednost 20.152 19.381 39.533
nadan 1. 1. 2013
Neodpisana vrednost 24.878 14.325 39.203
na dan 31. 12. 2013

v EUR
2012 Oprema Sluzbeni Skupaj

avtomobili

Nabavna vrednost 11.326 25.280 36.606
nadan 1. 1. 2012
Nove nabave 14.320 0 14.320
Odtujitve 0 0 0
Nabavna vrednost 25.646 25.280 50.926
na dan 31. 12. 2012
Popravek vrednost -300 -843 -1.143
nadan 1. 1. 2012
Povecanja 0 0 0
Prenosi 0 0 0
Zmanjsanja 0 0 0
Odpisi 0 0 0
Amortizacija -5.194 -5.056 -10.250
Popravek vrednosti -5.494 -5.899 -11.393
na dan 31. 12. 2012
Neodpisana vrednost 11.026 24.437 35.463
nadan 1. 1. 2012
Neodpisana vrednost 20.152 19.381 39.533

na dan 31. 12. 2012

Pojasnilo st. 15
Nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo

Modra zavarovalnica, d. d., na dan 31. 12. 2013 med nekratko-
ro¢nimi sredstvi za prodajo izkazuje finanéno nalozbo v pridruze-
no druzbo Cinkarna Celje, d. d., v znesku 14.666.670 evrov.

Pojasnilo st. 16
Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah

Modra zavarovalnica, d. d., je na dan 31. 12. 2012 med nalozbami
v pridruzenih druzbah izkazovala nalozbo v pridruzeno druzbo
Cinkarna Celje, d. d. Na dan 31. 12. 2013 je ta nalozba razporejena
med nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo.

Pojasnilo st. 17:
Financne nalozbe

v EUR
Postavka Lastne Finanéne Skupaj
finanéne nalozbe kritnih  31. 12. 2013
nalozbe skladov
V posoajila in depozite 17.920.000 12.876.550 30.796.550
Financ¢ne nalozbe 0 47.168.346 47.168.346
v posesti do
zapadlosti v placilo
Za prodajo razpolozljiva 138.982.546 0 138.982.546
finanéna sredstva
Financne nalozbe po 0 54.454.626 54.454.626
posteni vrednosti prek
poslovnega izida
Skupaj 156.902.546 114.499.521 271.402.068
v EUR
Postavka Lastne Finanéne Skupaj
finanéne nalozbe kritnih 31.12. 2012
nalozbe skladov
V posojila in depozite 22.076.773 17.600.797 39.677.570
Financ¢ne nalozbe v 0 45.413.242 45.413.242
posesti do zapadlosti
v placilo
Za prodajo razpolozljiva ~ 140.129.835 0 140.129.835
financ¢na sredstva
Financne nalozbe po 0 42.668.475 42.668.475
posteni vrednosti prek
poslovnega izida
Skupaj 162.206.608 105.682.514 267.889.122
Nalozbe v posojila in depozite
v EUR
Postavka 31.12.2013 31.12.2012
Dolgoroéne finanéne nalozbe 3.850.000 13.120.000
v posojila in depozite
Kratkorocne financne nalozbe 26.946.550 26.557570
v posojila in depozite
Skupaj 30.796.550 39.677.570

Nalozbe v posoijila in depozite so nalozbe v depozite pri bankah
v Sloveniji.



Nalozbe v vrednostne papirje

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Financne naloZbe po posteni 54.454.626 42.668.475
vrednosti prek poslovnega izida
Lastniski vrednostni papirji 26.319.540 19.909.830
Dolzniski vrednostni papirji 28.135.086 22.758.645
Za prodajo razpolozljiva financna sredstva  138.982.546 140.129.835
Lastniski vrednostni papirji 90.705.039 91.570.116
DolZniski vrednostni papirji 48.277508 48.559.719
Financne nalozbe v posesti 47.168.346 45.413.242
do zapadlosti v placilo
Skupaj 240.605.518 228.211.552

Gibanje nalozb v vrednostne papirje

v EUR
Modra zavarovalnica, d. d. V posesti Razpolozljive Po posteni
do zapadlost 2a prodajo vrednosti
Stanje 1. 1. 2013 45.413.242 153.003.912 42.668.475 241.085.629
Nakupi 10.198.390 23.980.668 22.223.133 56.402.191
Prevrednotenje/slabitve/revalorizacija 1.625.973 14.591.665 1.130.593 17.348.231
Prodaje 0 -33.247675 -4.790.917 -38.038.592
Zapadanje -10.069.259 -4.679.354 -6.776.658 -21.525.271
Stanje 31. 12. 2013 47.168.346 153.649.216 54.454.626 255.272.188

Med naloZbe v vrednostne papirje, razpolozljive za prodajo, je vklju¢ena tudi nalozba v Cinkarno Celje, d. d., ki je razporejena med
nekratkoroc¢na sredstva, namenjena za prodajo.

v EUR
Kritna sklada V posesti Razpolozljive Po posteni
do zapadlosti za prodajo vrednosti
Stanje 1. 1. 2013 45.413.242 0 42.668.475 88.081.717
Nakupi 10.198.390 0 22.223.133 32.421.523
Prevrednotenije/slabitve/revalorizacija 1.625.973 0 1.130.593 2.756.566
Prodaje 0 0 -4.790.917 -4.790.917
Zapadanje -10.069.259 0 -6.776.658 -16.845.917
Stanje 31. 12. 2013 47.168.346 (1] 54.454.626 101.622.972
v EUR
Lastna sredstva V posesti Razpolozljive Po posteni
do zapadlosti za prodajo vrednosti
Stanje 1. 1. 2013 0 153.003.912 0 1563.003.912
Nakupi 0 23.980.668 0 23.980.668
Prevrednotenje/slabitve/revalorizacija 0 14.591.665 0 14.591.665
Prodaje 0 -33.247675 0 -33.247675
Zapadanje 0 —-4.679.354 0 -4.679.354
Stanje 31. 12. 2013 0 153.649.216 0 153.649.216



Struktura finanénih nalozb glede na vrsto obrestne mere

v EUR

Nalozba 31.12. 2013 31.12. 2012
Dolzniske nalozbe 123.580.939 116.731.606
Fiksna obrestna mera 120.378.565 111.357.678
Variabilna obrestna mera 3.202.374 5.373.928
Posojila in depoziti 30.796.550 39.677.570
Fiksna obrestna mera 30.796.550 39.677570
Variabilna obrestna mera 0 0
Skupaj 154.377.489 156.409.176

Zakladne menice in potrdila o vlogi so upostevani v okviru
fiksnih dolzniskih nalozb. Denarna sredstva niso upoStevana.

Tveganje spremembe obrestnih mer

v EUR
Nalozbe na dan 31. 12. 2013 Manj kot 1 leto Od1do5 let Vec kot 5 let Skupaj
Financ¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek 9.053.115 13.336.182 5.745.788 28.135.086
izkaza poslovnega izida
Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 6.567.061 19.449.440 21.151.844 47.168.346
Za prodajo razpolozljiva financna sredstva 10.232.995 17590.245 20.454.268 48.277.508
Dana posojila in depoziti 26.946.550 3.850.000 0 30.796.550
Denarna sredstva 6.182.232 0 0 6.182.232
Skupaj 58.981.954 54.225.867 47.351.900 160.559.721

Finanéne nalozbe v zgornji tabeli obsegajo vse dolzniske finanéne nalozbe, pri katerih se uporablja efektivna obrestna mera in ki so
povecane za denarna sredstva.

Pojasnilo st. 18:

Terjatve
v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Terjatve iz neposrednih zavaro- 514.898 295.876
valnih poslov
Druge terjatve 13.771.173 4.445.865
Skupaj 14.286.071 4.741.741

Najvisjo postavko drugih terjatev v letu 2013 predstavljajo
kratkoroCne terjatve do kupcev vrednostnih papirjev v znesku
12.025.520 evrov, v letu 2012 pa zadrzani primanjkljaj sredstev
za pokrivanje obveznosti do zavarovancev KS PPS v visini
3.118.559 evrov.

Pojasnilo st. 19:
Denarna sredstva

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Denar na transakcijskih racunih pri 531.232 439.387
bankah in v blagajni
Depoziti na odpoklic 5.651.000 3.737.000
Depoziti do treh mesecev originalne 0 0
dospelosti
Skupaj 6.182.232 4.176.387



Pojasnilo st. 20:
Druga sredstva

v EUR
Postavka 31.12.2013 31.12. 2012
Druga sredstva 223.429 262.017

Druga sredstva v znesku 223.437 evrov obsegajo kratkorocno
nezarac¢unane prihodke in kratkoro¢no odlozene stroske.

Pojasnilo st. 21:
Kapital

Osnovni kapital

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Osnovni kapital (v EUR) 152.200.000 152.200.000
Navadne delnice (Stevilo) 152.200.000 152.200.000
Nevpoklicani kapital (v EUR) 0 0

Osnovni kapital druzbe znasa 152.200.000 evrov in je razdeljen
na 152.200.000 navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka delnica
ima enak delez in pripadajoCi znesek v osnovnem kapitalu. Delez
posamezne kosovne delnice v osnovnem kapitalu se doloc¢i glede
na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2013 znasa 1,17 evra.

Modra zavarovalnica, d. d., je v 100-odstotni lasti Kapitalske
druzbe, d. d.

Gibanje posameznih sestavin kapitala

Postavka Osnovni kapital Kapitalske

rezerve

1.1.2013 152.200.000 0
Sprememba 0 0
31.12.2013 152.200.000 0

Rezerve iz
dobicka

5.345.385
2.233.234
7578.619

Presezek iz Zadrzani Gisti

prevredno-
tenja

poslovni izid

11.242.365 4.381.034
5.216.685 —-2.543.087
16.459.050 1.837.947

v EUR

Cisti
poslovni izid
posl. leta

0 173.168.784
0 4.906.832
0 178.075.616

Rezerve iz dobicka zajemajo zakonske in statutarne rezerve v znesku 1.346.415 evrov in druge rezerve iz dobicka v znesku 6.232.204

evrov.

Pojasnilo st. 22:
Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije

Zavarovalno-tehniéne rezervacije

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Zavarovalno-tehnicne rezervacije KS 96.170.896 95.965.071
PPS
Zavarovalno-tehnicne rezervacije KS 17951.918 11.318.854
MR
Skupaj 114.122.815 107.283.925

Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije so matemati¢ne rezervacije
kritnih skladov Zivljenjskih zavarovan;.

Predstavljene so v poglavju Razkritja zavarovalnih pogodb.

Gibanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

Postavka Matematicne

rezervacije
2013

Zacetno stanje 107.283.925
Novo oblikovane med letom 7480.110
Crpanije rezervacij med letom -641.220
Koncno stanje 114.122.815

v EUR

Matematic¢ne
rezervacije
2012

95.559.334

17.609.546
-5.884.955
107.283.925



Pojasnilo st. 23:
Druge rezervacije

Druge rezervacije

v EUR
Druge rezervacije 31.12. 2013 31.12. 2012
Rezervacije za nedoseganje zajamce- 10.942.982 30.715
ne donosnosti
Rezervacije za primanjkljaj sredstev 1.028.165 3.118.5659
KS PPS
Rezervacije za pokojnine, jubilejne 131.344 125.768
nagrade in odpravnine ob upokojitvi
Skupaj 12.102.491 3.275.042

Gibanje drugih rezervacij

v EUR
Postavka Rezervacije za nedo-  Rezervacije za primanj- Druge rezervacije

seganje zajamcene kljaj sredstev na KS

donosnosti PPS
1.1. 2013 30.715 3.118.559 125.768 3.275.042
Na novo oblikovane med letom 10.913.479 735.127 7644 11.656.250
Crpanije rezervacij 0 0 -2.068 -2.068
Odprava rezervacij -1.212 —-2.825.521 0 —2.826.733
31.12.2013 10.942.982 1.028.165 131.344 12.102.491

Ob koncu leta 2013 je bilo na novo oblikovanih za 7644 evrov rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade.

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so izracunane na podlagi predpostavke o pricakovani fluktuaciji delavcev,
njihovi delovni dobi in pri¢akovanem stevilu let do upokojitve ob upoStevanju dolocil individualnih in kolektivnih pogodb o zaposlitvi
ter internih aktov druzbe. Predpostavke o pri¢akovani fluktuaciji pripisujejo najvisjo verjetnost odhoda (60 odstotkov) tistim delavcem,
ki naj bi do upokojitve delali Se vec kot 20 let, medtem ko delavcem, ki bodo do upokojitve delali Se manj kot pet let, pripisujejo
verjetnost odhoda 0 odstotkov.

Pojasnilo st. 24:
Obveznosti iz poslovanja

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Obveznosti iz neposrednih zavaroval- 745.168 654.636
nih poslov
Obveznosti iz pozavarovanja in 0 0
sozavarovanja
Obveznosti za odmerjeni davek 56.033 0
Skupaj 801.201 654.636

Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov se nanasajo
na obveznosti kritnih skladov za izplacilo rent. Obveznosti
za odmerjeni davek so obveznosti za davek od dohodka.



Pojasnilo st. 25:
Ostale obveznosti

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 220.747 169.433
Kratkoro¢ne obveznosti za deleze v 0 0
zneskih skod
Druge kratkorocne obveznosti iz 163.401 435.158
zavarovalnih poslov
Kratkorocne obveznosti iz financiranja 0 0
Druge kratkorocne obveznosti 287.364 1.211.915
Vnaprej vracunani stroski 198.676 237667
Kratkoro¢no odlozeni prihodki 1.545.652 1.229.913
Obveznost upravljavca za placilo razli- 0 4.003.544
ke do zajamcenega donosa VPS
Dolgoro¢ne obveznosti 41.829 0
Skupaj 2.457.669 7.287.630

Kratkorocne obveznosti do zaposlenih so obveznosti iz naslova
pla¢ za december 2013.

Kratkorocno odlozZeni prihodki pomenijo odlozene prihodke iz
naslova prejetih premij rentnih pokojninskih zavarovanj zavaro-
vancey, ki so izstopili iz skladov KVPS in ZVPSJU, in na podlagi
informativnega izracuna izrazili namero, da zavarovanje sklenejo
s 1. 1.2014.

Dolgoro¢ne obveznosti so obveznosti za izplacilo spremenljivega
prejemka Clanov uprave.

Razkritja zavarovalnih pogodb

Sestava dolgoroénih zavarovalnih pogodb

Tabela 19: Sedanja bruto vrednost bodocih izplacil KS PPS in KS MR

v EUR
Vrste izplagil 31.12.2013 31.12.2012
KS PPS 96.170.896 95.965.071
KS MR 17951918 11.318.854
Skupaj 114.122.814 107.283.925

Skupna sedanja bruto vrednost bodocih izplacil vseh vrst pokoj-

ninskih rent KS PPS na dan 31. 12. 2013 znasa 96.170.896 evrov.

Pri izracunu so bile uporabljene rentne tablice DAV2004R in
zakonsko predpisana tehni¢na obrestna mera v visini 1 odstotka.
Vsak zavarovanec lahko ob pridobitvi pravice do pokojninske rente
izbere enega izmed moznih rentnih produktov in s tem uveljavi
pravico ter dokonéno doloCi nacin uzivanja le-te. Zavarovanec,

ki ima v lasti ve¢ kot 2.000 tock, lahko izbira med dozivljenjsko
pokojninsko rento in doZivljenjsko pokojninsko rento z zajamcéeno
dobo izpladevanja 5, 10 ali 15 let. Ce zavarovanec umre med
zajamceno dobo izplacevanja, se pokojninska renta do izteka
zajamcene dobe izplacuje njegovim upravicencem oziroma
dedi¢em. Zavarovanec, ki ima v lasti manj kot 2.000 tock, ima
moznost poleg mesecne pokojninske rente izbrati enkratno
izplacilo pokojninske rente, zavarovanec, ki pa ima v lasti od
2.001 do 5.000 tock, pa lahko izbere letno pokojninsko rento.

Matematicne rezervacije Kritnega sklada Modra renta se izracu-
najo v skladu z Zakonom o zavarovalnistvu, zavarovalno-tehnicni-
mi standardi in zavarovalno-tehni¢nimi podlagami. Za zavarovalni
produkt rentno zavarovanje se matematicna rezervacija izracu-
nava prospektivno za vsako zavarovalno pogodbo posebej. Pri
izracunu so bile uporabljene nemske rentne tablice DAV1994R.

Rentno zavarovanje je mogoce skleniti v vec oblikah. Klasi¢na
Modra renta se izplaCuje mesecno od zacCetka veljavnosti ren-
tnega zavarovanja do izteka zivljenja in se ne deduje. V primeru
smrti zavarovanca pred iztekom zajamcene dobe izplacevanja
(5, 10, 15 ali 20 let) se renta do izteka izplacuje upravicencu

ali dedicem.

Pospesena Modra renta s polnim jamstvom se izplacuje od
zacetka veljavnosti rentnega zavarovanja do izteka Zivljenja.

V zajamceni dobi izplacevanja (24, 48, 72, 96 ali 120 mesecev)
je renta visja in se izplacuje mesecno, po izteku tega obdobja
pa v enakem znesku letno. V primeru smrti zavarovanca pred
iztekom zajamcéene dobe izplaCevanja se renta do izteka izpla-
Cuje upravi¢encu ali dedi¢em.

Pospesena Modra renta z omejenim jamstvom se izplacuje

od zacetka veljavnosti rentnega zavarovanja do izteka zivljenja.
Renta je v obdobju mesecnega izplacevanja (24, 48, 72, 96 ali
120 mesecev) visja, nato se izplacuje letno v visini 12 EUR. V
primeru smrti zavarovanca pred iztekom zajamcene dobe izpla-
Cevanja se renta do izteka izplacuje upravi¢encu ali dedicem.
Obdobje jamstva je leto krajSe od dobe mesecnega izplacevanja.

Ustreznost obveznosti

Modra zavarovalnica, d. d., preverja ustreznost obveznosti oz.
zadostnost oblikovanih matemati¢nih rezervacij z izvedbo testa
ustreznosti obveznosti (LAT — Liability Adequacy Test), ki izhajajo
iz sklenjenih zavarovalnih pogodb. Preverjanje je omejeno le na
rentna zavarovanja. Pri testu se doloci najboljSa ocena obvezno-
sti, ki je dolo¢ena kot vsota sedanje vrednosti pricakovanih
denarnih tokov (izplacila rent in stroski zavarovalnice). Ta ocena
se primerja z vrednostjo matematicnih rezervacij, ki so dolocene
v skladu s pravili, navedenimi v zavarovalno-tehni¢nih osnovah
posameznih zavarovanj.

Pri testu ustreznosti obveznosti, ki je bil izveden na ravni
posamezne zavarovalne pogodbe z upostevanjem mesecne
dinamike, so bile uposStevane naslednje predpostavke:

e pricakovana umrljivost je bila dolo¢ena v skladu z nemskimi
rentnimi tablicami smrtnosti D1994R, ki glede na pretekle
izkusnje ustrezno popisuje dejansko umrljivost,

e stopnja storna se izratuna na podlagi podatkov preteklih let,

e predcasne prekinitve niso bile predvidene, saj glede na dolo-
Cila v zavarovalnih pogodbah tudi niso mozne,

e pricakovani stroski so enaki vracunanim,

e diskontna stopnja je bila dolo¢ena glede na krivuljo iz donosov
slovenskih drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjev.

Test ustreznosti obveznosti je pokazal zadostnost matematicnih
rezervacij.



Sprememba obrestnih mer/donosnosti

Za KS PPS sta tehni¢na obrestna mera in zajamcen donos
zakonsko dolo¢ena, zato obcutljivosti rezervacij na spremembo
omenjenih parametrov ne prikazujemo.

Tabela 20: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR na dan 31. 12. 2013

v EUR

Sprememba donosnosti

Povecanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

Zmanjsanje do-
nosnosti za 0,25
odstotne tocke

145.427

Sprememba v obveznostih -139.901

(rezervacijah)

Tabela 21: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR na dan 31. 12. 2012

v EUR

Sprememba donosnosti

Povecanje
donosnosti za 0,25
odstotne tocke

Zmanjsanje do-
nosnosti za 0,25
odstotne tocke

Sprememba v obveznostih -51.179 53.085
(rezervacijah)
Sprememba smrtnosti
Tabela 22: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2013 za KS PPS
v EUR

Sprememba smrtnosti

Povecanje verje-
tnosti smrtnosti
za 10 %

Zmanjsanje verje-
tnosti smrtnosti
za 10 %

Sprememba v obveznostih -3.044.522 3.454.059

(rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanjSanje obveznosti za 3.044.522 evrov. Za izracun spre-
membe viSine obveznosti zaradi spremembe umrljivosti smo
uporabili rentne tablice DAV2004R.

Tabela 23: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2012 za KS PPS

v EUR

Sprememba smrtnosti

Povecanje

verjetnosti
smrtnosti

za 10 %

Zmanjsanje
verjetnosti
smrtnosti
za 10 %

Sprememba v obveznostih -2.978.626 3.379.258

(rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanjSanje obveznosti za 2.978.626 evrov. Za izraun spre-
membe viSine obveznosti zaradi spremembe umrljivosti smo
uporabili rentne tablice DAV2004R.

Tabela 24: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2013 za KS MR

v EUR

Sprememba smrtnosti

Povecanje

verjetnosti
smrtnosti

za 10 %

Zmanjsanje
verjetnosti
smrtnosti
za 10 %

Sprememba v obveznostih -77403 86.276

(rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanjSanje obveznosti za 77.403 evrov. Za izratun spremembe
visine obveznosti zaradi spremembe umrljivosti smo uporabili
rentne tablice DAV1994R.

Tabela 25: Sprememba smrtnosti na dan 31. 12. 2012 za KS MR

v EUR

Sprememba smrtnosti

Povecanje verjetnosti
smrtnostiza 10 %

Zmanjsanje verje-
tnosti smrtnosti
za 10 %

Sprememba v obveznostih -27431 30.467

(rezervacijah)

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanjSanje obveznosti za 27.431 evrov. Za izracun spremembe
viSine obveznosti zaradi spremembe umrljivosti smo uporabili
rentne tablice DAV1994R.

Upravljanje z zavarovalnimi tveganji

Modra zavarovalnica, d. d., ocenjuje, da so njena lastna sredstva
ter sredstva KS PPS in KS MR v okviru poslovanja izpostavljena
kreditnemu, trznemu, obrestnemu in likvidnostnemu tveganju.
V predstavljenih tabelah so vklju¢ena lastna sredstva zavaroval-
nice ter sredstva obeh kritnih skladov (KS PPS in KS MR).

Upravljanje s kapitalom

V skladu z Zakonom o zavarovalniStvu mora zavarovalnica izpol-
njevati minimalne kapitalske zahteve, dolocene s tem zakonom.
Ker je zavarovalnica registrirana tako za izvajanje Zivljenjskih kot
premozenjskih zavarovanj, mora izpolnjevati kapitalske zahteve

za obe vrsti zavarovanj.

Tabela 26: Kapitalska ustreznost

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012
Zahtevani minimalni kapital 40.684.393 38.625.821
Zahtevani minimalni kapital 38.184.393 36.325.821
za zivljenjska zavarovanja
Zahtevani minimalni kapital 2.500.000 2.300.000
za premozenjska zavarovanja
Presezek razpolozljivega kapitala 131.478.787 130.436.878
Presezek razpolozljivega 128.969.226 127.713.768
kapitala Zivljenjskih zavarovanj
Presezek razpolozljivega 2.509.561 2.723.110

kapitala premozenjskih zavarovanj



Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolZniske vrednostne papirje
(financne naloZbe v obveznice, komercialne in blagajniske zapise,
potrdila o vlogi, depozite, dana posojila, denarna sredstva) in po-
meni moznost, da bodo nalozbe v dolzniske vrednostne papirje
poplacane samo delno oziroma sploh ne bodo poplacane; najvisja
izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti teh financnih
instrumentov. Lastniski vrednostni papirji so iz analize izvzeti,

ker ne nosijo neposrednega kreditnega tveganja.

Zavarovalnica ima dolo¢ene postopke, s katerimi spremlja kre-
ditno izpostavljenost do finanénih institucij, v katerih instrumente
nalaga svoje premozenje. V okviru internih aktov druzbe se

boniteta poslovnih partnerjev doloca z lastnim modelom ter z
upostevanjem bonitetnih ocen agencij Standard & Poor's, Fitch
in Moody's. Odlo¢anje o odobritvi nalozb je v pristojnosti uprave
na podlagi predlogov internih odborov.

V letu 2012 smo uporabljali konservativno strategijo razvrséanja
nalozb po bonitetnih ocenah, kar pomeni, da smo nalozbo z raz-
licnimi bonitetnimi ocenami uvrstili v skupino glede na najslabso
oceno. V letu 2013 pa smo strategijo spremenili in smo pri nalozbi
z razli¢nimi bonitetnimi ocenami upostevali drugo najboljSo boni-
tetno oceno.

Tabela 27: Izpostavljenost finanénih sredstev kreditnemu tveganju brez upoStevanja morebitnih zavarovanj na dan 31. 12. 2013

Skupina finanénih sredstev Varne nalozbe - Srednje
visoka sposobnost varne nalozbe
dolznika - srednja
sposobnost
dolznika
Finan¢ne nalozbe po posteni 1.343.341 19.237.719
vrednosti prek poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe v posesti do 12.305.908 32.952.436
zapadlosti v placilo
Za prodajo razpolozljiva financna 13.419.105 27827650
sredstva
Dana posojila in depoziti 1.830.000 15.790.000
Denarna sredstva 21.893 6.113.000
Skupaj 28.920.247 101.920.805

v EUR

Srednje varne
nalozbe (brez

Manj varne
nalozbe

Oslabljene
nalozbe - nizja
sposobnost
dolznika

ratinga)

Tabela 28: Izpostavljenost financnih sredstev kreditnemu tveganju brez upoStevanja morebitnih zavarovanj na dan 31. 12. 2012

Varne nalozbe -
visoka sposobnost
dolznika

Skupina finanénih sredstev

Srednje

varne nalozbe
- srednja
sposobnost
dolznika

Finan¢ne nalozbe po posteni 2.487.455 17.100.276
vrednosti prek poslovnega izida

Financne nalozbe v posesti do 8.657.456 35.296.522
zapadlosti v placilo

Za prodajo razpoloZljiva finan¢na 17.343.706 27416.152
sredstva

Dana posojila in depoziti 2.580.000 12.160.000
Denarna sredstva 19.5M 4.088.500
Skupaj 31.088.128 96.061.451

Vrednostni papirji so bili razvr¢eni v navedene skupine na pod-
lagi bonitetnih ocen. Med varne nalozbe so uvrs¢ene vse naloz-
be z bonitetno oceno AAA do A-, med srednje varne nalozbe so
uvrscene nalozbe z bonitetno oceno BBB+ do BBB-, med manj
varne nalozbe pa so uvrsc¢ene nalozbe z bonitetno oceno, nizjo
od BBB-. Med manj varnimi nalozbami so vecinoma nalozbe
slovenskih bancnih izdajateljev, ki jim je bila znizana bonitetna
ocena. Med srednje varne nalozbe uvrséamo tiste, ki nimajo
ocene priznane bonitetne hiSe, vendar pa po interni metodologi-
ji upravljavca ustrezajo kriterijem za razvrstitev v tako imenovani
nalozbeni razred; v ta razred so uvrscene predvsem nekatere
domace podjetniske obveznice.

1.341.212 6.212.814 0 28.135.086
0 1.910.001 0 47.168.346
2.007.321 5.023.432 0 48.277.508
0 13.176.550 0 30.796.550

0 47339 0 6.182.232
3.348.533 26.370.136 0 160.559.721
v EUR

Srednje varne
nalozbe (brez
ratinga)

Manj varne
nalozbe

Oslabljene
nalozbe - nizja
sposobnost
dolznika

316.234 2.854.680 0 22.758.645
0 1.4569.264 0 45.413.242
1.509.482 2.290.378 0 48.559.719
0 24.937570 0 39.677.570

0 68.376 0 4.176.387
1.825.716 31.610.267 0 160.585.563

Dana posojila in depoziti pomenijo depozite domacim bankam.
Depoziti in vloge so uvrsceni v tisti bonitetni razred, v katerega
so uvrscene banke, pri katerih ima zavarovalnica sredstva.

Tabela 29: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti financnih sredstev

v EUR
Regija 31.12. 2013 31.12. 2012
Slovenija 102.304.275 102.883.940
Druge drzave 58.255.446 57.701.622
Skupaj 160.559.721 160.585.563



Valutno tveganje

Tabela 30: Valutna sestava financnih sredstev

v EUR
Valuta 31.12.2013 31.12. 2012
Sredstva, nominirana v evrih 248.795.800 242.329.236
Sredstva, nominirana v 40.365.550 39.123.982
ameriskih dolarjih
Sredstva, nominirana v 3.089.620 3.486.369
drugih valutah
Skupaj 292.250.970 284.939.586

31.12. 2013 je bilo 85 odstotkov finan¢nih sredstev druzbe no-
miniranih v evrih, 14 odstotkov v ameriskih dolarjih, preostanek
pa v drugih valutah.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z nalozbami v vrednostne papirje,
ki se odzivajo na spremembo ravni trznih obrestnih mer. V to sku-
pino sodijo nalozbe, katerih prihodki so vezani na spremenljivo
obrestno mero, ter tisti dolzniski instrumenti, katerih obrestni pri-
hodki so sicer vezani na fiksno obrestno mero, a se njihova trzna
vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih obrestnih mer.

Tabela 31: Valutno tveganje financnih sredstev na dan 31. 12. 2013

Sprememba tecaja
USD v %

+/-10 %

Vpliv na izkaz

poslovnega izida

+/-146.971

Tabela 32: Valutno tveganje financnih sredstev na dan 31. 12. 2012

Tabela 33: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2013 — sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

Sprememba

obrestne mere

Vpliv na
kapital

+/-3.889.584

Sprememba tecaja Vpliv na izkaz Vpliv na
USD v % poslovnega izida kapital
+/~10 % +/—144.779 +/-3.767.620

v EUR

Ob¢utljivost obrestne-
ga prihodka

Vpliv na posteno
vrednost

Financne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek +/~0,5 % +/- 768 +/-96.541
poslovnega izida

Financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo +/-0,5 % 0 0
Za prodajo razpolozljiva financna sredstva +/-0,5 % +/-132.71 +/-195.704
Posojila in depoziti +/-0,5 % +/-0 +/-0
Skupaj +/-14.039 +/- 292.245

Tabela 34: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnin mer na dan 31. 12. 2012 — sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

Sprememba  Obcutljivost obrestne- Vpliv na posteno

obrestne mere ga prihodka vrednost

Financne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek +/-0,5 % +/-1.618 +/- 87783
poslovnega izida

Financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo +/-0,5 % +/-0 +/-0

Za prodajo razpolozljiva financna sredstva +/-0,5 % +/-25.251 +/—213.592

Posojila in depoziti +/~0,5 % +/-0 +/-0

Skupaj +/- 26.869 +/-301.375

+/-95.773
0
+/-182.433
+/-0

+/- 278.206
v EUR

+/-86.165

+/-0
+/-188.341
+/-0
+/-274.506

Pri izracunu obcutljivosti obrestnega prihodka so uposStevane nalozbe s spremenljivo obrestno mero, pri izracunu vpliva na posteno

vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero.



Trzno tveganje
TrZzno tveganje pomeni moznost, da se bo vrednost lastniskih

vrednostnih papirjev spremenila zaradi sprememb v trznih inde-
ksih oziroma v trznih vrednostih posameznih delnic.

Tabela 35: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev na dan

31.12. 2013
v EUR
Sprememba Vpliv na izkaz po- Vpliv na
indeksa v % slovnega izida kapital
+/-10 % +/-2.631.954 +/—10.5637.171

Tabela 36: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev na dan
31.12. 2012

v EUR

Sprememba Vpliv na izkaz Vpliv na

indeksa v % poslovnega izida kapital
+/-10 % +/—1.990.983 +/-10.444.419

V tabeli so prikazane lastniSke nalozbe lastnega premozenja
zavarovalnice ter obeh kritnih skladov. Ucinek na izkaz poslov-
nega izida izkazujejo lastniski vrednostni papirji, ki so vrednoteni
po posteni vrednosti prek poslovnega izida, ucinek na kapital pa
izkazujejo za prodajo razpoloZzljive lastniske nalozbe.

Tabela 37: Prikaz finan¢nih instrumentov glede na trznost

Finanéni instrument 31.12. 2013
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 249.006.341
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 49.495.313
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 47168.346
Za prodajo razpolozljiva financna sredstva 152.342.683
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 6.265.846
Financne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 4.959.313
Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 0
Za prodajo razpolozljiva financna sredstva 1.306.533
Skupaj 255.272.188

v EUR

31.12. 2012
232.619.664
36.846.751
45.413.242
150.359.672
8.465.965
5.821.724

0

2.644.241
241.085.629

Konec leta 2013 so nalozbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev, obsegale 98 odstotkov sredstev.

Med financne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, sodijo

delnice v vrednosti 3.872.525 evrov; preostalo vrednost predstavljajo potrdila o viogi.

Tabela 38: Prikaz financ¢nih sredstev po bilan¢ni in posteni vrednosti na dan 31. 12. 2013

Bilanéna vrednost

Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 54.454.626
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 47168.346
Za prodajo razpolozljiva financna sredstva 153.649.217
Financne naloZbe v posojila in depozite 30.796.550
Denarna sredstva 6.182.231
Skupaj 292.250.970

v EUR

Postena vrednost
54.454.626
48.760.429
1563.649.217
30.796.550
6.182.231
293.843.053



Tabela 39: Prikaz financnih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31. 12. 2012

v EUR
Finanéno sredstvo Bilanéna vrednost Postena vrednost
Financne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 42.668.475 42.668.475
Financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 45.413.242 44.779.725
Za prodajo razpolozljiva financna sredstva 153.003.912 153.003.912
Financ¢ne nalozbe v posojila in depozite 39.677570 39.677570
Denarna sredstva 4.176.387 4.176.387
Skupaj 284.939.586 284.306.069

Racunovodska usmeritev Modre zavarovalnice, d. d., je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka trzni vredno-
sti finan¢ne nalozbe. Razlika se pojavi pri netrznih, za prodajo razpolozljivih nalozbah, kjer je kot postena vrednost privzeta njihova
ocenjena vrednost; pri posojilih in depozitih je postena vrednost enaka njihovi odplaéni vrednosti.

Tabela 40: Hierarhija poStene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2013

v EUR
Postavka Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega 48.497563 2.084.537 3.872.525 54.454.626
izida
Lastniski vrednostni papirji 22.447015 0 3.872.525 26.319.540
Dolzniski vrednostni papirji 26.050.549 2.084.537 0 28.135.086
Za prodajo razpolozljiva financna sredstva 152.379.413 1.269.803 0 153.649.216
Lastniski vrednostni papirji 105.371.709 0 0 105.371.709
Dolzniski vrednostni papirji 47007.704 1.269.803 0 48.277508
Skupaj 200.876.976 3.354.340 3.872.525 208.103.842

V letu 2013 med hierarhijami ni bilo prerazvrscan;.

V raven 1 so vkljucene nalozbe, kjer je postena vrednost v celoti dolo¢ena na podlagi objavljenih cen, doseZenih na aktivnem trgu
za identi¢na sredstva (borzne cene ter genericne cene, pridobljene v sistemu Bloomberg). V to skupino smo uvrstili tista financ¢na
sredstva, za katera obstajajo trzne cene na delujocem trgu.

V raven 2 so vklju¢ene nalozbe, vrednotene z uporabo primerljivin trznih podatkov (razen kotirajocih cen identi¢nih sredstev),
pridobljenih posredno ali neposredno za identicno ali podobno sredstvo; osnova za vrednotenje je krivulja donosnosti za primerljiva
financ¢na sredstva s podobno ro¢nostjo in kreditnim tveganjem.

V raven 3 so vklju¢ene nalozbe, kjer je postena vrednost dolo¢ena na podlagi modelov vrednotenj, pri katerih so upoStevane su-
bjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih. Pomembnejse so nalozbe v delnice treh slovenskih podijetij za distribucijo
elektricne energije v skupni vrednosti 1.995.638 evrov; njihova postena vrednost je bila dolo¢ena z modelom diskontiranih denarnih
tokov z uporabo diskontnih stopenj med 7,6 in 8,2 odstotka.



Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje pomeni moznost, da obveznosti zavaroval-
nice ne bodo poravnane ob zapadlosti. Na 31. 12. 2013 je imela
Modra zavarovalnica, d. d., skupaj za 187.966.598 evrov presezka
pricakovanih nediskontiranih denarnih prilivov nad odlivi.

Tabela 41: Hierarhija poStene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2013

v EUR
Postavka Manj kot 1 leto Od1dob5let Ve¢ kot 5 let Brez zapadlosti Skupaj
Nalozbe v vrednostne papirje 30.202.589 61.048.861 50.131.878 131.691.249 273.074.577
— po posteni vrednosti prek poslovnega izida 10.038.502 15.624.693 5.662.011 26.319.540 57.644.746
— v posesti do zapadlosti v placilo 8.322.173 24.545.632 24.357.694 0 57.225.399
— razpolozljive za prodajo 11.841.914 20.878.637 20.112.172 105.371.709 1568.204.432
Dana posojila in depoziti 27361.677 3.856.275 0 0 31.217.952
Denarna sredstva 6.182.231 0 0 0 6.182.231
Terjatve 13.257.906 0 0 0 13.257.906
Skupaj sredstva 77.004.404 64.905.136 50.131.878 131.691.249 323.732.667
Obveznosti iz poslovanja na dan 31. 12. 2013 801.201 0 0 0 801.201
Druge obveznosti na dan 31. 12. 2013 2.415.839 41.829 0 0 2.457668
Obveznosti Kritnih skladov PPS in MR na dan 31. 12. 2013 10.767.437 27374.773 94.364.990 0 132.507.200
Skupaj obveznosti 13.984.477 27.416.602 94.364.990 0 135.766.069
Razlika 63.019.927 37.488.534 -44.233.112 131.691.249 187.966.598
Tabela 42: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31. 12. 2012
v EUR
Postavka Manj kot 1 leto Od 1do5let Ve¢ kot 5 let Brez zapadlosti Skupaj
NaloZbe v vrednostne papirje 14.895.796 63.393.482 49.193.886 124.354.023 251.837.187
— po posteni vrednosti prek poslovnega izida 1.066.243 12.925.658 7.635.768 0 21.627.668
— v posesti do zapadlosti v placilo 9.648.469 25.550.466 20.223.230 0 55.422.166
— razpolozljive za prodajo 4.181.084 24.917.358 21.334.888 124.354.023 174.787.353
Dana posojila in depoziti 27605.277 13.285.742 0 0 40.891.019
Denarna sredstva 4.176.387 0 0 0 4.176.387
Terjatve 1.623.183 0 0 0 1.623.183
Skupaj sredstva 48.300.643 76.679.224 49.193.886 124.354.023 298.527.775
Obveznosti iz poslovanja na dan 31. 12. 2012 654.636 0 0 0 654.636
Druge obveznosti na dan 31. 12. 2012 7287630 0 0 0 7.287.630
Obveznosti Kritnih skladov PPS in MR na dan 31. 12. 2012 8.614.366 24.580.968 73.467.738 0 106.663.072
Skupaj obveznosti 16.556.632 24.580.968 73.467.738 0 114.605.338
Razlika (sredstva — obveznosti) 31.744.011 52.098.256 -24.273.852 124.354.023 183.922.437
Delnice in drugi lastniski instrumenti so izkazani v postavki Brez zapadlosti.
Prikaz efektivnih obrestnih mer in donosnosti po skupinah nalozb
Tabela 43: Efektivne obrestne mere po skupinah nalozb Tabela 44: Donosnosti po skupinah nalozb
Postavka 2013 2012 Postavka 2013 2012
Finan¢ne nalozbe, izmerjene 3,65 % 781 % Finan¢ne nalozbe, izmerjene 3,55 % 13,56 %
po posteni vrednosti prek poslovnega izida po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 4,08 % 4,37 % Finan¢ne nalozbe v posesti 4,22 % 0,70 %
Financne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 4,34 % 451 % do zapadiosti v placilo
Financne nalozbe v posojila in deporzite 297 % 3.73 % Financne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 1,42 % 15,81 %
Finan¢ne nalozbe v posojila in depozite 3,76 % 4,16 %

Finan¢ne nalozbe v zgornjih tabelah obsegajo vse dolzniske finan-
¢ne instrumente, pri katerih se uporablja efektivna obrestna mera.



Druga razkritja

Prejemki uprave, nadzornega sveta in delavcey,
zaposlenih na podlagi individualne pogodbe

Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v podjetju
prejeli ¢lani uprave, ¢lani nadzornega sveta zavarovalnice in zapo-
sleni na podlagi individualnih pogodb, za katere ne velja tarifni
del kolektivne pogodbe, so v letu 2013 skupaj znasali 469.521
evrov.

V letu 2013 Modra zavarovalnica, d. d., ¢lanom organov vodenja

in nadzora ni odobrila predplacil in posoijil, niti ni prevzela nobenih
obveznosti v njihovem imenu.

Tabela 45: Bruto prejemki v letu 2013 po kategoriji prejemnikov

v EUR
Clani uprave 257609
Clani nadzornega sveta 45.647
Zaposleni po individualni pogodbi 166.265
Skupaj 469.521

Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora

Tabela 46: Prejemki clanov uprave v letu 2013

Ime in priimek Fiksni prejemek Zaostala Bonitete Povracila

izplacila stroskov
Borut Jamnik 107.860 18.962 2.836 784 4.399
Matija Debelak 97074 17.066 94 784 2.112

Zavarovalne premije
(PDPZ)

2.819
2.819

v EUR

Skupaj

137.660
119.949

Fiksni prejemek vkljucuje prejemek iz naslova bruto plac¢. Zaostala izplacila vkljucujejo 1. del spremenljivega prejemka za leti 2011
in 2012. Povracila stroskov vkljuCujejo prehrano in/ali prevoz in/ali preostala povracila stroskov sluzbenih poti (dnevnice, kilometrino,
nocnine, parkirnine, prevoze s taksijem). Bonitete vkljucujejo boniteto za sluzbene avtomobile in bonitete iz naslova kolektivnega
nezgodnega zavarovanja. Zavarovalne premije (PDPZ) pomenijo vplacano premijo za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje.

Tabela 47: Prejemki clanov nadzornega sveta v letu 2013

v EUR

Ime in priimek Fiksni Mesecno Povracila Skupaj
prejemek nadomestilo stroskov

Branimir 3.740 0 0 3.740
Strukelj
Ales Groznik 3.190 4.604 221 8.015
Bojan Zupancic¢ 3.740 6.278 0 10.018
Dario Radesic¢ 3.740 4.361 1.066 9.167
Goran Bizjak 3.190 4.186 252 7628
Marino Furlan 2.365 4.186 528 7079

Fiksni prejemek vkljucuje sejnine nadzornega sveta. Mesecéno
nadomestilo vkljucuje mesecni prejemek za opravljanje funkcije
¢lana nadzornega sveta. Povracila stroskov vkljucujejo povracila
potnih stroskov.



Poslovanje s povezanimi podjetji

V letu 2013 med Modro zavarovalnico, d. d., in obvladujoc¢o druzbo
Kapitalsko druzbo, d. d., ni bilo transakcij, ki ne bi bile opravljene
pod obicajnimi trznimi pogoji. Modra zavarovalnica,d. d., je imela
iz poslovanja z obvladujoc¢o druzbo skupaj 12.000 evrov prihodkov
in 673.684 evrov stroskov. Modra zavarovalnica, d. d., je imela

pri Kapitalski druzbi, d. d., najete poslovne prostore in je koristila
storitve na podrocju informacijske tehnologije, medtem ko je za
Kapitalsko druzbo, d. d., pet mesecev opravljala administrativne
storitve upravljanja Sklada obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Dne 31. 12. 2013 je Modra zavarovalnica, d. d., do obvladujoce
druzbe izkazovala obveznost iz poslovanja v znesku 69.456 evrov.

Modra zavarovalnica, d. d., je v letu 2013 Kapitalski druzbi, d. d.,
izplacala dividendo v visini 4.380.316 evrov.

Spremembe Statuta ter pravila imenovanja uprave
in nadzornega sveta

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema skupscina
Modre zavarovalnice, d. d.

Clane uprave Modre zavarovalnice, d. d., imenuje nadzorni svet.
Uprava ima dva clana, od katerih se eden imenuje za predsednika
uprave. Mandat predsednika in ¢lana uprave traja pet let in sta
lahko ponovno imenovana. Upravo ali njenega posameznega
¢lana se lahko predcasno odpoklice le zaradi razlogov iz 2. odsta-
vka 268. Clena ZGD-1.

Uprava Modre zavarovalnice, d. d., nima pooblastil za izdajo ali
nakup lastnih delnic.

Nadzorni svet Modre zavarovalnice, d. d., ima Sest ¢lanov, ki jih
skladno z 2. ¢lenom ZPKDPIZ imenuje oziroma odpokli¢e skup-
S¢ina zavarovalnice. Polovico ¢lanov nadzornega sveta predlagajo
zavarovanci; dva ¢lana v imenu zavarovancev ZVPSJU predlaga
odbor ZVPSJU, enega pa skupno predlagajo preostali zavarovanci
(zavarovanci KVPS, zavarovanci PPS in drugi zavarovanci). Predlogi
kandidatov za ¢lana nadzornega sveta, ki jih predlagajo ¢lani odbo-
rov KVPS in ZVPSJU, se oblikujejo na podlagi javnega poziva vsem
zavarovancem zavarovalnice k posredovanju predlogov kandidatov.
Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja pet let, ¢lani pa so lahko
ponovno izvoljeni.

Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja
Modra zavarovalnica, d. d., od konca leta 2013 do izdelave letnega

porocila ni imela pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi lahko
vplivali na njene racunovodske izkaze za leto 2013.



TU SMO ZA VAS

Svetovalke v kontaktnem centru:
Sandra Urankar

Kaja Rezek

Polona Stropnik

Jelka Vidic
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KAZALNIKI POSLOVANJA

Kazalnik

1

10.

1.

12.

Skupaj
Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivljenjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivljenjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Kritni skladi

Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivljenjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivljenjska zavarovanja

Premozenjska zavarovanja

Rast kosmate obra¢unane premije (indeks)

Rast kosmate obracunane premije

Rast kosmate obracunane premije

Cista obraéunana zavarovalna premija v % od kosmate obraéunane zavarovalne
premije

Cista obradunana zavarovalna premija v % od kosmate obracunane zavarovalne premije
Cista obradunana zavarovalna premija v % od kosmate obracunane zavarovalne premije
Gibanje kosmatih obra¢unanih odskodnin (indeks)

Gibanje kosmatih obracunanih odskodnin

Gibanje kosmatih obracunanih odskodnin

Povpreéna odskodnina

Povprec¢na odskodnina

Povprec¢na odskodnina

Skodni rezultat

Skodni rezultat

Skodni rezultat

Stroski poslovanja v % od kosmate obraéunane zav. premije

Stroski poslovanja v % od kosmate obracunane zav. premije

Stroski poslovanja v % od kosmate obracunane zav. premije

Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obraéunane premije
Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obracunane premije

Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obracunane premije

U¢inki nalozb v % od povpreénega stanja nalozb

Ucinki nalozb v % od povprec¢nega stanja nalozb

Ucinki nalozb v % od povprec¢nega stanja nalozb

Ucinki nalozb v % od povprecnega stanja nalozb

Ciste $kodne rezervacije v % od éistih prihodkov od zavarovalnih premij
Ciste $kodne rezervacije v % od Gistih prihodkov od zavarovalnih premij

Ciste $kodne rezervacije v % od Gistih prihodkov od zavarovalnih premij
Kosmati dobiéek oz. izguba tekoéega leta v % od éiste obra¢unane premije
Kosmati dobicek oz. izguba tekocega leta v % od Ciste obracunane premije
Kosmati dobicek oz. izguba tekocCega leta v % od Ciste obracunane premije
Kosmati dobiéek oz. izguba tekoéega leta v % od povpreénega kapitala
Kosmati dobicek oz. izguba tekocega leta v % od povprecnega kapitala

Kosmati dobicek oz. izguba tekocega leta v % od povprecnega kapitala
Kosmati dobiéek oz. izguba tekoéega leta v % od povpreéne aktive

Kosmati dobicek oz. izguba tekoCega leta v % od povprecne aktive

Kosmati dobicek oz. izguba tekoCega leta v % od povprecne aktive

2013
94 %
94 %
559 %
100 %

100 %
100 %
151 %
151 %
80 EUR
80 EUR
70 %
70 %
33 %
32 %
3.502 %
0%

0 %

0 %
5,61 %
5,75 %
3,74 %
3,30 %
0

0

0

24 %
24 %
-582 %
2,23 %
2,32 %
-0,70 %
1,29 %
1,32 %
-0,68 %

2012
1.161 %
1161 %

100 %

100 %
100 %
546 %
546 %
70 EUR
70 EUR
44 %
44 %
30 %
29 %
23.426 %
0%
0%

0 %
6,02 %
6,27 %
5,70 %
4,20 %
0

0

0

85 %
85 %
-3.300 %
9,21 %
9,53 %
-0,71 %
5,33 %
5,44 %
-0,69 %



Kazalnik

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

25.
26.

Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivljenjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
PremoZenjska zavarovanja
Skupaj

Zivljenjska zavarovanja
PremoZenjska zavarovanja
Skupaj

Zivljenjska zavarovanja
PremoZenjska zavarovanja

Skupaj

Skupaj

Zivljenjska zavarovanja
PremoZenjska zavarovanja
Skupaj

Ziv\jenjska zavarovanja
PremoZenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Zivlienjska zavarovanja
Premozenjska zavarovanja
Skupaj

Skupaj

Kosmati dobicéek oz. izguba tekocega leta na delnico

Kosmati dobicek oz. izguba tekocega leta na delnico

Kosmati dobicek oz. izguba tekoc¢ega leta na delnico

Cisti dobiéek oz. izguba v % od povpreénega kapitala

Cisti dobigek oz. izguba v % od povpre¢nega kapitala

Cisti dobitek oz. izguba v % od povpreénega kapitala

Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od éiste zavarovalne premije
RazpoloZzljivi kapital zavarovalnice v % od Ciste zavarovalne premije
RazpoloZljivi kapital zavarovalnice v % od Ciste zavarovalne premije
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od minimalnega kapitala
RazpoloZzljivi kapital zavarovalnice v % od minimalnega kapitala
RazpoloZljivi kapital zavarovalnice v % od minimalnega kapitala
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od zavarovalno-tehniénih rezervacij
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od zavarovalno-tehnicnih rezervacij

RazpoloZzljivi kapital zavarovalnice v % od zavarovalno-tehnicnih rezervacij

Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od terjatev iz poz. in ZTR, ki odpadejo na

pozavarovatelje

Cista obracunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala in ZTR

Cista obradunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala in ZTR
Cista obradunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala in ZTR
Cista obraéunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala
Cista obradunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala

Cista obradunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala
Povpreéno stanje éistih ZTR glede na ciste prihodke od zavarovalnih premij
Povprecno stanje Cistih ZTR glede na Ciste prihodke od zavarovalnih premij
Povprecno stanje Cistih ZTR glede na Ciste prihodke od zavarovalnih premij
Kapital glede na ¢isto prenosno premijo

Kapital glede na Cisto prenosno premijo

Kapital glede na Cisto prenosno premijo

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste ZTR glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste matematiéne rezervacije glede na éiste ZTR

Kosmata obrac¢unana zavarovalna premija glede na stevilo redno zaposlenih

2013
0,03 EUR

2,32 %
2,40 %
-0,60 %
1.038 %
1.008 %
83.189 %
423 %
438 %
200 %
151 %
146 %

5,80 %
5,90 %
0,12 %
9,45 %
9,72 %
0,12 %
667 %
667 %

56,85 %
56,16 %
99,43 %
36,43 %
3703 %

0,00 %
100,00 %

301.691 EUR

2012
0,10 EUR

761 %
787 %
-0,58 %
960 %
932 %
435 %
452 %
218 %
158 %
163 %

6,68 %
6,81 %
0,02 %
10,87 %
11,22 %
0,02 %

576 %

576 %

58,40 %
5773 %
95,93 %
36,18 %
36,83 %
0,00 %
100,00 %
323.111 EUR



RACUNOVODSKI IZKAZI PO SKLEPU
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

SEGMENTNO POROQANJE POSTAVK V SKLADU Z DOLOCILI SKLEPA O LETNEM POROCILU
IN TRIMESECNIH RACUNOVODSKIH IZKAZIH ZAVAROVALNIC (SKL-2009) - PRILOGA 1

Segmentno porocanje postavk bilance stanja na dan 31. 12. 2013

v EUR

Postavka Zivljenje Premozenje Skupaj
SREDSTVA 302.536.714 5.025.371 307.559.789
A Neopredmetena sredstva 178.808 0 178.808
B. Opredmetena osnovna sredstva 39.203 0 39.203
C. Nekratkoroc¢na sredstva, namenjena za prodajo 14.666.670 0 14.666.670
D. Odlozene terjatve za davek 583.605 0 581.309
E. NalozZbene nepremicnine 0 0 0
F Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah 0 0 0
G. Financne nalozbe: 266.471.075 4.930.993 271.402.068
— v posojila in depozite 27.746.550 3.050.000 30.796.550

— v posesti do zapadlosti 47.168.346 0 47.168.346

- v razpolozZljive za prodajo 137.101.554 1.880.993 138.982.546

- vrednotene po posteni vrednosti 54.454.626 0 54.454.626

H. Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 0
I. Znesek zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij, prenesen pozavarovateljem 0 0 0
J. Sredstva iz financ¢nih pogodb 0 0 0
K. Terjatve 14.279.672 6.400 14.286.071
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 514.357 541 514.898

2. Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 0 0 0

3. Terjatve za odmerjeni davek 0 0 0

4. Druge terjatve 13.765.315 5.858 13.771.173

L. Druga sredstva 223.429 0 223.429

M. Denar in denarni ustrezniki 6.094.252 87.980 6.182.232



v EUR

Postavka Zivljenje Premozenje Skupaj

KAPITAL IN OBVEZNOSTI 302.536.714 5.025.371 307.559.789

A. Kapital 173.079.176 4.996.439 178.075.616

1. Osnovni kapital 147200.000 5.000.000 152.200.000

2. Kapitalske rezerve 0 0 0

3. Rezerve iz dobicka 7578.619 0 7578.619

4. Presezek iz prevrednotenja 16.450.106 8.944 16.459.049

5. Zadrzani Cisti poslovni izid 1.850.452 -12.504 1.837947

6. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 0

Podrejene obveznosti 0 0 0

Zavarovalno-tehnicne rezervacije 114.122.815 0 114.122.815

1. Prenosne premije 0 0 0

2. Matematicne rezervacije 114.122.815 0 114.122.815

3. Skodne rezervacije 0 0 0

4. Druge zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije 0 0 0

D. Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancey, ki prevzemajo naloz- 0 0 0
beno tveganje

E. Druge rezervacije 12.100.692 1.798 12.102.491

F Obveznosti, vezane na nekratkorocna sredstva v posesti za prodajo 0 0 0

G. Odlozene obveznosti za davek 0 2.296 0

H. Obveznosti iz financnih pogodb 0 0 0

l. Druge finan¢ne obveznosti 0 0 0

J. Obveznosti iz poslovanja 801.201 0 801.201

1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 745.168 0 745.168

2. Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 0 0 0

3. Obveznosti za odmerjeni davek 56.033 0 56.033

K. Ostale obveznosti 2.432.830 24.839 2.457669



Segmentno porocanje postavk bilance stanja na dan 31. 12. 2012

v EUR

Postavka Zivljenje Premozenje Skupaj

SREDSTVA 286.439.388 5.235.857 291.670.017

A. Neopredmetena sredstva 125.686 0 125.686

B. Opredmetena osnovna sredstva 39.533 0 39.533

C. Nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo 0 0 0

D. Odlozene terjatve za davek 1.566.682 0 1.5661.454

E. Nalozbene nepremicnine 0 0 0

F Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah 12.874.077 0 12.874.077

G. Financne nalozbe: 262.688.911 5.200.211 267.889.122

— v posojila in depozite 34.477.359 5.200.211 39.677570

— v posesti do zapadlosti 45.413.242 0 45.413.242

— v razpolozZljive za prodajo 140.129.835 0 140.129.835

- vrednotene po posteni vrednosti 42.668.475 0 42.668.475

H. Sredstva zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 0

. Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij, prenesen pozavarovateljem 0 0 0

J. Sredstva iz finan¢nih pogodb 0 0 0

K. Terjatve 4.725.232 16.509 4.741.741

1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 295.490 386 295.876

2. Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 0 0 0

3. Terjatve za odmerjeni davek 0 0 0

4. Druge terjatve 4.429.742 16.123 4.445.865

L. Druga sredstva 262.017 0 262.017

M. Denar in denarni ustrezniki 4.157.250 19.137 4.176.387

KAPITAL IN OBVEZNOSTI 286.439.388 5.235.857 291.670.017

A Kapital 168.151.028 5.017.756 173.168.784

1. Osnovni kapital 147200.000 5.000.000 152.200.000

2. Kapitalske rezerve 0 0 0

3. Rezerve iz dobicka 5.327.629 17756 5.345.385

4. Presezek iz prevrednotenja 11.242.365 0 11.242.365

5. Zadrzani Cisti poslovni izid 4.381.034 0 4.381.034

6. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 0

Podrejene obveznosti 0 0 0

C. Zavarovalno-tehnicne rezervacije 107.283.925 0 107.283.925

1. Prenosne premije 0 0 0

2. Matematicne rezervacije 107.283.925 0 107.283.925

3. Skodne rezervacije 0 0 0

4. Druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 0 0 0

D. Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovanceyv, ki prevzemajo naloz- 0 0 0
beno tveganje

E. Druge rezervacije 3.273.331 171 3.275.042

F Obveznosti, vezane na nekratkoro¢na sredstva v posesti za prodajo 0 0 0

G. Odlozene obveznosti za davek 0 5.228 0

H. Obveznosti iz finan¢nih pogodb 0 0 0

l. Druge finanéne obveznosti 0 0 0

J. Obveznosti iz poslovanja 654.636 0 654.636

1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 654.636 0 654.636

2. Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 0 0 0

3. Obveznosti za odmerjeni davek 0 0 0

K. Ostale obveznosti 7076.468 211.162 7287630



Segmentno poroc¢anje postavk izkaza poslovnega izida za obdobje 1. 1.-31. 12. 2013

Postavka

VI

VI
VIILL

XI.

XIl.

Xl

XIV.
XV.
XVI.
XVIIL
XVIII.

CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ

— Obrac¢unane kosmate zavarovalne premije

— Obracunana premija, oddana v pozavarovanije in sozavarovanje
— Sprememba prenosnih premij

PRIHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE, od tega:

— dobicek iz nalozb v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunan z uporabo
kapitalske metode

PRIHODKI OD NALOZB

DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega:

— prihodki od provizij

DRUGI PRIHODKI

CISTI ODHODKI ZA SKODE

— Obracunani kosmati zneski Skod

— Obracunani delezi pozavarovateljev in sozavarovateljev

- Sprememba skodnih rezervacij

SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ

SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ ZAVAROVANCEYV, KI PREVZEMAJO
NALOZBENO TVEGANJE

SPREMEMBE OBVEZNOST! IZ FINANCNIH POGODB
ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE

OBRATOVALNI STROSKI, od tega:

— stroski pridobivanja zavarovanj

ODHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE, od tega:

—izguba iz nalozb v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunana z uporabo
kapitalske metode

ODHODKI NALOZB, od tega:

- oslabitve financnih sredstev, ki niso merjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid
DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI

DRUGI ODHODKI

POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO

DAVEK OD DOHODKA

CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Zivljenje
16.586.969
16.586.969

0

0
0
0

19.227.898
6.217.149
5.872.513
35.422
11.600.137
11.600.137
0

0
-6.838.890
0

0

0
5.226.854
680

0

0

3.218.566
721.300
11.226.678
93
3.956.220
144.504
4.100.724

Premozenje
6.022

6.022

0

210.899

-35.025
4.764
-30.261

v EUR
Skupaj
16.592.991
16.592.991
0

0
0
0

19.409.762
6.217.149
5.872.513
36.454
11.600.137
11.600.137
0

0
-6.838.890
0

0

0
5.437.753
680

0

0

3.231.600
721.300
11.226.678
93
3.921.195
149.268
4.070.463



Segmentno porocanje postavk izkaza poslovnega izida za obdobje 1. 1.-31. 12. 2012

Postavka

VI.

VII.
VIILL

XI.

Xl

Xl

XIV.
XV.
XVI.
XVII.
XVIIIL.

CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ

— Obracunane kosmate zavarovalne premije

— Obracunana premija, oddana v pozavarovanje in sozavarovanje
— Sprememba prenosnih premij

PRIHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE, od tega:

— dobicek iz nalozb v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunan z uporabo
kapitalske metode

PRIHODKI OD NALOZB

DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega:

— prihodki od provizij

DRUGI PRIHODKI

CISTI ODHODKI ZA SKODE

— Obracunani kosmati zneski Skod

— Obracunani delezi pozavarovateljev in sozavarovateljev

— Sprememba Skodnih rezervacij

SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ

SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ ZAVAROVANCEY, KI PREVZEMAJO
NALOZBENO TVEGANJE

SPREMEMBE OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB
ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE

OBRATOVALNI STROSKI, od tega:

— stroski pridobivanja zavarovanj

ODHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE, od tega:

- izguba iz nalozb v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunana z uporabo
kapitalske metode

ODHODKI NALOZB, od tega:

- oslabitve financ¢nih sredstev, ki niso merjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid
DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI

DRUGI ODHODKI

POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO

DAVEK OD DOHODKA

CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Zivljenje
17.608.468
17.608.468

0

0
0
0

17.223.438
10.805.392
7.060.053
32.102
7677470
7677470

0

0
-11.724.596
0

0
0
5.043.865
0
0
0

1.5603.045
0
4.755.489
6.926
14.958.009
-2.605.886
12.352.123

Premozenje
1.078

1.078

0

0
0
0

215.868

o O O O O o o o o

252.516

0
0
0
0
-36.570

6.541
-29.029

v EUR
Skupaj
17.609.546
17.609.546
0

0
0
0

17.439.306
10.805.392
7.060.053
32.102
7677470
7677470

0

0
-11.724.596
0

5.296.381

1.503.045
0
4.755.489
6.926
14.922.439
-2.599.345
12.323.094



Segmentno porocanje postavk izkaza vseobsegajoCega donosa za obdobje 1. 1.-31. 12. 2013

v EUR
Postavka Zivlienje Premozenje Skupaj
I, CISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 4.100.724 -30.261  4.070.463
Il.  DRUGIVSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI(1 +2 +3+4+5+6+7+8+9) 5.207.740 8.945  5.216.685
1. Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi 0 0 0
2. Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenija v zvezi z neopredmetenimi 0 0 0
osnovnimi sredstvi
3. Aktuarski Cisti dobicki/izgube za pokojninske programe 0 0 0
4. Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere finan&nega sredstva, razpolozljivega za prodajo 6.391.354 10.776  6.402.130
4.1, Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 13.689.776 10.776  13.700.552
4.2, Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid —-7298.422 0 -7298.422
5. Cisti dobicki/izgube v zvezi z nekratkorodnimi sredstvi, namenjenimi prodaji 0 0 0
5.1, Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 0 0 0
5.2.  Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid 0 0 0
6. Cisti dobicki/izgube, ki izvirajo iz varovanja denarnih tokov pred tveganjem 0 0 0
6.1, Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 0 0 0
6.2.  Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid 0 0 0
6.3.  Prenos dobicka/izgub iz presezka iz prevrednotenja h knjigovodski vrednosti varovane postavke 0 0 0
7. Pripadajoci Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja in zadrzanem dobicku/izgubi v 0 0 0
zvezi z nalozbami v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunan z uporabo kapitalske
metode
8. Drugi Cisti dobicki/izgube drugega vseobsegajotega donosa 0 0 0
9. Davek od drugega vseobsegajocega donosa -1.183.614 -1.831 -1.185.445
. VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI (1 + 1) 9.308.464 -21.316  9.287.148
Segmentno porocanje postavk izkaza vseobsegajoCega donosa za obdobje 1. 1.-31. 12. 2013
v EUR
Postavka Zivlienje Premozenje Skupaj
I, CISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 12.352.123 -29.029  12.323.094
Il.  DRUGIVSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI(1 +2 +3+4 +5+6+7+8+9) 9.942.348 0 9.942.348
1. Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi 0 0 0
2. Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenija v zvezi z neopredmetenimi osnovnimi 0 0 0
sredstvi
3. Aktuarski Cisti dobicki/izgube za pokojninske programe 0 0 0
4. Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere finan&nega sredstva, razpolozljivega za prodajo 11.827438 0 11.827438
4.1, Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 15.548.416 0 15.5648.416
4.2, Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid -3.720.978 0 -3.720.978
5. Cisti dobicki/izgube v zvezi z nekratkorodnimi sredstvi, namenjenimi prodaji 0 0 0
5.1, Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 0 0 0
5.2.  Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid 0 0 0
6. Cisti dobicki/izgube, ki izvirajo iz varovanja denarnih tokov pred tveganjem 0 0 0
6.1, Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 0 0 0
6.2.  Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid 0 0 0
6.3.  Prenos dobicka/izgub iz presezka iz prevrednotenja h knjigovodski vrednosti varovane postavke 0 0 0
7 Pripadajoci Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja in zadrzanem dobicku/izgubi v 0 0 0
zvezi z nalozbami v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunan z uporabo kapitalske
metode
8. Drugi Cisti dobicki/izgube drugega vseobsegajotega donosa 0 0 0
9. Davek od drugega vseobsegajocega donosa -1.885.090 0 -1.885.090

ll. VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI (1 + 1) 22.294.471 -29.029 22.265.442



RA(VZUNOVOIVDSKI IZKAZI'V SKLADU Z DOLOCILI SKLEPA O LETNEM POROCILU
IN TRIMESECNIH RACUNOVODSKIH IZKAZIH ZAVAROVALNIC (SKL-2009) - PRILOGA 2

Bilanca stanja

Postavke

31.12. 2013

_ 2iv“enie PremOEenie

A. SREDSTVA
A. NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA

1. Neopredmetena dolgorocna
sredstva

2. Dobro ime

3. Dolgoroc¢no odlozeni stroski pridobi-
vanja zavarovanj

4. Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne
razmejitve

B. NALOZBEV ZEMLJISCA IN ZGRADBE TER
FINANCNE NALOZBE

a)

ZEMLJISCA IN ZGRADBE

Za neposredno izvajanje zavarovalne
dejavnosti

1. ZemljiS¢a za neposredno izvajanj
zavarovalne dejavnosti

2. Zgradbe za neposredno izvajanje
zavarovalne dejavnosti

3. Druga zemljisca in zgradbe za na
posredno izvajanje zavarovalne
dejavnosti

Nalozbe v nepremicnine, ki niso
namenjene neposrednemu izvajanju
zavarovalne dejavnosti

1. Zemljisca
2. Zgradbe

FINANCNE NALOZBE V DRUZBAH V
SKUPINI IN PRIDRUZENIH DRUZBAH

1. Delnice in delezi v druzbah v
skupini

2. Dolzniski vrednostni papirji in poso-
jila, dana drugim druzbam v skupini

3. Delnice in delezi v pridruzenih
druzbah

4. Dolzniski vrednostni papirji in
posojila, dana pridruzenim druzbam

5. Druge finan¢ne nalozbe v druzbah v
skupini in pridruzenih druzbah

DRUGE FINANCNE NALOZBE
1. Dolgorocne finan¢ne nalozbe

1.1. Delnice in drugi vrednostni pa-
pirji s spremenljivim donosom
in kuponi v vzajemnih skladih

1.2. Dolzniski vrednostni papirji
in drugi vrednostni papirji s
stalnim donosom

1.3. Delezi v investicijskih skladih
1.4. Hipotekarna posojila

1.5. Druga dana posojila

1
302.536.714
178.808
178.808

281.137.745

14.666.670

14.666.670

266.471.075
204.981.713

108.840.555

93.291.168

2
5.025.371
0
0

307.559.789
178.808
178.808

4.930.993  286.068.738

0
0
0

0

4.930.993

0
0
14.666.670

14.666.670

271.402.068

1.697.847 206.579.560

0

597.847

108.840.555

93.889.005

Zivljenje

4
286.439.388
125.686
125.686

275.562.988

12.874.077

12.874.077

262.688.911
212.112.707

103.370.688

96.372.019

31.12. 2012
Premozenje

5
5.235.857
0
0

5.200.211

0

5.200.21
750.000

0

0

SKUPAJ

6
291.670.017
125.686
125.686

280.763.200

0
0
12.874.077

12.874.077

267.889.123
212.862.707

103.370.688

96.372.019

v EUR

7 =3/6*100
105
142
142

102

14

114

101
97

105

97



Postavke 31.12. 2013 31.12. 2012

Zivljenje Premozenje SKUPAJ Zivlienje Premozenje SKUPAJ

1 2 3 4 5 6 7 =23/6%100
1.6. Depoziti pri bankah 2.850.000 1.000.000 3.850.000 12.370.000 750.000 13.120.000 29
1.7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0 0 0 0 0 0
2. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 61.489.363 3.333.146 = 64.822.508 50.576.204 4.450.21 55.026.416 118
2.1. Delnice in delezi, kupljeni za 8.081.776 0 8.081.776 7.915.456 0 7915.456 102
prodajo
2.2.Vrednostni papirji, kupljeni za 28.408.788 1.283.146 = 29.691.934  20.359.587 0  20.359.587 146
prodajo oziroma s preostalo
dospelostjo do enega leta
2.3. Dana kratkoroc¢na posojila 0 0 0 0 0 0 0
2.4. Kratkorocni depoziti pri bankah 24.896.550 2.050.000 = 26.946.550 22.107.359 4.450.21 26.557570 101
2.5. Ostale kratkoroc¢ne financne 102.248 0 102.248 193.803 0 193.803 53
nalozbe
IV. FINANCNE NALOZBE POZAVAROVAL- 0 0 0 0 0 0 0
NIC 1Z NASLOVA POZAVAROVALNIH
POGODB PRI CEDENTIH
V. SREDSTVA I1Z FINANCNIH POGODB 0 0 0 0 0 0 0
VI ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH 0 0 0 0 0 0 0
REZERVACIJ, PRENESENIH NA POZAVA-
ROVALNICE INV SOZAVAROVANJE
a) iz prenosnih premij 0 0 0 0 0 0 0
b) iz matematicnih rezervacij 0 0 0 0 0 0 0
¢) iz Skodnih rezervacij 0 0 0 0 0 0 0
d) iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0 0 0 0 0 0
e) iz drugih zavarovalno-tehnicnih 0 0 0 0 0 0 0
rezervacij
f) iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 0 0 0 0 0 0 0
v korist Zivljenjskih zavarovancey, ki
prevzemajo naloZbeno tveganje
C. NALOZBE V KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVAL= 0 0 0 0 0 0 0
CEV, KI PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE
D. TERJATVE 14.863.277 6.399  14.867380 6.291.914 16.509 6.303.195 236
I TERJATVE IZ NEPOSREDNIH ZAVARO- 514.357 541 514.898 295.490 386 295.875 174
VALNIH POSLOV
1. Terjatve do zavarovalcev 514.357 541 514.898 295.490 386 295.875 174
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0 0 0 0 0 0
3. Druge terjatve iz neposrednih zavaro- 0 0 0 0 0 0 0
valnih poslov
II. TERJATVE 1Z SOZAVAROVANJA IN POZA- 0 0 0 0 0 0 0
VAROVANJA
1. Terjatve za premijo iz sprejetega 0 0 0 0 0 0 0
sozavarovanja
2. Terjatve za premijo iz sprejetega 0 0 0 0 0 0 0
pozavarovanja
3. Terjatve za deleze sozavarovateljev 0 0 0 0 0 0 0
v Skodah
4. Terjatve za deleZe pozavarovateljev 0 0 0 0 0 0 0
v Skodah
5. Druge terjatve iz sozavarovanja in 0 0 0 0 0 0 0
pozavarovanja
. DRUGE TERJATVE IN ODLOZENE 14.348.920 5.858 = 14.352.482 5.996.424 16.123 6.007.319 239
TERJATVE ZA DAVEK
1. Terjatve za predujme za neopredme- 0 0 0 0 0 0 0

tena sredstva



Postavke

1

2. Druge kratkorocne terjatve iz zava- 3.801
rovalnih poslov

3. KratkorocCne terjatve iz financiranja 274.293

4.  Druge kratkorocne terjatve 13.487.221

5. Druge kratkorocne terjatve — druzbe 0
v skupini

6. Dolgorocne terjatve 0

7. Terjatve za davek od dohodkov 0

pravnih oseb

8. OdloZene terjatve za davek 583.605
IV. NEVPLACANI VPOKLICANI KAPITAL 0
RAZNA SREDSTVA 6.133.455
I OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 39.203
RAZEN ZEMLJISC IN ZGRADB
1. Oprema 39.203
2. Druga opredmetena osnovna 0
sredstva
II. DENARNA SREDSTVA 6.094.252
M. ZALOGE IN DRUGA SREDSTVA 0
1. Zaloge 0
2. Druga sredstva 0
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZME- 223.429
JITVE
1. Prehodno nezaracunani prihodki od 0
obresti in najemnin
2. Kratkoro¢no odlozeni stroski prido- 0
bivanja zavarovanj
3. Druge kratkoroc¢ne aktivne Casovne 223.429
razmejitve
NEKRATKOROCNA SREDSTVAV POSESTI ZA 0
PRODAJO IN USTAVLJENO POSLOVANJE
ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 0
OBVEZNOSTI 302.536.714
KAPITAL 173.079.176
I VPOKLICANI KAPITAL 147.200.000
1. Osnovni kapital 147.200.000
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna 0
postavka)
II. KAPITALSKE REZERVE 0
M. REZERVE IZ DOBICKA 7578.619
1. Varnostna rezerva 0
2. Zakonske in statutarne rezerve 1.346.415
3. Rezerve za lastne delnice in lastne 0

poslovne deleze

4. Lastne delnice in lastni poslovni 0
delezi (kot odbitna postavka)

5. Rezerve za izravnavo kreditnih 0
tveganj

6. Rezerve za izravnavo katastrofalnih 0
Skod

7 Druge rezerve iz dobicka 6.232.204

31.12. 2013
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0

0
5.025.371
4.996.439
5.000.000
5.000.000

0

SKUPAJ

3
3.801

280.151
13.487.221

0

581.309
0

6.221.435
39.203

39.203
0

6.182.232
0

0

0

223.429

223.429

0
307.559.789
178.075.616
152.200.000

152.200.000

0

0
7578.619
0
1.346.415

0

6.232.204

Zivljenje
4
163.795

287469
3.986.078

2.400

1.5666.682
0

4.196.782
39.633

39.5633

0

4.157.250
0
0
0

262.017

262.017

0
286.439.388
168.151.028
147200.000

147200.000

0

0
5.327.629
0
946.595

0

4.381.034

31.12. 2012

Premozenje

0
5.235.857
5.017.756
5.000.000

5.000.000

0

17.756

17.756

SKUPAJ

6
163.795

303.593
3.986.078

2.400

1.561.454
0

4.215.919
39.5633

39683
0

4.176.387
0
0
0

262.017

262.017

0
291.670.017
173.168.785
152.200.000

152.200.000

0

0
5.345.385
0

964.361

0

4.381.034

Indeks

7 = 3/6%100
2

92
338

37

148
99

99

148

85

85

105
103
100

100

142

140



Postavke

V. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA
1. PresezZek iz prevrednotenja v zvezi z
opredmetenimi osnovnimi sredstvi

2. Presezek iz prevrednotenja v zvezi z
dolgorocnimi financnimi nalozbami

3. Presezek iz prevrednotenja v zvezi s
kratkoro¢nimi finan¢nimi nalozbami

4. Drugi presezki iz prevrednotenja

V. ZADRZANI CISTI POSLOVNI 1ZID
VI CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA
LETA

PODREJENE OBVEZNOSTI

KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVA-
CIJE IN ODLOZENI PRIHODKI OD PREMIJ

l. Kosmate prenosne premije

IR Kosmate matematicne rezervacije

1. Kosmate skodne rezervacije

IV. Kosmate rezervacije za bonuse in
popuste

V. Druge kosmate zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije

KOSMATE ZAV.-TEHNICNE REZ.V KORIST ZI-
VLJENJSKIH ZAVAROVANCEYV, KI PREVZEMAJO
NALOZBENO TVEGANJE

REZERVACIJE ZA DRUGE NEVARNOSTI IN
STROSKE

1. Rezervacije za pokojnine
2. Druge rezervacije

OBVEZNOSTI ZA FINANCNE NALOZBE POZA-
VAROVATELJEV IZ NASLOVA POZAVAROVALNIH
POGODB PRI CEDENTIH

DRUGE OBVEZNOSTI

l. OBVEZNOSTI IZ NEPOSREDNIH ZAVA-
ROVALNIH POSLOV

1. Obveznosti do zavarovalcev
2. Obveznosti do zavarovalnih posre-
dnikov

3. Druge obveznosti iz neposrednih
zavarovalnih poslov

I OBVEZNOSTI IZ SOZAVAROVANJA IN
POZAVAROVANJA

1. Obveznosti za sozavarovalne premije

2. Obveznosti za pozavarovalne
premije

3. Obveznosti za deleze v zneskih Skod
iz sozavarovanja

4. Obveznosti za deleze v zneskih skod
iz pozavarovanja

5. Druge obveznosti iz sozavarovanja in
pozavarovanja

1. POSOJILA, ZAVAROVANA Z VREDNO-
STNIMI PAPIRJI' S STALNIM DONOSOM

V. OBVEZNOSTI DO BANK
V. OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB

Zivljenje

1
16.450.106

0

16.450.106

0
1.850.452

0

0
114.122.815

0
114.122.815

0
0

12.100.692

129.545
11.971.147

0

1.490.233

745.168

745.168

0

31.12. 2013

Premozenje

2
8.944

0

8.944

1.798

1.798

26.605

SKUPAJ

3
16.459.049

0

16.459.049

0
1.837.947

0

0
114.122.815

0
114.122.815

0
0

12.102.491

131.344
11.971.147

0

769.373

745.168

745.168

0

Zivljenje

4
11.242.365

0

11.242.365

0
4.381.034

0

0
107.283.925

0
107.283.925

0
0

3.273.331

124.057
3.149.274

0

6.263.898

654.636

654.636

0

31.12. 2012

Premozenje

5
0

0

171

171

216.016
0

SKUPAJ Indeks

6 7 =23/6%100
11.242.365 146
0 0
11.242.365 146
0 0

0 0
4.381.034 42
0 0

0 0
107.283.925 106
0 0
107.283.925 106
0 0

0 0

0 0

0 0
3.275.042 370
125.768 104
3.149.274 380
0 0
6.474.686 12
654.636 114
654.636 114

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0



Postavke 31.12. 2013 31.12. 2012

_ Zivlienje Premozenje  SKUPAJ|  Zivljenje Premozenje SKUPAJ Indeks

1 2 3 4 5 6 7 =23/6%100
VI. OSTALE OBVEZNOSTI 745.064 26.605 769.373 5.609.262 216.016 5.820.050 13
a) Ostale dolgoro¢ne obveznosti 41.829 2.296 41.829 0 5.228 0 -
1. Dolgoro¢ne obveznosti iz financne- 0 0 0 0 0 0 0
ga najema
2. Druge dolgorocne obveznosti 41.829 0 41.829 0 0 0 0
3. OdloZene obveznosti za davek 0 2.296 0 0 5.228 0 -
b) Ostale kratkoro¢ne obveznosti 703.236 24.309 727545 5.609.263 210.788 5.820.050 13
1. Kratkoro¢ne obveznosti do zapo- 191.275 0 191.275 169.433 0 169.433 113
slenih
2. Druge kratkoro¢ne obveznosti iz 163.368 33 163.401 435.134 23 435.158 38
zavarovalnih poslov
3. Kratkoroéne obveznosti iz financi- 0 0 0 0 0 0 0
ranja
4.  Obveznosti za davek od dohodkov 56.033 0 56.033 0 0 0 0
pravnih oseb
5. Druge kratkoro¢ne obveznosti 223.104 24.276 247.380 4.961.794 210.764 5.172.558 5
6. Druge kratkorocne obveznosti — 69.456 0 69.456 42.902 0 42.902 162
druzbe v skupini
H. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.743.798 530 1.744.328 1.467.206 374 1.467.581 119
1. Vnaprej vracunani stroski in odhodki 198.654 21 198.676 237.655 12 237667 84
2. Druge pasivne Casovne razmejitve 1.545.144 508 1.545.652 1.229.551 362 1.229.913 126
I. NEKRATKOROCNE OBV, VEZANE NA NEKRAT. 0 0 0 0 0 0 0

SREDSTVAV POSESTI ZA PRODAJO IN USTA-
VLJENO POSLOVANJE

J. ZUNAJUBILANCNA EVIDENCA 0 0 0 0 0 0 0



Izkaz celotnega vseobsegajocega donosa

Postavka

A. lzkaz izida iz premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj

VI.
VI

VIIIL

IX.

Cisti prihodki od zavarovalnih premij

1. Obracunane kosmate zavarovalne premije

2. Obracunana premija sprejetega sozavarovanja (+)

3. Obracunana premija oddanega sozavarovanja (-)

4. Obracunane pozavarovalne premije (-)

5. Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-)

6. Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni in sozavarovalni del (+/-)
Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza Cistega izida zavarovalnice (D: VIII)
Drugi Cisti zavarovalni prihodki

Cisti odhodki za $kode

1. Obracunani kosmati zneski Skod

2. Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev (-)

3. Obracunani delezi sozavarovateljev (+/-)

4. Obracunani delezi pozavarovateljev (-)

5. Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij (+/-)

6. Sprememba Skodnih rezervacij za pozavarovalni in sozavarovalni del (+/-)
Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-)

Cisti odhodki za bonuse in popuste

Cisti obratovalni stroski

1. Stroski pridobivanja zavarovanj

2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-)

3. Drugi obratovalni stroski

3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje

3.2. Stroski dela

3.2.1. Place zaposlenih

3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja
3.2.3. Drugi stroski dela

3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu,
pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami,
ki bremenijo podjetje

3.4. Ostali obratovalni stroski

4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozitivnem tehni¢nem izidu iz pozavaroval-
nih pogodb (-)

Drugi Cisti zavarovalni odhodki

1. Odhodki za preventivno dejavnost

2. Prispevki za kritje Skod po nezavarovanih in neznanih vozilih
3. Ostali Cisti zavarovalni odhodki

Izid iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj
(T+ 11+ M=V +V =-VI-VII -VIIl)

B. lzkaz izida iz zivljenjskih zavarovanj

Cisti prihodki od zavarovalnih premij

1. ObraCunane kosmate zavarovalne premije
Obracunana premija sprejetega sozavarovanja (+)
Obracunana premija oddanega sozavarovanja (-)
Obracunane pozavarovalne premije

Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-)

o gk w0 N

Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni del (+/-)

2013

6.022
6.022

O O O O O O O O O O o o o o o o

210.899
0

0
210.899
3.306

122.512
93.773
19.771

8.968
2.688

82.393

o o o o

-204.877

16.586.969
16.586.969
0

0
0
0
0

v EUR
2012 Index (v %)

1.078 559
1.078 559

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
252.516 84
0 0

0 0
252,516 84
1.782 186
145.918 84
113.969 82
23.345 85
8.604 104

0 0
104.816 79
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
-251.438 81
17.608.468 94
17.608.468 94
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0



Postavka

VI

VII.

VI

Prihodki nalozb

1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah

1.1. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v druzbah v skupini
1.2. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v pridruzenih druzbah
1.3. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v drugih druzbah

2. Prihodki drugih nalozb (v postavkah 2.1., 2.2. in 2.3. zavarovalnica lo¢eno izkazuje prihodke nalozb v
pridruzenih druzbah in druzbah v skupini)

2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb
2.2. Prihodki od obresti
2.3. Drugi prihodki nalozb
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki
2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb

4. Dobicki pri odtujitvah nalozb
Cisti neiztrzeni dobicki nalozb Zivljenjskih zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje
Drugi Cisti prihodki od zavarovanja
Cisti odhodki za §kode
1. Obracunani kosmati zneski Skod
2. Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev (-)
3. Obracunani delezi pozavarovateljev (-)
4. Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij (+/-)
5. Sprememba Skodnih rezervacij za pozavarovalni del (+/-)
Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-)
1. Sprememba matematicnih rezervacij
1.1.  Sprememba kosmatih matemati¢nih rezervacij
1.2. Sprememba pozavarovalnega deleza (+/-)
2. Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-)
2.1. Sprememba kosmatih drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-)
2.2. Sprememba pozavarovalnega deleza (+/-)
Cisti odhodki za bonuse in popuste
Cisti obratovalni stroski

1. Stroski pridobivanja zavarovanj
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-)

3. Drugi obratovalni stroski
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje
3.2. Stroski dela
3.2.1. Place zaposlenih
3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja
3.2.3. Drugi stroski dela

3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu, pogodbah o
avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje

3.4. Ostali obratovalni stroski
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozitivnem tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih pogodb (-)
Odhodki nalozb
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢ni odhodki
3. Prevrednotovalni financni odhodki

4. lzgube pri odtujitvah nalozb

2013

19.284.597
3.698.590
0
1.059.260
2.639.330

15.5686.007

0
5.958.218
9.627.789
9.519.738

51.352

0

0

0

6.217.149
11.600.137
11.600.137
0

0

0

0
-6.838.890
—6.838.890
-6.838.890
0

0

0

0

0
5.226.854

680
0
5.226.174

72.254
2.494.235
1.896.907
405.902
191.426

88.042

2.571.643
0
3.218.566
0

992.6564
1.877.683

348.229

2012

17.223.438
4.858.152

0
2.444.445
2.413.707

12.365.286

0
5.819.143
6.546.143
6.508.643

37500

0

0

0
10.837.494
7677470
7677470
0

0

0

0

-11.724.596

-11.724.596

-11.724.596

0

5.043.865

0
0
5.043.865

32.437
2.377.940
1.8156.124

387445
175.371

62.976

2.570.512
0
1.509.971
0

1564.541
794.630

560.800

Indeks

112
76
0
43
109

126

102
147
146
137

57
151

151

58
58
58

223
105
105
105
109
140

100

213

642

236

62



Postavka 2013 2012 Indeks
X.  Ciste neiztrzene izgube nalozb zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 0
XI. Drugi €isti zavarovalni odhodki 11.226.678 4.755.489 236

1. Odhodki za preventivno dejavnost 0 0 0
2. Ostali drugi Cisti zavarovalni odhodki 11.226.678 4.755.489 236
XIl.  Razporejen donos nalozb, prenesen v izracun Cistega izida zavarovalnice (-) 11.890.199 10.145.787 17
XIll. 1zid iz Zivljenjskih zavarovanj (I + Il + lll + IV =V +/=VI =VII - VIIl - IX - X - XI - XII) -7.969.308 4.812.222 -166

D. lzracun ¢istega izida zavarovalnice
. Izid iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj (A: IX) —204.877 -251.438 81
Il.  lzid iz Zivljenjskih zavarovanj (B: XIII) -7.969.308 4.812.222 -166
Ill.  Izid iz zdravstvenih zavarovanj (C: XIII) 0 0 0
IV.  Prihodki nalozb 181.854 215.868 84

1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 0 0 0
1.1, Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v druzbah v skupini 0 0 0
1.2, Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v pridruzenih druzbah 0 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v drugih druzbah 0 0 0
2. Prihodki drugih nalozb (v postavkah 2.1., 2.2. in 2.3. zavarovalnica lo¢eno izkazuje prihod- 181.854 215.868 84
ke nalozb v pridruzenih druzbah in druzbah v skupini)
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 0
2.2. Prihodki od obresti 181.854 215.868 84
2.3. Drugi prihodki nalozb 0 0 0
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 0 0 0
2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 0 0 0
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0 0
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 0 0
V. Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz zivljenjskih zavarovanj (B: XII) 11.890.199 10.145.787 17
VI.  Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz zdravstvenih zavarovanj (C: X) 0 0 0
VII. Odhodki nalozb 13.034 0 0
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0 0
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni odhodki 13.034 0 0
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 0 0 0
4. lzgube pri odtujitvah naloZb 0 0 0
VIIl. Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstve- 0 0 0
nih zavarovanj (A: 11)
IX.  Drugi prihodki iz zavarovanj 0 0 0
1. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj 0 0 0
3. Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovan] 0 0 0
X. Drugi odhodki iz zavarovanj 0 0 0
1. Drugi odhodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovanj 0 0 0
3. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
XI. Drugi prihodki 36.454 0 0
1. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 1.032 0 0
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj 35.422 0 0
3. Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0



Postavka 2013 2012 Indeks

Xll. Drugi odhodki 93 0 0
1. Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
2. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj 93 0 0
3. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
XlIl.  Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdavéitvijo (I + I + IIl + IV +V + VI = VIl = VIIl + IX - 3.921.195 14.922.439 26
X+ X=Xl
1.  Poslovni izid obraé¢unskega obdobja iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstve- -35.025 -35.570 98
nih zavarovanj
2. Poslovni izid obraéunskega obdobija iz Zivljenjskih zavarovanj 3.956.220 14.958.009 26
3. Poslovni izid obracunskega obdobja iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
XIV. Davek iz dobicka 56.033 (1] 0
XV. Odlozeni davki 205.301 -2.599.345 -8
XVI. Gisti poslovni izid obraéunskega obdobja (XIIl - XIV + XV) 4.070.463 12.323.094 33
E. lzra¢un vseobsegajocega donosa
1. Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta po obdavéitvi 4.070.463 12.323.094 33
Il.  Drugivseobsegajoci donos po obdavéitvi (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 5.216.685 9.942.348 52
1. Cisti dobigki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi 0 0 0

osnovnimi sredstvi

2. Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v zvezi z neopredmetenimi 0 0 0
osnovnimi sredstvi

3. Aktuarski Cisti dobicki/izgube za pokojninske programe 0 0 0
4. Cisti dobi¢kifizgube iz ponovne izmere finanénega sredstva, razpolozljivega za prodajo 6.402.130 11.827.438 54
5. Cisti dobicki/izgube v zvezi z nekratkoroénimi sredstvi, namenjenimi prodaji 0 0 0
6.  Cisti dobicki/izgube, ki izvirajo iz varovanja denarnih tokov pred tveganjem 0 0 0
7. Pripadajoci Cisti dobicki/fizgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja in zadrzanem 0 0 0

dobicku/izgubi v zvezi z nalozbami v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb,
obracunan z uporabo kapitalske metode

8. Drugi Cisti dobicki/izgube drugega vseobsegajocega donosa 0 0 0
9. Davek od drugega vseobsegajocega donosa -1.185.445 -1.885.090 63

.  Celotni vseobsegajo¢i donos (I + II) 9.287.148 22.265.442 42



Prikaz sredstev in obveznosti kritnih skladov
Prikaz sredstev in obveznosti Kritnega sklada PPS

Postavka
A
I
II.
1.
2.
M.
1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
IV.
B.
I
1.
2.
3.
I
M.
C.
I
II.
D.
1.
2.
3.
A.
B.
I
II.
M.
V.
l.
1.
2.
3.
II.
.
F

SREDSTVA

Nalozbe v nepremicnine ter financne nalozbe

NaloZbe v nepremicnine

Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah
Nalozbe v druzbah v skupini

Nalozbe v pridruzenih druzbah

Druge finan¢ne nalozbe

Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v vzajemnih skladih
Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom

Delezi v investicijskih skladih

Dana posojila z zastavno pravico

Druga dana posojila

Depoziti pri bankah

Ostale financne nalozbe

Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij, prenesen pozavarovateljem
— iz prenosnih premij

— iz matematicnih rezervacij

— iz Skodnih rezervacij

— iz rezervacij za bonuse in popuste

— iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje
Terjatve

Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

Terjatve do zavarovalcev

Terjatve do zavarovalnih posrednikov

Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

Terjatve iz pozavarovanja

Druge terjatve

Razna sredstva

Denarna sredstva

Druga sredstva

Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Prehodno nezaraCunani prihodki od obresti in najemnin
Kratkoro¢no odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj

Druge kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve
OBVEZNOSTI

Presezek iz prevrednotenja

Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije
Kosmate prenosne premije

Kosmate matematicne rezervacije
Kosmate Skodne rezervacije

Kosmate rezervacije za bonuse in popuste

Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Obveznosti za finan¢ne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih
Druge obveznosti

Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov
Obveznosti do zavarovalcev

Obveznosti do zavarovalnih posrednikov

Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov

Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja
Druge obveznosti

Pasivne Casovne razmejitve

31.12.2013
96.929.404

95.574.686
0

0

0

0
95.574.686
22.860.667
61.105.367
0

0

0
11.5606.404
102.248

o o o o o o

1.108.704
18.285
18.285

0
0

0
1.090.419
246.014
246.014
0

o o o o

96.929.404

0
96.170.896
0
96.170.896
0

0

0

0

758.508
745.169

745.169
0
0

0
13.339

31.12.2012
96.633.046

93.195.5M
0

0

0

0
93.195.511
18.241.275
59.655.472
0

0

0
15.104.961
193.803

0
0
0
0
0
0

3.217.445
15.882
15.882

0
0

0
3.201.563
220.090
220.090
0

o o o o

96.633.046

0
95.965.071
0
95.965.071
0

0

0

0

667975
654.636

654.636
0
0

0
13.339

v EUR
Indeks
100

103

103
125
102

76
53

34
115
115

34
112
12

100

100

100

M4
1n4a

114

100



Prikaz sredstev in obveznosti Kritnega sklada MR

v EUR
Postavka 31.12.2013 31.12.2012 Indeks
SREDSTVA 19.658.649 12.923.685 152
A. Nalozbe v nepremicnine ter financne naloZbe 18.924.835  12.487.004 162
. NaloZbe v nepremicnine 0 0 -
IR Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah 0 0 -
1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0 -
2. Nalozbe v pridruzenih druzbah 0 0 -
M. Druge finan¢ne nalozbe 18.924.835  12.487.004 152
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v vzajemnih skladih 3.356.626 1.474.752 228
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 14.198.063 8.516.415 167
3. Delezi v investicijskih skladih 0 0 -
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0 -
5. Druga dana posojila 0 0 -
6. Depoziti pri bankah 1.370.146 2.495.837 55
7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0 -
IV. Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, prenesen pozavarovateliem 0 -
— iz prenosnih premij 0 0 -
— iz matematicnih rezervacij 0 0 -
— iz Skodnih rezervacij 0 0 -
— iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0 -
— iz zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 -
B. Terjatve 508.109 292.560 174
. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 496.072 279.608 177
1. Terjatve do zavarovalcev 496.072 279.608 177
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0 -
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 -
1. Terjatve iz pozavarovanja 0 0 -
. Druge terjatve 12.037 12.952 93
C. Razna sredstva 225.705 144.121 157
I Denarna sredstva 225.705 144.121 157
1. Druga sredstva 0 0 -
D. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 -
1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 0 0 -
2. Kratkoro¢no odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 -
3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 -
OBVEZNOSTI 19.658.649 12.923.685 152
A. Presezek iz prevrednotenja 0 0 -
B. Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 17951918  11.318.8564 159
l. Kosmate prenosne premije 0 0 -
II. Kosmate matematicne rezervacije 17951918 11.318.854 159
1. Kosmate Skodne rezervacije 0 0 -
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0 -
Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 -
Obveznosti za financne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 0 0 -
E. Druge obveznosti 161.587 375.280 43
I Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 -
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0 -
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 -
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 -
1. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 -
1. Druge obveznosti 161.587 375.280 43

F Pasivne Casovne razmejitve 1.5645.144 1.229.551 126



Izkaz izida kritnih skladov za dodatno pokojninsko zavarovanje v Casu izplacevanja rent

Izkaz izida Kritnega sklada PPS

v EUR
Postavka 2013 2012 Indeks
I PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA DODATNEGA POKOJNINSKEGA 4.635.473  4.943.623 94
ZAVAROVANJA
1. Te pravne osebe 0 0 -
2. Druge zavarovalnice 0 0 -
3. Druge pokojninske druzbe 0 0 -
4. Vzajemnega pokojninskega sklada 4.635.473 4.943.623 94
II. PRIHODKI NALOZB 5.731.943  6.180.181 93
1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 692.706 644.984 107
1.1, Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v druzbah v skupini 0 0 -
1.2.  Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v pridruzenih druzbah 0 0 -
1.3.  Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v drugih druzbah 692.706 644.984 107
2. Prihodki drugih nalozb 5.039.237  5.535.197 91
2.1, Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 -
2.2. Prihodki od obresti 3.032.911 3.271.200 93
2.3. Drugi prihodki nalozb 2.006.326  2.263.997 89
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 2.005.840 2.263.192 89
2.3.2. Drugi financni prihodki 486 805 60
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0 -
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 0 -
M. ODHODKI ZA SKODE 5.983.681 5.839.949 102
1. Obrac¢unani zneski Skod 5.983.681 5.839.949 102
2. Sprememba Skodnih rezervacij 0 0 -
IV. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ (+/-) —-205.825 -787094 26
1. Sprememba matematicnih rezervacij (+/-) —-205.825 —787.094 26
2. Sprememba drugih ostalih Cistih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij (+/-) 0 0 -
V. STROSKI, VRACUNANI PO POLICAH 0 0 -
1. Zacetni stroski 0 0 -
2. Inkaso, upravni, rezijski stroski 0 0 -
3. Zakljucni stroski oziroma stroski izplacil 0 0 -
V.a Cisti obratovalni stroski 0 0 -
1. Stroski pridobivanja zavarovan] 0 0 -
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-) 0 0 -
3. Drugi obratovalni stroski 0 0 -
3.1.  Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 0 0 -
3.2. Stroski dela 0 0 -
3.2.1. Place zaposlenih 0 0 -
3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 0 0 -
3.2.3. Drugi stroski dela 0 0 -
3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu, pogodbah o 0 0 -
avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
3.4. Ostali obratovalni stroski 0 0 -
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozitivnem tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih pogodb 0 0 -
=)
\ ODHODKI NALOZB 4.177910  4.496.761 93
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0 -
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni odhodki 2.186.853 3.410.116 64
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 1.693.058 525.845 322
4. lzgube pri odtujitvah nalozb 297999 560.800 53

VIl. a 1ZID KRITNEGA SKLADA (I + 11 -1ll +1V -V -VI) 0 0 -



Izkaz izida Kritnega sklada MR

Postavka
I
1.
2.
3.
4.
I
1.
11
12.
1.3.
2.
2.1
2.2.
2.3.
3.
4.
M.
1.
2.
IV.
1.
2.
V.
1.
2.
3.
V. a
1.
2.
3.
3.1
3.2.
3.3.
3.4.
4.
VI
1.
2.
3.
4.
VII.
VIL.
a

PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA DODATNEGA POKOJNINSKEGA
ZAVAROVANJA

Te pravne osebe

Druge zavarovalnice

Druge pokojninske druzbe

Vzajemnega pokojninskega sklada

PRIHODKI NALOZB

Prihodki iz dividend in delezev v druzbah

Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v druzbah v skupini
Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v pridruzenih druzbah
Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v drugih druzbah
Prihodki drugih nalozb

Prihodki od zemljis¢ in zgradb

Prihodki od obresti

Drugi prihodki nalozb

2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki

2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki

Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb

Dobicki pri odtujitvah nalozb

ODHODKI ZA SKODE

Obracunani zneski Skod

Sprememba skodnih rezervacij

SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ (+/-)
Sprememba matematicnih rezervacij (+/-)

Sprememba drugih ostalih Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-)

STROSKI, VRACUNANI PO POLICAH

Zacetni stroski

Inkaso, upravni, rezijski stroski

Zakljucni stroski oziroma stroski izplacil

Cisti obratovalni stroski

Stroski pridobivanja zavarovanj

Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-)
Drugi obratovalni stroski

Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje
Stroski dela

3.2.1. PlaCe zaposlenih

3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja
3.2.3. Drugi stroski dela

Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu, pogodbah o
avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje

Ostali obratovalni stroski

Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivnem tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih pogodb
=)

ODHODKI NALOZB

Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje

Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni odhodki

Prevrednotovalni finanéni odhodki

lzgube pri odtujitvah nalozb

1ZID KRITNEGA SKLADA (I + 11 =1l + IV =V =VI)

Izid kritnega sklada (I + Il - lll + IV -V. a -VI)

2013
11.951.496

0

45.341
33.021
11.873.134
766.361
46.401

0

0

46.401
719.960

0

497842
222.118
165.247
56.871

0

0
5.616.456
5.616.456
0
-6.633.065
-6.633.065
0

O O O O O O O O O o O o o o

o

468.336
0
283.710
184.626
0
0
0

2012
12.664.845

12.664.845
518.706
6.5645

0

0

6.545
512.009

0

245.439
266.570
261.630
4.940

0

152
1.837.521
1.837.521

0
-10.937.502
-10.937.502
0

O O O O O O O O O o O o o o

o

408.528
0
402.436
6.092

v EUR
Indeks
94

94
148
709

709
141
203
83
63
1.150

306
306
61
61

115

70
3.031
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SEZNAM UPORABLJENIH KRATIC

BDP
DAX

ECB

EU

EUR
EURIBOR

iBoxx

KPNG

KPOPNJU

KS MR
KS PPS

KVPS
MSRP
OPMSRP

PDPZ
PN1K

Bruto domaci proizvod

Osrednji nemski delniski indeks
(Deutscher Aktienindex)

Evropska centralna banka
Evropska unija
Evro — denarna valuta Evropske unije

Medbancéna ponujena obrestna mera znotraj
evroobmocja

Referencni indeks likvidnih obveznic
z investicijskim ratingom

Kolektivna pogodba za negospodarske dejavnosti
v Republiki Sloveniji

Kolektivna pogodba o oblikovanju pokojninskega
nacrta za javne usluzbence

Kritni sklad Modra renta

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada
Republike Slovenije

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad
Mednarodni standardi racunovodskega porocanja

Odbor za pojasnjevanje mednarodnih
raCunovodskih standardov

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

Pokojninski nacrt za kolektivno prostovoljno
dodatno pokojninsko zavarovanje

PN1P

PNJU K

PPS
RS
SBITOP
usD
ZKDPZJU

ZPIZ

ZP1Z1

ZPIZ-2

ZPKDPIZ

ZVPSJU

ZZavar

Pokojninski nacrt za individualno prostovoljno
dodatno pokojninsko zavarovanje

Pokojninski nacrt za kolektivno dodatno
pokojninsko zavarovanije za javne usluzbence

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije
Republika Slovenija

Osredniji slovenski borzni indeks
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Zakon o kolektivnem dodatnem pokojninskem
zavarovanju za javne usluzbence

Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje
Republike Slovenije

Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(uradno precisceno besedilo, ZPIZ-1, UPB4,
Uradni list RS, st. 109/20086, 27/2010 in 38/2010)

Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(Uradni list RS, st. 96/2012)

Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter

o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega
in invalidskega zavarovanja in Slovenske odskodnin-
ske druzbe (Uradni list RS, st. 79/2010)

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence

Zakon o zavarovalnistvu (uradno precisc¢eno
besedilo, ZZavar, UPB7 Uradni list RS, st. 99/2010)
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