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°
k ra t I C PPJU Preudarni podsklad javnih usluzbencev
PPS

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije
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Kratica Pojasnilo SBITOP osrednji slovenski borzni indeks
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DPJU Dinamicni podsklad javnih usluzbencev ZGD-1 Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, &t. 42-1799/2006)
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EUR evro — denarna valuta Evropske unije ZPJU Zajamceni podsklad javnih usluzbencev
EURIBOR medbanéna ponujena obrestna mera znotraj obmocja evra ZSDH-1 Zakon o slovenskem drzavnem holdingu (Uradni list RS, §t. 25/2014)
EAD izpostavljenost ob neplacilu (angl. Exposure at Default) ZZavar-1 Zakon o zavarovalnistvu (Uradni list RS, §t. 93/2015)
EWS Sistem zgodnjega opozarjanja (angl. Early Warning System)
GDPR Uredba o varstvu posameznikov pri qbdelavi osgbnih podatkov in o prostem pretoku takih

podatkov (angl. General Data Protection Regulation)
iBoxx referencni indeks likvidnih obveznic z investicijskim ratingom
KPSJU Krovni sklad javnih usluzbencev
KS MR Kritni sklad modra renta

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.
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Nagovor uprave

Bostjan Vovk,
CLAN UPRAVE

Leto 2018 je bilo za Modro zavarovalnico zahtevno.
Konec leta je zaznamovala ohladitev na finan¢nih
trgih, kar je negativno vplivalo na vrednost financnih
sredstev zavarovalnice in na donosnost skladov

v njenem upravljanju. Kljub temu so sredstva v
upravljanju zavarovalnice presegla 1,5 milijarde evrov,
povecali pa sta se tudi $tevilo ¢lanov vzajemnih
pokojninskih skladov in §tevilo prejemnikov rent.

Zavarovalnica je v letu 2018 dosegla 52,8 milijona
evrov zavarovalnih prihodkov, ki so sestavljeni

iz prihodkov od zavarovalnih premij in drugih
zavarovalnih prihodkov. Prihodki od zavarovalnih
premij predstavljajo vplacila v rentne pokojninske
sklade in so za 48 odstotkov presegli tiste iz leta 2017,
kar je zlasti posledica konkurenéne ponudbe rent in
spremenjenih pogojev poslovanja, ki onemogoc&ajo
enkratni dvig sredstev ¢lanov v primeru, da je
privar€evani znesek visji od 5.000 evrov. Na
medletni ravni so se za 10 odstotkov povecali tudi
prihodki od upravljanja skladov, predvsem zaradi

Borut Jamnik,
PREDSEDNIK UPRAVE CLAN UPRA

Rag. Matija Debelak,

rasti sredstev vzajemnih pokojninskih skladov in
vi§jih vplacanih premij v sklad javnih usluzbencev.
Zavarovalni odhodki, ki vkljucujejo izplacane rente,
obratovalne stroske in druge zavarovalne odhodke,
so dosegli 24,1 milijona evrov, zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije pa so se povecale za 26,7 milijona
evrov. K poslovnemu rezultatu so pomembno
prispevali tudi finan¢ni prihodki v visini 15,7
milijona evrov, medtem ko so odhodki od nalozb
dosegli 4,3 milijona evrov. Zavarovalnica je tako
dosegla Cisti dobic¢ek v visini 6,3 milijona evrov.

Neugodne razmere na finanénih trgih v zadnjem
Cetrtletju so se pomembno odrazile na vrednosti
finan¢nih naloZzb zavarovalnice, ki so merjene po
posteni vrednosti skozi izkaz vseobsegajocega
donosa, saj se je njihova vrednost znizalaza 13,3
milijona evrov. Pomembno zniZzanje vrednosti so

pri tem zabeleZile lastni$ke naloZzbe slovenskih
izdajateljev v portfelju zavarovalnice. Vseobsegajoci
donos poslovnega leta po obdavcitvi je bil tako

negativen in je dosegel vrednost -6,9 milijona
evrov. Kapital zavarovalnice se je v obdobju
znizal za 8,3 milijona evrov in konec leta dosegel
236 milijonov evrov, kar je 90 milijonov evrov ve¢
kot ob zac¢etku poslovanja pred sedmimi leti.

Leto 2018 je zaznamovalo zahtevno makroekonomsko
okolje, saj so se vtem obdobju pomembno znizali
zlasti delniski indeksi. Ob tem je indeks svetovnih
delnic izgubil 4,2 odstotka svoje vrednosti, merjeno
v evrih. Negativno donosnost so zabelezile tudi
evropske podjetniske obveznice (-1,3 odstotka),
indeks evropskih drzavnih obveznic pa je dosegel
zabelezZile nemske delnice, sledijo jim japonske

in ameriSke delnice. Slovenske delnice so v

letu 2018 v povprecju izgubile le 0,2 odstotka

in tako leto zakljuc€ile blizu izhodi§¢ne ravni.

Donosnosti Modrega zajam&enega podsklada,
Kapitalskega vzajemnega pokojninskega sklada in
Zajamcenega pokojninskega podsklada za javne
usluzbence v letu 2018 so bile negativne in niso
dosegle zajam&ene donosnosti. Zavarovalnica je
zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti oblikovala
rezervacije v visini nekaj ve€ kot pol milijona
evrov, s ¢imer zavarovancem zagotavlja ohranitev
Ciste vrednosti sredstev vsaj na ravni zajamcene.
Donosnosti skladov, ki izvajajo naloZbeno politiko
zajamc&ene donosnosti, so bile sicer v okviru
povprecja konkurenénih pokojninskih skladov.
Tudi skladi z bolj tvegano nalozbeno politiko

v upravljanju Modre zavarovalnice so dosegli
negativne donosnosti, vendar pa je bilo njihovo
poslovanje bolj$e od povprecja konkurence.

Skladno s strate$kimi usmeritvami je zavarovalnica
v letu 2018 e naprej krepila osredoto€enost na
stranko, spremljala njene potrebe, zagotavljala
&im bolj osebno obravnavo in ustrezno
svetovanje, kot tudi osve$&ala $ir§o javnost. Pri
prenovi komunikacije in zasnovi prenovljene
identitete Modre ter celoviti prenovi Modrega

e-racuna in spletne strani smo uporabili svoje
izkudnje in vedenje o potrebah svojih strank.

V Modri zavarovalnici smo v letu 2018 izvedli vse
aktivnosti za zagotovitev skladnosti z Uredbo o
varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov
in o prostem pretoku takih podatkov. Dostop do
osebnih podatkov je tako dovoljen le pooblas¢enim
zaposlenim in pogodbenim sodelavcem, in sicer

v obsegu, ki je nujno potreben za nemoteno

izvajanje delovnih procesov, zagotavljanje

storitev zavarovalnice ter izpolnjevanje pravic in
obveznosti iz sklenjenih pogodbenih razmerij.

Pomembna aktivnost v obdobju je bila
implementacija novega raCunovodskega standarda
MSRP 9, ki je posegel v merjenje finan¢nih
instrumentov. Zavarovalnica je ob prehodu na

novi standard zlasti zaradi odprave trajnih slabitev
iz preteklih let zabeleZila povec€anje zadrzanega
dobic¢ka v znesku nekaj manj kot milijon evrov.

Dolgoro¢ne smernice razvoja zavarovalnice

so v njenem StrateSkem poslovnem nacrtu za
obdobje od 2019 do 2021 pomembno nadgrajene.
Varnost sredstev strank ostaja pomembno vodilo
razvoja, ob tem pa bo zavarovalnica v prihodnjem
obdobju pristopila k Siritvi nabora produktov in
prodajnih poti ter k digitalizaciji poslovanja.

Na podro¢€ju upravljanja premozenja tudi v letu
2019 pricakujemo zahtevno leto, kar je posledica
nadaljevanja nizkih obrestnih mer in razmeroma
visoko ovrednotenih bolj tveganih nalozbenih
razredov. Zato bomo priloZnosti poiskali tudi

v novih naloZbenih razredih. Ob odsotnosti
pomembnejsih pretresov na finanénih trgih v letu
2019 nacrtujemo pozitivno donosnost finan¢nih
sredstev zavarovalnice in doseganje zajamcene
donosnosti pokojninskih skladov z nalozbeno
politiko zajam&ene donosnosti ter preseganje
povprecne donosnosti konkurenénih skladov pri
skladih zzmerno in agresivno nalozbeno politiko.

o~ \.4...j’.

rut Jamnik,
EDSEDNIK UPRAVE

ag. Matija Debelak,
CLAN UPRAVE




Predstavitev druzbe

Splosni podatki

Naziv: Modra zavarovalnica, d. d.

Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Matiéna stevilka: 6031226

ID Stevilka za DDV: S121026912

Stevilo zaposlenih: 60 oseb

Osnovni kapital: 152,2 milijona evrov

Sredstva v upravljanju: 1,5 milijarde evrov
Stevilo zavarovancev v VPS: 288.327

Stevilo prejemnikov pokojninskih rent: 24.470

Poslanstvo

Poslanstvo zavarovalnice je ponuditi nabor
produktov, ki omogocajo dvig socialne varnosti
posameznika in njegove druzine v vseh Zivljenjskih
obdobjih ter ohranitev Zivljenjske ravni po upokojitvi.
Gradimo dolgoro€en partnerski odnos z vsemi, ki
delijo poslanstvo zavarovalnice.

Vizija

Ugledna, zanesljiva in zaupanja vredna osebna
Zivljenjska zavarovalnica, ki je z odgovornimi,
strokovno usposobljenimi in motiviranimi zaposlenimi
prepoznavna po visoki varnosti in kakovosti svojih
produktov ter zadovoljnih zavarovancih.

LastniSka sestava in
podatki o kapitalu

Na dan 31. decembra 2018 je bila edina delnicarka
Modre zavarovalnice, d. d., Kapitalska druzba, d. d.

Osnovni kapital zavarovalnice je 152.200.000 evrov
in je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih
kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak delez in
pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu. Delez
posamezne kosovne delnice v osnovnem kapitalu se
doloci glede na stevilo izdanih kosovnih delnic.

Dejavnost druzbe

Modra zavarovalnica opravlja posle v skupini
Zivljenjskih zavarovanj v skladu z Zakonom o
zavarovalni$tvu in izdano odlo¢bo AZN, s katero se ji
dovoli opravljanje zavarovalnih poslov v zavarovalnih
vrstah:

« nezgodno zavarovanje - 1. tocka drugega
odstavka 7. ¢lena ZZavar-1,

o Zivljenjsko zavarovanje - 19. to¢ka
drugega odstavka 7. ¢lena ZZavar-1.

Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolo¢ene z
zakonom in statutom druzbe. Po statutu Modra
zavarovalnica v skladu z namenom opravlja naslednje
dejavnosti:

« 65.110 - dejavnost Zivljenjskega zavarovanja,

« 65.120 — dejavnost zavarovanja, razen
Zivljenjskega (samo posle v zavarovalnih vrstah
nezgodnega in zdravstvenega zavarovanja),

« 65.300 - dejavnost pokojninskih skladov,

« 66.210 - vrednotenje tveganja in $kode,

« 66.220 - dejavnost zavarovalniskih agentov,

« 66.290 - druge pomozZne dejavnosti za
zavarovalnistvo in pokojninske sklade,

« 66.300 - upravljanje financ¢nih skladov.

Organi druzbe

Uprava

Uprava ima skladno s statutom druzbe tri ¢lane.
Modro zavarovalnico je v letu 2018 vodila uprava v
sestavi:

« Borut Jamnik, predsednik uprave,
petletno mandatno obdobje z zacetkom
29. avgusta 2016,

« mag. Matija Debelak, ¢lan uprave, petletno

mandatno obdobje z zacetkom 14. septembra 2016.

« Bostjan Vovk, ¢lan uprave, §tiriletno mandatno
obdobje z zac¢etkom 1. oktobra 2018.

Uprava vodi druzbo v dobro druzbe, samostojno in
na lastno odgovornost. Modro zavarovalnico uprava
zastopa in predstavlja brez omejitev. V pravnem
prometu zastopata druzbo dva ¢lana uprave skupaj,
in sicer predsednik uprave skupaj z enim ¢lanom
uprave, ¢lan uprave skupaj s predsednikom uprave
ali drugim ¢lanom uprave. S statutom druzbe so
doloceni posliin odlocCitve, za katere mora uprava
pridobiti soglasje nadzornega sveta.

Uprava druzbe je v letu 2018 svoje pristojnosti
izvr§evala skladno s Poslovnikom o delu uprave,
redno je poroCala nadzornemu svetu in skladno s
statutom izvrevala obveznosti do delnicarja, kot jih
opredeljuje ZGD-1.

Nadzorni svet

Poslovno politiko Modre zavarovalnice sooblikujejo
tudi zavarovanci oziroma njihovi predstavniki.

Nadzorni svet sestavlja Sest ¢lanov. Kapitalska
druzba, d. d., predlaga tri ¢lane nadzornega sveta
po postopku in na nacin, ki ga dolo¢ajo splosni
akti druzbe. Polovico ¢lanov nadzornega sveta so
predlagali zavarovanci na podlagi javnega poziva
k posredovanju predlogov kandidatov. Dva ¢lana
je vimenu zavarovancev pokojninskega sklada
javnih usluZzbencev predlagal odbor Krovnega
pokojninskega sklada javnih usluzbenceyv, tretjega
¢lana pa sta vimenu preostalih zavarovancev
predlagala odbora Kapitalskega vzajemnega
pokojninskega sklada in Modrega krovnega
pokojninskega sklada.

Nadzorni svet so v letu 2018 sestavljali naslednji ¢lani:

« Branimir Strukelj, &lan nadzornega sveta
od 9. decembra 2016, je bil predsednik
nadzornega sveta od 22. decembra 2017 do 22.
decembra 2018 in od 23. decembra 2018 dalje
namestnik predsednice nadzornega sveta,

« Natalija StoSicki, ¢lanica od 9. decembra
2016, je bila namestnica predsednika
nadzornega sveta od 22. decembra 2017 do
22. decembra 2018 in od 23. decembra 2018
dalje predsednica nadzornega sveta,

« Goran Bizjak, ¢lan od 9. decembra 2016 dalje,

« Bojan Zupanéié, ¢lan od 9. decembra 2016 dalje,

« dr.Janez Prasnikar, ¢lan od 9. junija 2017 dalje,

« dr.Boris Znidarig, &lan od 9. junija 2017 dalje.

Pristojnosti nadzornega sveta so dolo¢ene v statutu
druzbe, nacin njegovega dela pa ureja Poslovnik
nadzornega sveta. Podroben opis dejavnosti in nacina
delovanja nadzornega sveta v letu 2018 je naveden v
Porodilu nadzornega sveta.

V letu 2018 je delovala revizijska komisija nadzornega
sveta; njena sestava in delo sta predstavljena v
Porodilu nadzornega sveta.

Ve

Skupsc€ina

Glasovalne pravice na skup$cini v letu 2018 je kot
edina delnicarka uresnicevala Kapitalska druzba, d. d.

Poslovno politiko Modre zavarovalnice
sooblikujejo tudi zavarovanci oziroma njihovi
predstavniki. Polovico ¢lanov nadzornega

sveta so predlagali zavarovanci.



Porocilo nadzornega sveta

Porocilo nadzornega sveta

Na podlagi dologil 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1) nadzomi svet Modre
zavarovalnice skup3¢ini druzbe podaja naslednje porogilo:

a) Porogilo nadzornega sveta o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe med poslovnim letom

Modra zavarovalnica ima na podlagi dolocil Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in
Slovenske odskodninske druzbe (v nadaljevanju: ZPKDPIZ) in Statuta druzbe nadzomi svet, ki ga sestavija Sest
€lanov, ki jih imenuje skup$cina druzbe. Polovico ¢lanov (3 ¢lane) nadzomega sveta predlagajo zavarovanci
druzbe. Trije €lani nadzomega sveta predstavijajo interese edinega delni¢arja, Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, d. d. in so imenovani na predlog Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d.

Na osmi skups¢ini druzbe dne 9. 12. 2016 so bili v nadzomi svet za dobo 4 let imenovani: Goranka Volf, Branimir
Strukelj, Natalija Stoicki, Goran Bizjak in Bojan Zupan¢i. Na deveti skups&ini druzbe dne 9. 6. 2017 sta bila po
odstopu Goranke Volf, v nadzomi svet druzbe imenovana prof. dr. Janez Prasnikar in dr. Boris Znidari¢.

Na 100. redni seji nadzomega sveta dne 21. 12. 2017 je bil od dne 23. 12. 2017, skladno z dolo¢bami Statuta
druzbe za predsednika nadzomega sveta imenovan Branimir Strukelj in za namestnico predsednika nadzomega
sveta Natalija Stosicki. Na 117. redni seji nadzomega sveta dne 18. 12. 2018 je bila za obdobje od dne 23. 12.
2018 do 22. 12. 2019 za predsednico nadzomega sveta imenovana Natalija StoSicki in za njenega namestnika
Branimir Strukelj.

V poslovnem letu 2018 se je nadzomi svet sestal na 16 sejah, pri cemer je bilo izvedenih 12 rednih sej in 4 dopisne
seji. Clani nadzomega sveta so pri svojem odlo¢anju v nadzomem svetu delovali neodvisno. Na obravnavane teme
na posameznih sejah so se ustrezno pripravili, podajali so konstruktivne predloge in pripombe ter sprejemali
odlogitve v skladu s svojimi pristojnostmi. Clani nadzomega sveta so delovali v skladu s pravili o varovanju poslovne
skrivnosti in ravnanju v primeru nasprotnih interesov. Nadzor poslovanja druzbe se je izvajal v skladu s pooblastili
in pristojnostmi, ki jih temeljno opredeljujeta Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in Zakon o zavarovalnistvu
(ZZavar-1), dodatno pa jih dolo¢ata Statut druzbe in Poslovnik o delu nadzornega sveta.

Spremljanje poslovanja je obsegalo tako spremljanje upravljanja z osnovnim premoZenjem Modre zavarovalnice,
kakor tudi spremljanje upravljanja in izvajanja dodatnega pokojninskega zavarovanja pokojninskinh skladov, ki jih
upravija Modra zavarovalnica (Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije - PPS, Kapitalski vzajemni pokojninski
sklad — KVPS, Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev — KPSJU in sklad Ziviienjskega cikla Modri krovni
pokojninski sklad (MKPS) s tremi podskladi: Modri Dinamiéni podsklad, Modri Preudami podsklad in Modri
Zajaméeni podsklad) ter izplacevanje pokojninskih rent (Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada - KS PPS, Kritni
sklad Modra renta | in Kritni sklada Modra renta I).

Nadzomi svet je na svoji 104. seji dne 13. 4. 2018 potrdil letno porogilo Modre zavarovalnice za poslovno leto 2017,
z vkljugenim revizijskim poro&ilom in porocilom nadzomega sveta o preveritvi letnega porocila Modre zavarovalnice,
se seznanil z letnim porogilom o notranjem revidiranju Modre zavarovalnice za leto 2017 in porocilom
pooblascenega aktuarja ter se seznanil z letnimi porogili vzajemnih pokojninskih skladov v upravijanju Modre

zavarovalnice. Soglasal je tudi s predlogom uprave za uporabo bilanénega dobicka. Nadzorni svet je v skladu z
Zakonom o prejemkih poslovodnih oseb v gospodarskih druzbah (ZPPOGD) in na podlagi Meril uspesnosti za
dologitev spremenljivega prejemka lanov uprave Modre zavarovalnice ter ob upostevanju kvalitativnih in
kvantitativnih kriterijev ocenil delo uprave v letu 2017 in €lanoma uprave odobril izplailo spremenljivega prejemka.

V letu 2018 so ¢lani nadzomega sveta skladno z dologili Statuta druzbe in ZZavar-1 odlo¢ali o podelitvi soglasja
upravi k spremembam in dopolnitvam politik sistema upravljanja zavarovalnice skladno z ZZavr-1 in podali soglasja
k nakupu posameznih nalozb. Nadzomi svet je sproti spremljal poslovanje druzbe in obravnaval éetrtletna porogila
o poslovanju druzbe ter se seznanjal s poro¢anji Agenciji za zavarovalni nadzor na podlagi ZZavar-1 in Direktive
Solvenost Il. Nadzomi svet je opravil oceno nadzomega sveta kot kolegijskega organa in izvedel oceno
ucinkovitosti svojega dela.

Na podlagi ZPIZ-2 in Pravil Kapitalskega vzajemnega pokojninskega sklada so ¢lani nadzomega sveta imenovali
¢lana odbora Kapitalskega vzajemnega pokojninskega sklada.

Nadzomi svet je na 115. sejidne 21.11.2018 podal soglasja k Poslovno-finanénemu naértu Modre zavarovalnice,
d. d. za leto 2019 in k Programu dela Sluzbe za notranjo revizijo za leto 2019.

Prejemki ¢lanov nadzomega sveta so skladni s skups¢inskim sklepom in natanéno prikazani v letnem porogilu
Modre zavarovalnice, d. d., med drugimi razkritji v poglavju 3.10.3.6. Druga Razkritja.

Delo revizijske komisije nadzornega sveta

Tri¢lanska revizijska komisija Goran Bizjak (predsednik), Natalija StoSicki (lanica) in Dragan Martinovi¢ (zunanji
neodvisni revizor) je v letu 2018 predstavijala stalno operativno telo nadzomega sveta in za potrebe odlo¢anja
nadzomega sveta podrobneje spremljala poslovanje druzbe ter delo uprave med poslovnim letom. V letu 2018 se
je revizijska komisija sestala na 5. sejah. Revizijska komisija je pri svojem delu uporabljala Priporotila ZdruZenja
¢lanov nadzomih svetov za revizijske komisije in Slovenskega instituta za revizijo ter Poslovnik o delu revizijske
komisije, ki ga je sprejel nadzomi svet. Revizijska komisija je sodelovala z izbranim neodvisnim revizorjem pri
obravnavi nerevidiranega letnega porogila Modre zavarovalnice, d. d. za leto 2017.

Revizijska komisija je preverila letno poroilo druzbe in revizijsko porogilo zunanjega revizorja, obravnavala letna
porocila vzajemnih pokojninskih skladov v njenem upravijanju, obravnavala letni program dela Sluzbe za notranjo
revizijo ter Poslovno - finanéni naért Modre zavarovalnice, d. d. za leto 2018, h katerima je nadzorni svet dal
soglasje.

Revizijska komisija je spremljala neodvisnost revizorja letnega poroéila.
Revizijska komisija je 0 svojem delu redno obve3¢ala nadzomi svet na sejah nadzomega sveta.
Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Na podlagi navedenega tekoega spremljanja in nadziranja poslovanja ter vodenja Modre zavarovalnice med
poslovnim letom ter na podlagi pregleda letnega porocila, ki ga je sestavila in predioZila uprava, nadzomi svet
ocenjuje, da letno porocilo in v njem vsebovana razkritia prikazujejo dejansko stanje in poloZaj Modre
zavarovalnice. Nadzomi svet ocenjuje, da je uprava Modre zavarovalnice v poslovnem letu 2018 uspesno in
korektno vodila posle druzbe ter uspesno uresniCevala zastavljene poslovne cilie. Pravocasno je pripravijala



gradiva, ki so omogocala kakovostne informacije in temeljito razpravo o vseh najpomembnejsih kategorijah
poslovanja ter izérpno odgovarjala na dodatna vprasanja in pobude ¢lanov nadzornega sveta. Porocanje uprave v
poslovnem letu 2018 je nadzomemu svetu omogocilo ustrezno opravijanje nadzome funkcije.

b) Stali$¢e nadzornega sveta do revizijskega porocila

Nadzomi svet je na podlagi drugega odstavka 282. ¢lena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo porogilo o
reviziji raGunovodskih izkazov Modre zavarovalnice za leto 2018, ki jo je opravila revizijska druzba Deloitte revizija
d. 0. 0, iz Ljubliane. Nadzomi svet ugotavija, da je revizor opravil svojo nalogo skladno z zakoni, s pravili o
revidiranju in z mednarodnimi revizijskimi standardi. Nadzomi svet k revizorjevemu porocilu nima pripomb.

c) Sklep o potrditvi letnega poro€ila za leto 2018
Na podlagi dolo¢il 282. ¢lena ZGD-1 nadzomi svet potrjuje letno porocilo Modre zavarovalnice za leto 2018.
d) Stalis¢e nadzornega sveta do revizijskega porocila

Nadzomi svet je na podlagi tretiega odstavka 546a. ¢lena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo poroilo o
izidih revidiranja porogila o razmerjih s povezanimi druzbami, ki ga je opravila revizijska druzba Deloitte revizija d.
0. 0., iz Ljubljane. Nadzomi svet k revizorjevemu poro€ilu nima pripomb.

e) Sklep o preveritvi poroéila o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2018

Na podlagi dolo¢il 546a. ¢lena ZGD-1 je nadzomi svet preveril poroéilo o razmerjih s povezanimi druzbami za leto
2018 in nima pripomb na izjavo poslovodstva v poroéilu o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2018.

f) Predlog skups¢ini o podelitvi razreSnice upravi in nadzornemu svetu

Na podlagi navedenega pod a), b) in ¢) v tem poro€ilu nadzorni svet skup3&ini Modre zavarovalnice predlaga in na
podlagi dologil 294. ¢lena ZGD-1 sprejme sklep, da se upravi in nadzomemu svetu Modre zavarovalnice podeli
razre$nico za delo v poslovnem letu 2018, in sicer:

Clanom uprave:
—  Borut Jamnik za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018,
- mag. Matija Debelak za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018,
—  Bostjan Vovk za obdobje od 1. oktobra 2018 do 31. decembra. 2018.
Clanom nadzomega sveta:
— Branimir Strukelj, za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018,

—  Natalija Stosicki za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018,

Bojan Zupan¢ic, za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018,

—  Goran Bizjak za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018,

prof. dr. Janez Prasnikar za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018,

dr. Boris Znidari, za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018.

Bachtiar Djalil

predsednik nadzomega sveta

V Ljubljani,

19.04. 2019
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Okolje poslovanja

Gospodarsko okolje v Sloveniji

Bruto domaci proizvod se je v letu 2018 zviSal za 4,5
odstotka in v teko&ih cenah dosegel 45.948 milijonov
evrov. Rast v etrtem Cetrtletju 2018 je glede na
Cetrto Cetrtletje 2017 znadala 4,1 odstotka. K rasti
bruto domacega proizvoda je v 2018 $e pomembneje
kot v 2017 prispevala domaca potro3nja, ki se je
povecala za 4,6 odstotka, kar je najvisja rast po

letu 2007. Pomembno so na rast bruto domacega
proizvoda prispevale tudi menjava s tujino in
investicije, ki so se v 2018 povecale za 10,6 odstotka.

V letu 2018 je rast cen Zivljenjskih potrebscin znasala
1,7 odstotka, povpreéna letna inflacija pa ravno tako
1,7 odstotka. V letu 2017 je letna inflacija znasala 1,7
odstotka, povpre¢na pa -1,4 odstotka.

Stopnja registrirane brezposelnosti je decembra

2018 znaSala 8,1 odstotka in je bila za 0,9 odstotne
tocke nizja od stopnje brezposelnosti konec 2017.
Povpre¢na mesecna bruto placa je v letu 2018 dosegla
1.682 evrov in je bila od place za 2017 nominalno vi§ja
za 3,4 odstotka, realno pa vi$ja za 1,7 odstotka.

Gibanja na finan€nih trgih

Trg denarja

Referené¢na medbanéna obrestna mera na obmocju
evra, Sestmesecni EURIBOR, je leto 2018 zacela

pri vrednosti —0,271 odstotka in do konca leta

zrasla na -0,237 odstotka. Najvedji vpliv na gibanje
medbanénih obrestnih mer so imeli Evropska
centralna banka in pric¢akovanja glede opuscanja
kvantitativnega spro$€anja in dvigov obrestnih mer v
prihodnosti.

Donosnost nemske desetletne drzavne obveznice

se je vletu 2018 zniZala. Na zacetku leta je zna3ala
0,427 odstotka, konec leta pa 0,242 odstotka. Gibanje
zahtevane donosnosti nemskih drzavnih obveznic je
bilo povezano predvsem s pri¢akovanji nadaljnjega
ravnanja Evropske centralne banke in povpra$evanja
investitorjev po nizko tveganih nalozbah. Donosnost
slovenske desetletne obveznice se je vletu 2018
zvi$ala z 0,886 na 1,019 odstotka.

Slika1: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice,
slovenske drzavne obveznice in 6-mese¢ni EURIBOR v letu 2018 (v %)
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Devizni tecaj

Vrednost ameri$kega dolarja se je v primerjavi z
evrom v letu 2018 okrepila za 4,5 odstotka. Konec
leta 2017 je tecaj znasal 1,2005 ameriskega dolarja za
en evro, konec leta 2018 pa 1,1467. TeCaj ameriskega
dolarja glede na evro je bil v 2018 mo¢no pod vplivom
politike obeh centralnih bank. Ameriska centralna
banka je v letu 2018 §tirikrat dvignila kljuéno obrestno
mero, Evropska centralna banka pa je napovedala,

da bo s koncem 2018 ukinila tako imenovano
kvantitativno spro$canje.

Trg lastniSkega kapitala

V letu 2018 se je svetovni indeks delnic znizal
za 4,2 odstotka, merjeno v evrih. Najmanj so v
povprecju izgubile ameri$ke delnice, sledijo jim
japonske in nemske delnice. Ameriske delnice
so izgubile 0,9 odstotka, japonske 5,5, nemske
pa 18,2 odstotka. Slovenske delnice so v letu
2018 v povprecju izgubile le 0,2 odstotka in
tako leto zakljucile blizu izhodi§€ne ravni.

Trg dolznisSkega kapitala

Indeks evropskih drzavnih obveznic IBOXX EUR
Sovereigns TR index je v letu 2018 pridobil 1 odstotek.
1z skromne rasti indeksa je razvidno, da so se
zahtevane donosnosti evropskih drzavnih obveznic
povecale. Glavni razlog so bili pricakovanja glede
opustitve kvantitativnega spro$c¢anja Evropske
centralne banke in po¢asna normalizacija obrestnih
mer. Indeks evropskih podjetniskih obveznic IBOXX
EUR Corporates TR index je v letu 2018 izgubil 1,3
odstotka vrednosti. Iz negativne donosnosti je
razvidno, da so se v 2018 povecali kreditni pribitki, kar
sovpada z manj$im povprasevanjem investitorjev po
bolj tveganih naloZzbah.

Slovenske drzavne obveznice so se v letu 2018
pocenile, kar je posledica rahlo visjih pribitkov
njihove donosnosti nad referenéno nemsko
drzavno obveznico predvsem zaradi trznih razmer
oziroma manj$e naklonjenosti investitorjev

do sprejemanja deZelnega tveganja.

Slika 2: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBI TOP in nekaterih tujih
borznih indeksov v letu 2018, merjeno v evrih (indeks: 31.12. 2017 =100)
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Tudi v letu 2018 smo skrbeli za to, da Modra
ostane najvecja pokojninska zavarovalnica.

Zaupa nam 47 % vseh Slovencey,
ki varCujejo za svojo prihodnost, to je

288 tisoC
varcevalcev.

Poslovanje v letu 2018

Finan¢ni rezultat in finan¢ni polozaj

Modra zavarovalnica je v letu 2018 dosegla 52,8
milijona evrov prihodkov od premij in drugih
zavarovalnih prihodkov. Veé&ino teh prihodkov
predstavljajo prihodki od premij rentnih zavarovanj,
preostanek pa prihodki od upravljanja vzajemnih
pokojninskih in kritnih skladov. Vpla¢ane premije
v vzajemne pokojninske sklade v upravljanju
Modre zavarovalnice so v obravnavanem obdobju
dosegle 98,5 milijona evrov brez upostevanja
prenosov med skladi oziroma podskladi in so se v
primerjavi z letom 2017 povecale za 74 odstotkov.

Tabela1: Finané&ni rezultat Modre zavarovalnice

Odhodki za §kode, ki zajemajo odhodke iz
obracunanih rent, so leta 2018 dosegli 20,4 milijona
evrov, drugi zavarovalni odhodki pa 3,7 milijona
evrov. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
pomeni odhodek zaradi povecanja matemati¢nih
rezervacij iz naslova sklenjenih rentnih pokojninskih
zavarovanj v letu 2018. Obratovalni stro8ki zajemajo
stroSke dela, storitev, materiala, amortizacije

in podobno. Izid iz naloZb, pripoznan v izkazu
poslovnega izida, je leta 2018 dosegel 11,4 milijona
evrov. Izid od naloZb, pripoznan v kapitalu, je v
obravnavanem letu zaradi zahtevnih razmer na trgih
vrednostnih papirjev dosegel negativno vrednost.

V EUR
Postavka 2018 2017
Prihodki iz premij in drugi zavarovalni prihodki 52.816.647 38.987.104
Odhodki za $§kode in drugi zavarovalni odhodki —24.1407.5507 -19.296.886
Sprememba zavarovalno—tehniénih rezervacij -26.668.900 ~18.930.499
Obratovalni strogki -6.588.033 -6.072.926
1zid iz poslovanja —4.5807.8357 -5.313.208
1zid od naloZb, pripoznan v izkazu poslovnega izida 11.4487.601 7 14.134.237
Neto drugi prihodki 113.903 88.918
Izid pred obdavcitvijo 6.9817.6697 8.909.948
Davek od dohodka 631.770 ~1.129.926
Gisti poslovni izid 6.349.899 7.780.022
1zid od naloZb, pripoznan v kapitalu —13.2667.7967 13.233.982
Celotni vseobsegajoéi donos -6.916.897 21.014.004




Tabela2: Finan¢ni poloZaj Modre zavarovalnice V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017
Finan&na sredstva 453.476.989 434.055.809
Druga sredstva 6.593.576 4.964.507
Skupaj sredstva 460.070.564 439.020.316
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacijé 190.028.069 163.339.222
Druge rezervacije 7 16.174.284 14.251.613
Druge obveznosti 18.095.594 17.389.980
Kapital 235.772.618 244.039.501
Skupaj kapital in obveznosti 460.070.564 439.020.316
Zunajbilanéne postavke 1.059.016.535 1.003.223.920

Najvecji delez sredstev Modre zavarovalnice
pomenijo finan¢na sredstva, ki so konec

leta 2018 dosegla 453,5 milijona evrov, med
obveznostmi pa so po velikosti najpomembnejse
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za rentna
zavarovanja. Najvec;ji del zunajbilanénih postavk
predstavlja vsota sredstev vzajemnih pokojninskih
skladov v upravljanju Modre zavarovalnice.
Solventnostni poloZaj zavarovalnice je podrobneje
predstavljen v poglavju o upravljanju tveganj.

Upravljanje vzajemnih
pokojninskih skladov

Trgin konkurenca

Dodatno pokojninsko zavarovanje na slovenskem
trgu ponuja devet izvajalcev. Trije izvajalci (Banka
Intesa Sanpaolo, Zavarovalnica Generali in Modra
zavarovalnica) upravljajo pet vzajemnih pokojninskih
skladov, tri pokojninske druzbe (Pokojninska

druzba A, Skupna pokojninska druzba in Sava
pokojninska druzba) in tri zavarovalnice (Prva osebna
zavarovalnica, Zavarovalnica Triglav in Adriatic
Slovenica) pa pokojninsko zavarovanje ponujajo v
obliki skupine kritnih skladov. Vsi pokojninski skladi,
razen pokojninskega sklada KVPS, izvajajo politiko
Zivljenjskega cikla, ki omogoca ve&jo moznost izbire
nalozbene politike ter potencialno visje donose in
vec privaréevanih sredstev za dodatno pokojnino.

Donosnosti pokojninskih skladov z nalozbeno
politiko zajam&ene donosnosti so bile v letu

2018 v povpredju negativne in z eno izjemo

niso dosegle zajam¢&ene donosnosti. Razlogi

za ve€inoma negativne donosnosti so v padcu
cen delnic, ki so v letu 2018, merjeno v evrih, v
povprecju izgubile 4,2 odstotka vrednosti. Poleg
delnic so negativno donosnost zabelezile tudi
evropske podjetniske obveznice (-1,3 odstotka),
1-odstotno donosnost pa so dosegle evropske
drZavne obveznice. V takem okolju so se najbolje
izkazali skladi, ki imajo v primerjavi s konkurenco
vedji delez obveznic, vrednotenih po odplaéni
vrednosti. Donosnosti skladov z nalozbeno
politiko zajam&ene donosnosti v upravljanju
Modre zavarovalnice so bile negativne in v okviru
povprecja konkurenénih pokojninskih skladov.

Slika 3: Primerjava 12-mesec&nih donosnosti domacih pokojninskih

skladov z nalozbeno politiko zajam¢ene donosnosti
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Donosnosti skladov z uravnotezeno oziroma srednje tvegano

in dinami¢no oziroma bolj tvegano nalozbeno politiko so

bile $e niZje zaradi vijega deleza lastniskih nalozb. Tudi

skladi z bolj tvegano naloZbeno politiko v upravljanju Modre
zavarovalnice so dosegli negativne donosnosti, vendar pa je
bilo njihovo poslovanje bolj$e od povpre¢ja konkurence.

Slika 4: Primerjava 12-mesec¢nih donosnosti domacih

pokojninskih skladov z dinami¢no naloZbeno politiko

Triglav
MDP DPJU drzni
0.0 %

Leon
dinamicni

A delnigki

Prvain Prva+
dinamic¢ni

Moj
dinamicni

Skupna
delniski

-1.0%

-20%

-3.0%

-4.0 %

-5.0 %

6.0% -5.46 %

-591%

-7.0 %

-5.86 %

-8.0 %

-7.00 %

-7.87 %

-9.0 %

-10.0 %

Slika 5: Primerjava 12-meseé&nih donosnosti domacih

pokojninskih skladov z uravnotezeno nalozbeno politiko
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Vzajemni pokojninski skladi
v upravljanju

Modra zavarovalnica je najvecja izvajalka dodatnih pokojninskih
zavarovanj v Sloveniji in glavna ponudnica var€evanja za starost

v okviru drugega pokojninskega stebra. V njenih vzajemnih
pokojninskih skladih je decembra 2018 varéevalo ve¢ kot 288

tiso¢ posameznikov, zbrana sredstva pa so dosegla skoraj 1,06
milijarde evrov. Skupna vpla¢ana premija dodatnega pokojninskega
zavarovanja je — brez upostevanja prenosov sredstev med skladoma
KVPS in MKPS - leta 2018 dosegla 98,5 milijona evrov.

Modra zavarovalnica upravlja $tiri vzajemne pokojninske sklade,
vodene in izkazane kot lo¢eno premozenje v lasti ¢lanov
posameznega sklada:

« Krovni pokojninski sklad za javne usluZzbence (KPSJU),
« Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS),

« Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) in

« Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS).

Tabela 3: Podatki o vzajemnih pokojninskih skladih v upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31.12.2018

Sklad Stevilo élanov/ | Stevilo delodajalcev/ Znesek sredstev v
zavarovancev zavezancev upravljanju v mio EUR

KVPS 24.878 178 176,8
KPSJU 228.741 1.866 786,0
MKPS 14.992 204 75,5
PPS 19.716 0 19,1
Skupaj 288.327 2.248 1.057,4

V skladu s 313. ¢lenom ZPI1Z-2 mora Modra zavarovalnica v primeru,

da je dejanska Cista vrednost sredstev pokojninskega sklada v

obracunskem obdobju niZja od zajamcene vrednosti sredstev

sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za nedoseganje

zajamc&ene donosnosti v znesku, ki je enak vsoti vseh primanjkljajev

vrednosti sredstev ¢lana do zajam¢&ene vrednosti sredstev

¢lana. Konec leta 2018 je imela Modra zavarovalnica oblikovane

rezervacije zaradi nedoseganja zajam&ene donosnosti vzajemnih

pokojninskih skladov v znesku 9.888.253 evrov, pri Eemer se

rezervacije v znesku 9.328.406 evrov nana$ajo na sklad PPS.
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Krovni pokojninski sklad
za javne usluzbence

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne
usluZzbence se je 1. januarja 2017 preoblikoval v

zajamceni podsklad novoustanovljenega Krovnega

pokojninskega sklada javnih usluzbencev. KPSJU
izvaja naloZbeno politiko Zivljenjskega cikla in je
sestavljen iz treh razli¢nih podskladov:

« Dinamiéni podsklad javnih usluzbencev
(DPJU) je namenjen najmlajsim, in sicer
varéevalcem v starosti do 50 let;

« Preudarni podsklad javnih usluzbencev
(PPJU) je namenjen generaciji srednjih let,
in sicer var¢evalcem med 50 in 60 let;

« Zajaméeni podsklad javnih usluzbencev
(ZPJU) je namenjen najstarejsim, in sicer
varéevalcem v starosti nad 60 let.

Zbrana sredstva nasih

KPSJU je zaprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen
izklju€no javnim usluzbencem. Ustanovljen je z
namenom zbiranja sredstev iz dohodkov javnih
usluzbencev na njihovih osebnih racunih in skozi
njihovo upravljanje do zagotavljanja pravice do
dodatne starostne pokojnine ali drugih pravic,
dolo€enih s pokojninskim nacrtom. Poleg premij, ki jih
v sklad pla¢ujejo delodajalci, lahko premije placujejo
tudi javni usluzbenci sami in tako poskrbijo za 3e vi§jo
dodatno pokojnino ter izkoristijo davéno olajsavo.

Modra zavarovalnica je kot upravljavka KPSJU na
podlagi Pokojninskega na¢rta PNJU K in Pravil KPSJU
upravi¢ena do vstopnih strodkov in provizije za
upravljanje KPSJU. Vstopni stroski se obraunajo

v odstotku od vpla¢ane premije ob njenem

vplacilu in se odvedejo na raun upravljavca; v

letu 2018 so znasali 0,5 odstotka. Letna provizija za
upravljanje KPSJU je 0,5 odstotka povpre€ne letne
Ciste vrednosti sredstev KPSJU. Vsi drugi stroski
poslovanja sklada bremenijo Modro zavarovalnico.

varCevalcev so v |. 2018 dosegla

1,06 milijarde €.

KPSJU je najvegji slovenski pokojninski
sklad tako po Stevilu zavarovancev kot po
obsegu zbranih sredstev. Vanj je bilo konec
leta 2018 vklju€enih 228.741 Elanov, njihova

sredstva pa so dosegla 786 milijonov evrov.

Dodatno pokojninsko zavarovanje za javne
usluzbence lahko preneha redno ali izredno.
Redno prenehanje kolektivnega zavarovanja po
pokojninskem naértu PNJU K nastopi, ko ¢lan
KPSJU uveljavi pravico do dodatne starostne
pokojnine ali pravico do pred¢asne dodatne
starostne pokojnine oziroma uveljavi izplacilo
skladno s PNJU K. Izredno prenehanje lahko
uveljavi javni usluzbenec v primeru prenehanja
delovnega razmerja v okviru javne uprave do
31. decembra 2016 in poteka 120 mesecev od
vklju€itve in v primeru izplagila upravi¢encem
oziroma dedi¢em v primeru smrti.

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad

KVPS je odprt vzajemni pokojninski sklad,

namenjen izvajanju pokojninskih na¢rtov dodatnega
pokojninskega zavarovanja. V skladu KVPS lahko
varcujejo vse zaposlene osebe, vklju¢ene v obvezno
pokojninsko zavarovanje. Od leta 2002 sta v okviru
KVPS oblikovana lo¢ena pokojninska nacrta za
individualno in kolektivno prostovoljno dodatno
pokojninsko zavarovanje z oznakama PN1P in PN1K.
Modra zavarovalnica kot upravljavka sklada zagotavlja
najmanj zajam&eno donosnost privar¢evanih sredstev.

V skladu s Pokojninskima na¢rtoma PN1P in PN1K
ter Pravili KVPS je upravljavka sklada upravicena
do vstopnih in izstopnih stro$kov in provizije

za upravljanje sklada. Leta 2018 je bila provizija
za upravljanje sklada 1 odstotek povprecne

letne Ciste vrednosti sredstev KVPS. Vstopni
stro$ki se obracunajo v odstotku od vplacane
premije ob njenem vplacilu in so leta 2018 znasali
do 3 odstotke. Izstopni stroski se obraunajo

v odstotku od izpla¢ane odkupne vrednosti
sredstev in so v letu 2018 znasali do 1 odstotka.

Dodatno pokojninsko zavarovanje lahko preneha
redno oziroma izredno. Zavarovanje redno preneha,
ko ¢lan, vklju¢en v to zavarovanje, pridobi pravico
do pokojnine iz obveznega zavarovanja oziroma
uveljavi pravico do izplacdila skladno z 221. ¢lenom
ZPIZ-2. 1zredno prenehanje nastopi, ko ¢lan sklada
izstopi iz zavarovanja na podlagi pisne izjave o
izstopu ali ob smrti ¢lana. Poseben nacin prenehanja
zavarovanja je prenos sredstev k drugemu izvajalcu.
Clan lahko uveljavi pravico do izpla&ila sredstev,
zbranih s placili delodajalca do 31. decembra 2012,
ko od vkljucitve v zavarovanje potece deset let.



Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

PPS je pokojninski sklad, ki je svoja sredstva pridobil
z zamenjavo za pokojninske bone. Od 1. januarja 2003
je PPS zaprt vzajemni pokojninski sklad in dodatna
vplacila ali vkljugitve niso mogo¢i. Od avgusta 2004
se zbrana sredstva vseh ¢lanov, starih najmanj 60 let,
prenasajo v KS PPS, ki je namenjen izplacilu dodatnih
pokojninskih rent. Ce &lan PPS umre, preden pridobi
pravico do pokojninske rente, imajo njegovi dedici
pravico do izplacila odkupne vrednosti police.

Modra zavarovalnica je za upravljanje PPS upravi¢ena
do letne provizije za upravljanje, ki je leta 2018 znasala
1odstotek povprecne letne Ciste vrednosti sredstev,
in do izstopnih stroskov, ki se obracunajo v odstotku
od izpla¢ane odkupne vrednosti sredstev dedicem.

Modri krovni pokojninski sklad

MKPS je odprt sklad, namenjen izvajanju pokojninskih
nacrtov dodatnega pokojninskega zavarovanja. V
skladu MKPS lahko var€ujejo vse zaposlene osebe,
vklju€ene v obvezno pokojninsko zavarovanje.

Od leta 2015 sta oblikovana pokojninski nacrt za
kolektivno dodatno zavarovanje PNMZ K, v katerega
se vklju€ujejo zavarovanci prek svojega delodajalca,
in individualni pokojninski naért PNMZ P, namenjen
posameznikom.

MKPS je sestavljen iz treh podskladoy, ki

so oblikovani kot lo€eno premozenje, pri
¢emer vsak podsklad opredeljujeta lastni
nalozbeni cilj in nalozbena politika, namenjen
pa je ciljni starostni skupini ¢lanov.

« Modridinamiéni podsklad (MDP) je
namenjen mlaj§im ¢lanom do 50 let in
zasleduje bolj tvegano nalozbeno politiko;

« Modripreudarni podsklad (MPP) je
namenjen ¢lanom v starosti od 50 do 60 let;

« Modrizajaméeni podsklad (MZP) je namenjen
¢lanom v starosti nad 60 let; Modra zavarovalnica
kot upravljavka MZP zagotavlja najmanj
zajamc&eno donosnost privar€evanih sredstev.

Modra zavarovalnica je kot upravljavka MKPS na
podlagi podrobnejsih Pravil Modrega krovnega
pokojninskega sklada upravi¢ena do vstopnih
stroSkov in provizije za upravljanje MKPS, ki se
placuje iz sredstev sklada. Vstopni stroski se
obrac¢unajo v odstotku od vplacane premije ob
njenem vplacilu in se odvedejo na racun upravljavke;
v letu 2018 znaSajo do 3 odstotke. Letna provizija za
upravljanje MKPS zna$a 1 odstotek povprecne letne
Ciste vrednosti sredstev posameznega podsklada.

Dodatno pokojninsko zavarovanje lahko preneha
redno oziroma izredno. Zavarovanje redno preneha,
ko €lan, vklju€en v to zavarovanje, pridobi pravico
do pokojnine iz obveznega zavarovanja oziroma
uveljavi pravico do izplacila skladno z 221. €lenom
ZPIZ-2. 1zredno prenehanje nastopi, ko ¢lan sklada
izstopi iz zavarovanja na podlagi pisne izjave o
izstopu ali ob smrti ¢lana. Poseben nacin prenehanja
zavarovanja je prenos sredstev k drugemu izvajalcu.
Clan lahko uveljavi pravico do izplagila sredstev,
zbranih s placili delodajalca do 31. decembra 2012,
ko od vklju€itve v zavarovanje potece deset let.

Finan¢na sredstva
Modre zavarovalnice

Med finanéna sredstva Modre zavarovalnice
sodijo finanéna sredstva kritnih skladov in lastna
finan¢na sredstva zavarovalnice iz naslednjih
postavk izkaza finan¢nega polozaja:

« Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in
v pridruZenih druzbah (postavka F.),

« Finanéne naloZbe (postavka G.b),

« Denarin denarni ustrezniki (postavka M.).

Tabela4: Finan&na sredstva zavarovalnice na dan 31.12. 2018

Finan¢na sredstva Modre zavarovalnice so se v
letu 2018 povecala kljub v uvodu omenjenemu
padcu tec€ajev vrednostnih papirjev. Vir

za rast vrednosti sredstev je bilo vplacilo
premij v KS MR Il oziroma s tem povezano
oblikovanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

V EUR
Finanéno sredstvo | Lastnafinanéna Finanéna Finanéna Finanéna Skupaj
sredstva sredstva sredstva | sredstva KS
KS PPS KS MR MRII
Finan¢ne nalozbe v 34.459.173 0 0 0 34.459.173
druzbah v skupini in
pridruzenih druzbah
Finan¢ne nalozbe 222.695.218 100.374.539 19.599.228 72.683.833 415.352.818
Denar in denarni 1.743.833 609.119 449613 862.432 3.664.997
ustrezniki
Skupaj 258.898.224 100.983.658 20.048.841 73.546.266 | 453.476.989

Upravljanje kritnih skladov za
izpla€evanja pokojninskih rent

Modra zavarovalnica je najvecja izplacevalka
dodatnih pokojnin/pokojninskih rent v Republiki
Slovenijiin je v letu 2018 upravljala tri kritne sklade za
izplac¢evanja pokojninskih rent, ki se vodijo lo¢eno:

« Kritni sklad Modra renta (KS MR),

ki je zavarovalne premije zbiral od

decembra 2011 do decembra 2015;

Kritni sklad Modra renta Il (KS MR 1), ki je bil
ustanovljen 1. januarja 2016 na podlagi ZPI1Z-2; od

januarja 2016 naprej se sredstva vplacujejo samo
v ta sklad in ne vec¢ v Kritni sklad Modra renta,
medtem ko se rente izplacujejo iz obeh skladov;

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada
(KS PPS), iz katerega se od avgusta

2004 izplacujejo dodatne pokojninske

rente iz zamenjanih pokojninskih bonov
vsem, ki so dopolnili starost 60 let.

Skladno z dolo¢ili ZZavar-1sta sklada KS MR Il
in KS PPS evidentirana kot omejena sklada.

Leta 2018 je Modra zavarovalnica izplacala

20,4 milijona evrov dodatnih pokojnin 24.470
zavarovancem. 14.144 zavarovancev je prejemalo
pokojninsko rento iz dodatnega pokojninskega
zavarovanja (Modra renta in Modra renta I1), 10.326
zavarovanceyv pa iz dodatnega pokojninskega
zavarovanja pri Prvem pokojninskem skladu
(zamenjava za pokojninske bone).



Tabela5: Osnovni podatki o rentnih skladih Modre zavarovalnice

Kritni sklad §t. prejemnikovrent | Sredstvav upravijanju Odhodki zarente

konec leta 2018 (v mio EUR) (v mio EUR)
KS MR 7.215 20,5 54
KS MR I 6.929 76,9 8,3
KS PPS 10.326 101,3 6,7
Skupaj 24.470 198,7 20,4

Kritni sklad Modra renta

Vplacila v KS MR so se zbirala do konca leta 2015,
od leta 2016 pa KS MR izvaja zgolj izplacevanje
dozivljenjske pokojninske rente. Vsak zavarovanec

zavarovanja. Namenjeno je izplacilu pokojninskih je lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega
rent ¢lanom pokojninskih na¢rtov dodatnega

KS MR predstavlja lo¢eno premozenje,
namenjeno izplacilu pokojninskih rent iz
prostovoljnega dodatnega pokojninskega

zavarovanja izbral eno od oblik doZivljenjskih rent

pokojninskega zavarovanja, ki so uveljavili pravico in s tem uveljavil pravico do dodatne starostne

do pokojnine iz obveznega zavarovanja pri Zavodu pokojnine. Zavarovanci KS MR so lahko ob

za pokojninsko in invalidsko zavarovanje. sklenitvi zavarovanja izbirali med 24 razli¢nimi
oblikami dodatnih pokojnin, med katerimi velja
izpostaviti dozZivljenjske rente brez zajamcenega
obdobja izpla¢evanja oziroma z njim in pospesene
V1. 2018 se je povecalo
tako Stevilo ¢lanov
vzajemnih pokojninskih
skladov in tudi Stevilo
prejemnikov rent.

rente s polnim oziroma omejenim jamstvom.

V nalozbe domacih izdajateljev je bilo 31.
decembra 2018 naloZenih 44 odstotkov
sredstev KS MR, v naloZbe tujih izdajateljev
pa 56 odstotkov vseh sredstev.

Tabela6: Sestava sredstev KS MR na dan 31.12.2018

V EUR
Sredstvo Znesek
Obveznice 16.490.851
NaloZbene terjatve 702.749
Zakladne menice 198.986
Komercialni zapis 1.483.119
Investicijski kuponi 723.522
Denarna sredstva 449613
Ostale terjatve 472.155
Skupaj 20.520.995

Kritni sklad Modra rentalll

KS MR Il predstavlja lo¢eno premozZenje, namenjeno

izplacilu pokojninskih rent iz dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Namenjen je izplagilu pokojninskih rent ¢lanom
pokojninskih na¢rtov dodatnega pokojninskega zavarovanja,
ki so uveljavili pravico do pokojnine iz obveznega zavarovanja
pri Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega
zavarovanja izbere eno od oblik doZivljenjskih pokojninskih rent
in s tem uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine.

Modra zavarovalnica upokojenim var¢evalcem nudi
pester izbor razli¢nih oblik pokojninskih rent:

« Dozivljenjsko Modro rento: to je dodatna pokojnina
brez zajamcenega obdobja izplacevanja, ki se izplacuje
do konca Zivljenja. Izplacuje se lahko mesecno,
Cetrtletno, polletno ali letno, pri ¢emer je obdobje
izplac¢evanja odvisno od vi$ine zbranih sredstev.
Posamezno izplacilo ne sme biti niZje od 30 evrov.

« Dozivljenjsko Modro rento z zajaméeno dobo izplaéevanja:
to je dodatna pokojnina z zajam&enim obdobjem izpla¢evanja
od 1do 20 let. Izplacuje se do zavarovanceve smrti oziroma
najmanj do izteka izbranega zajam&enega obdobja izplaevanja.
Izpla¢uje se lahko mesecno, Eetrtletno, polletno ali letno, pri
¢emer je perioda izpla¢evanja odvisna od viSine zbranih sredstev.
Posamezno izplacilo namre¢ ne sme biti nizje od 30 evrov.

« Dozivljenjsko Modro rento s pospesenim izplaéevanjem:
to je dodatna pokojnina z zajam&enim obdobjem izpladevanja
od 1do 20 let, pri cemer se v izbranem zajam¢enem obdobju
izplaCevanja iz¢rpa vedji del privaréevanih sredsteyv,
nato pa do konca zZivljenja mesecno (Cetrtletno, polletno
ali letno) izplacuje znesek, ki ni niZji od 30 evrov.

« Dozivljenjsko Modro rento s pospesenim izplaéevanjem
2/1:to je dodatna pokojnina s pospesenim izplaCevanjem
z zajam¢enim obdobjem od 1do 20 let, pri c¢emer
visoka mesec&na pokojninska renta v pospesenem
obdobju ne presega dvakratnika zneska dozivljenjske
pokojninske rente po izteku pospesenega obdobja.

Od zacetka poslovanja KS MR I, tj. 1. januarja 2016, do 31. decembra
2018 je pravico do dodatne starostne pokojnine uveljavilo

8.849 ¢lanov z zbranimi sredstvi v visini 88.653.474 evrov, ki so

se odlogili za prejemanje izbrane mesecne pokojninske rente.
Vecina zavarovanceyv je izbrala pospeseno izplaevanje rent.



Tabela7: Stevilo &lanov in znesek vplagil v KS MR Il v letu 2018

Pokojninski sklad Stevilo élanov/ Odkupna vrednost

zavarovancev sredstev (v tiso¢ EUR)
KVPS 369 4.228
KPSJU 2.980 22.954
MKPS 142 765
Pokojninski skladi drugih upravljavcev 687 15.589
Skupaj 4.178 43.536

Visina posameznikove pokojninske rente je odvisna
od zbranih sredstev dodatnega pokojninskega
zavarovanja, tehni¢ne obrestne mere, tablic smrtnosti,
enotnih glede na spol, od datuma rojstva zavarovanca,
starosti zavarovanca ob za¢etku veljavnosti rentnega
zavarovanja in stro$kov izplacila rente. Povpre&na
starost prejemnikov rente je 61let, 55 odstotkov vseh
prejemnikov rente je Zenskega spola.

31. decembra 2018 je bilo v KS MR |1 6.929 zavarovalnih
polic; povpreéno zbrana sredstva na zavarovanca so
zna3ala 11.465 evrov.

V letu 2018 se je zavarovancem, ki so imeli na

dan 31. decembra 2017 veljavno polico s stanjem
matematiénih rezervacij, pripisal dobi¢ek v skupni
vi8ini 50.235 evrov kot trajno povecanje pokojninske
rente. Izplagilo poviSanih pokojninskih rent se je
izvedlo v mesecu aprilu 2018 skupaj s poracunom za
vse Ze izplacane pokojninske rente v letu 2018.

Tabela 8: Sestava sredstev KS MRl na dan 31.12.2018

Zavarovalnica nameni najmanj 90 odstotkov
pozitivnega tehni€nega rezultata preteklega
obra¢unskega obdobja pripisu dobi¢ka. Najmanj 50
odstotkov od omenjenih 90 odstotkov pozitivnega
tehni¢nega rezultata preteklega obracunskega
obdobja se vsako leto pripiSe zavarovancu v obliki
povecanja pokojninske rente.

V letu 2017 se je zavarovancem, ki so imeli na

dan 31. decembra 2016 veljavno polico s stanjem
matemati€nih rezervacij, pripisal dobi€ek v visini
10.560 evrov kot trajno povecanje pokojninske
rente. Izplagilo poviSanih pokojninskih rent se je
izvedlo v mesecu avgustu 2017 skupaj s poraunom
za vse Ze izplacane pokojninske rente v letu 2017.

V nalozbe domacih izdajateljev je bilo 31.
decembra 2018 naloZenih 29 odstotkov
sredstev KS MR I, v naloZbe tujih izdajateljev
pa 71 odstotkov vseh sredstev.

V EUR
Sredstvo Znesek
Obveznice 40.365.142
Depoziti 2.899.955
NaloZzbene terjatve 2.468.735
Komercialni zapis 2.841.027
Zakladne menice 696.451
Investicijski kuponi 23.412.523
Denarna sredstva 862.432
Ostale terjatve 3.399.844
Skupaj 76.946.110

Kritni sklad Prvega
pokojninskega sklada

KS PPS je lo¢eno premozenje, oblikovano 13. julija 2004 za vse
zavarovance, ki so dopolnili najmanj 60 let, in s tem pridobili
pravico do rente. Vsak zavarovanec ob pridobitvi pravice do
rente na podlagi informativnega izracuna izbere pripadajo¢o
obliko pokojninske rente. Zavarovancem z 2.000 to¢kami ali
manj se pokojninska renta lahko izplaca v enkratnem znesku.
Zavarovanec z ve¢ kot 2.000 to¢kami na zavarovalni polici lahko
izbira med doZivljenjsko pokojninsko rento in doZivljenjsko
pokojninsko rento z zajam¢eno dobo izplaevanja. Zavarovancem
med 2.000 in 5.000 to¢kami se pokojninska renta lahko izplacuje
tudi enkrat letno. Zajam&ena doba izplacevanja je dolo¢ena

na 5,10 ali 15 let. Ce zavarovanec umre med zajam&eno dobo
izplacevanja, se pokojninska renta do izteka zajamc¢ene dobe
izplacuje njegovim upravi¢encem oziroma dedi¢em.

Zavarovanci, ki prejemajo pokojninsko rento KS PPS, so skladno
s splo$nimi pogoji dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega
pokojninskega sklada Republike Slovenije - zamenjava za
pokojninske bone - upravic¢eni do preseznega donosa rentnega
sklada nad zajamc&enim. DeleZ presezka, ki se nameni trajnemu
povecanju rent, enkrat letno ugotovi uprava upravljavca. V letu
2018 se je presezni donos v visini 2.148.008 evrov razporedil za
trajno povecanje rent. V mesecu aprilu so prejeli izplacilo povi$ane
rente vsi zavarovanci oziroma prejemniki pokojninskih rent KS
PPS, ki so sklenili zavarovanje do meseca decembra 2017 v obliki
mesecne ali letne rente. Ob aprilskem izplacilu povisanih rent je
bil izplac¢an tudi poracun za obdobje od januarja do aprila 2018.

V letu 2018 je pravico do pokojninske rente pridobilo 1.216
zavarovanceyv, ki so dopolnili 60 let in so skupaj v KS PPS
vplacali 2.902.890 evrov sredstev za dodatno pokojnino.



Tabela 9: Sestava sredstev KS PPS na dan 31.12.2018 VEUR UpraVIjanje Iastnih

Sredstvo Znesek finan¢nih sredstev
Delnice 19.519.876
Obveznice 71.632.696 Lastna financna sredstva Modre zavarovalnice so konec leta
Komercialni zapisi 691.193 2018 dosegla 258.898.224 evrov. Modra zavarovalnica jih
o raz¢lenjuje skladno s postavkami v spodnji tabeli. Najvedji
Depoziti 2.303.782 . - . P s
delez predstavljajo portfeljske lastniske finanéne nalozbe,
Investicijski kuponi 6.226.993 sledi pa mu portfelj dolzniskih finan&nih nalozb.
Denarna sredstva 609.119
Ostale terjatve 345.640
Skupaj 101.329.298
Tabela 10: Sestava lastnih finan¢nih sredstev Modre zavarovalnice na dan 31.12. 2018 VEUR
Finanéno sredstvo Znesek
V nalozbe domacih izdajateljev je bilo 31. decembra Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbe 142.185.622
2018 vlozenih 51 odstotkov sredstev KS PPS, v nalozbe Neportfeljske lastniske finanéne naloZbe 45.387.734
tujih izdajateljev pa 49 odstotkov vseh sredstev. Portfelj dolzniskih finanénih nalozb 69.581.036
Denarna sredstva 1.743.833
Skupaj 258.898.224

Portfeljske lastniske finanéne nalozbe

Portfelj lastniskih vrednostnih papirjev, ki se upravljajo
portfeljsko, okvirno sledi sestavi svetovnega delniSkega
indeksa. S tem je zagotovljena visoka razpr§enost nalozb

in stro8kovna u€inkovitost upravljanja. Vec€ino razprsitve

je dosezene z investiranjem v sklade, ki sledijo kriterijskim
indeksom, aktivno odstopanje od kriterijskih indeksov pa je
dosezeno prek neposrednih naloZb v posamezne delnice.

Tabela11: Sestava portfeljskih lastniskih finan¢nih nalozb na dan 31.12.2018 VEUR

Nalozba Znesek

Delnice 27.796.734

Tuje delnice 27.796.734

Investicijski skladi 114.388.888

. v Domaci investicijski skladi 4.293.519

Lastna finan¢na sredstva Modre i investiciokt skladi 110095369
zavarovalnice so konec leta 2018 dosegla Skupaj 142.185.622

259 milijonov €.



Konec decembra 2018 je bil portfelj najbolj izpostavljen do

panoge informacijske tehnologije, sledita panogi financ in
zdravstva. Glede na valutno izpostavljenost je bil portfelj najbolj
izpostavljen do ameriskega dolarja in evra. Ve€ kot polovica
portfelja je investiranega v lastni$ke nalozbe izdajateljev iz

Severne Amerike, malo manj kot tretjina pa v nalozbe evropskih
izdajateljev. Preostanek predstavljajo nalozbe v izdajatelje bolj
razvitih azijskih drZav in v izdajatelje iz razvijajo€ih se gospodarstev.

Neportfeljske lastniske finan€ne nalozbe

Modra zavarovalnica je imela 31. decembra 2018 med nalozbami
tudi delnice oziroma delezZ v podjetjih Cinkarna Celje, d. d.,
Pozavarovalnica Sava, d. d., in Hotelske nepremi¢nine, d.

o.o. Navedene naloZbe zaradi velikosti lastniSkega deleza
zahtevajo aktivneji na€in upravljanja. Njihova skupna
vrednost je konec leta 2018 dosegla 45.387.734 evrov.

Dolzniske finan¢ne nalozbe

Konec leta 2018 je stanje dolzniskih finan¢nih nalozb
doseglo 69.581.036 evrov. Najvecji delez med dolzniskimi
finan&nimi nalozbami so pomenile podjetniske obveznice,
sledijo jim drzavne obveznice in depoziti.

Tabela12: Sestava dolZniskih finan&nih naloZb na dan 31.12.2018

V EUR

NalozZba Znesek
Obveznice 61.122.221
Driavne obveznice 26.487.242

7 Domace drzavne obveznice 13.965.674

7 Tuje drzavne obveinice 12.521.568
Podjetni§ke obveznicé 34.634.979

7 Domace podjetni§ke obveznice 3.507.583

7 Tuje podjetniske obveznice 31.127.396
Depoziti ' 7.089.582
Néloibene terjatve 1.021.008
Zakladne menice 348.226
Skupaj 69.581.036

Vrednost portfelja drzavnih obveznic Modre zavarovalnice je

31. decembra 2018 znasala 26.487.242 evrov. Portfelj sestavljajo
pretezno drzavne obveznice drzav evroobmocgja. Delez domacih
izdajateljev je konec leta 2018 znaSal 53 odstotkov, tujih pa 47
odstotkov. Ve€ina obveznic je nominiranih v evrih, manjsi del pa v
ameriskih dolarjih.

Najvecje nalozbe predstavljajo obveznice Republike Slovenije.
Priblizno polovica obveznic ima zapadlost med 5in 10 let.
Prevladujejo obveznice s fiksno kuponsko obrestno mero.

Tudi med podjetniskimi obveznicami prevladujejo obveznice iz
drzav evroobmocja. Vrednost portfelja podjetniskih obveznic

je konec leta 2018 zna3ala 34.634.979 evrov. Delez domacih
izdajateljev je predstavljal 10 odstotkov, tujih pa 90 odstotkov. Vse
obveznice so nominirane v evrih. Prevladujejo obveznice s fiksno
kuponsko obrestno mero. Najve¢ izdajateljev podjetniskih obveznic
je bilo konec leta 2018 iz panog finance, energija in javne storitve.

NalozZbe v denarna sredstva

Modra zavarovalnica je imela konec decembra 2018 med finanénimi
sredstvi tudi 1.743.833 evrov lastnih denarnih sredstev.

Vsa sredstva v upravljanju
so konec leta 2018 presegla

1,5 milijarde €.
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Nova spletna toCka za varCevalce,
kjer lahko spremljajo svoje prihranke
in opravijo Stevilne spremembe brez
obiska poslovalnice.

Trzenje

Skladno s strate$kimi usmeritvami je zavarovalnica
v letu 2018 $e naprej krepila osredotocenost na
stranko, spremljala njene potrebe, zagotavljala ¢im
bolj osebno obravnavo in ustrezno svetovanje, kot
tudi osvescala §irSo javnost. Rast trznega deleza je
v veliki meri odvisna od ucinkovitega prilagajanja
ponudbe potrebam posameznika in podjetij,
osebne obravnave in odprte komunikacije. Zato
smo raziskovali potrebe varcevalcev od trenutka,
ko za¢nejo razmisljati o varéevanju za pokojnino
pa do zadnje izplacane rente, in analizirali trende
na podroc¢ju izboljSevanja uporabniske izku$nje.

Zbrane ugotovitve smo uporabili pri prenovi
komunikacije in zasnovi prenovljene identitete
Modre ter celoviti prenovi Modrega e-racuna in
spletne strani. Prenovljen spletni portal e.Modra.
si postaja najpomembnejsa informacijska tocka

za obstojece varcevalce, u€inkovito orodje za
dvosmerno komunikacijo in e-upravljanje vseh
dogodkov skozi celoten Zivljenjski cikel stranke.
Brez obiska poslovalnice lahko nasi var¢evalci
spremljajo svoje prihranke in opravijo §tevilne
spremembe (zamenjajo podsklad, prilagodijo
visino vplacil, uredijo nacin placila, dologijo
upravié¢ence za primer smrti). S prenovo spletne
strani uvajamo pomemben prodajni kanal s preprosto
in razumljivo predstavljeno potrebo po varéevanju
v dodatnem pokojninskem zavarovanju, umestitev
Modre kot specialistke za varéevanje, dvig stopnje
razumevanja te oblike var¢evanja in optimizacijo
delovnih procesov v nas§em kontaktnem centru.

Rezultati merjenja prepoznavnosti kaZejo na

to, da je delez posameznikov, ki ne poznajo
dejavnosti Modre, §e vedno prevelik. Pristopili smo
k prenovi blagovne znamke in njene identitete,
redne komunikacijske aktivnosti pa usmerili v
grajenje prepoznavnosti Modre kot najvecje
ponudnice varéevanja v dodatnem pokojninskem
zavarovanju. Za kontinuirano prisotnost v medijih
smo poskrbeli z odgovori na vprasanja novinarjev
in komentiranjem, z objavo PR-¢lankov na temo
varéevanja za dodatno pokojnino in spodbujenimi

novinarskimi prispevki ter rednim obves¢anjem

o novostih in aktualnih dogodkih. Aktivnosti
oglasevanja so bile usmerjene v spletno oglasevanje
in reden zakup klju¢nih besed, oglaevanje v
specializiranih mesecnikih, moderiranje tematskega
foruma na temo pokojninskega zavarovanja na
Med.Over.Net in pokroviteljstvo treh vegjih
dogodkov - Slovenskega kadrovskega kongresa,
Dneva ravnateljev in Dnevov ra¢unovodij 2018.

Opazamo povecano zanimanje za varéevanje v
dodatnem pokojninskem zavarovanju, prednosti
skladov Zivljenjskega cikla pa varéevalci $e ne
poznajo dovolj. Tisti, ki Ze dalj ¢asa varcujejo,

se morajo sami odlociti za prehod na starosti
primeren podsklad. Tako jih je ve¢ kot polovica
Se vedno vklju¢enih v zajam¢&enih podskladih,
kljub temu da bi si glede na starost lahko
privoscili bolj tvegane in s tem donosne nalozbe.
Zato smo skozi celo leto izvajali predstavitve
tako zaposlenim v javhem sektorju kot tudi v
gospodarskem sektorju in jih seznanjali s prednostmi
nalozbene politike Zivljenjskega cikla.

Z ucinkovitim spremljanjem in upravljanjem
zadovoljstva strank sledimo strategiji zagotavljanja
najbolj$e uporabniske izku$nje. Osredoto¢enost
na stranke smo podprli tudi z razvojem
informacijske resitve, ki spremlja odziv stranke
in njenega zadovoljstva v realnem ¢asu ter nam
omogoca takoj$en odziv in izboljSanje stika s
stranko tudi v prihodnje. Rezultati neposrednega
merjenja zadovoljstva kaZejo na visoko stopnjo
zadovoljstva nasih zavarovancev. Prodajna
ekipa je v preteklem letu uspesno opravila tudi
program Akademije prodajne in komunikacijske
odli¢nosti, s ¢imer bomo zagotavljali obravnavo

Pri vseh aktivnostih spo$tujemo pomen varnosti
osebnih podatkov in z osebnimi podatki ravnamo
skrbno in odgovorno. Komunikacijske aktivnosti
smo namenili tudi uveljavitvi Uredbe o varstvu
posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov



(GDPR) z informiranjem o spremembi dolocil o
varstvu osebnih podatkov in pridobivanju soglasij
v primeru obdelave osebnih podatkov, pri katerih
zavarovalnica ne razpolaga s podlago oziroma

niso nujno potrebni za izvajanje pogodbenega
odnosa. Sistemati¢no vodimo vse zahtevane
evidence dejavnosti obdelave, katalog pogodbenih
izvajalcev in izvajamo ocene ucinkov ter skrbno
identificiramo tveganja za morebitno krsitev pravic
posameznikov. Skrbimo tudi za dvig ozave§¢enosti
zaposlenih z izobraZevanji, pripravo mnenj in
odgovorov ter spremljanjem dobrih praks.

Leto 2018 smo zakljucili s tradicionalno trzenjsko
akcijo »Brez vstopnih stroS§kov« in dosegli izjemen
rezultat. Vplacila individualne premije so se v
primerjavi z letom 2017 povi$ala za 22 odstotkov.
Dober rezultat trzenjske akcije je odraz Stevilnih
aktivnosti s terena, razvoja izbolj$anih digitalnih
resitev kot tudi ostalih aktivnosti, ki smo jih izvajali
skozi celo leto. Z izboljSanjem digitalne podpore
akciji smo uporabnikom Modrega e-ra¢una na enem
mestu zagotovili najpomembnej$e podatke o akciji
in personaliziran izracun davéne olajsave, ki jim je
omogodil prilagojen izracun prihranka, izpis vseh

potrebnih podatkov za placilo in izbiro nac¢ina placila.

-\
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Leta 2018 je izjemen rezultat dosegla
trzenjska akcija »Brez vstopnih stro§kov«.

Vplacila individualne premije so se v
primerjavi z letom 2017 povisala za

22 odstotkowv.




Upravljanje tveganj

Hitro prilagajanje trznim razmeram prinasa potrebo Kot najpomembnejse vrste tveganj pri

po €im u€inkovitejSem obvladovanju tveganj, kar svojem poslovanju je Modra zavarovalnica
je pogoj za uspesno poslovanje zavarovalnice. opredelila kreditno tveganje, trzna tveganja,
Uporaba standardnih metodologij upravljanja likvidnostno in operativno tveganje.

tveganj omogoca kakovostno ocenjevanje vseh

vrst tveganj, pravo¢asno odzivanje in zmanj$evanje Podrobnejsi parametri tveganosti poslovanja
izpostavljenosti tveganjem. Modra zavarovalnica pri Modre zavarovalnice so predstavljeni
upravljanju tveganj uposteva predvsem zakonske v raéunovodskem delu porodila.

predpise, podrocje upravljanja tveganj paima
podrobno urejeno z internimi akti.

Modra zavarovalnica posluje tako, da: SOIVentnOStni poloiaj

¢ vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na zZava rova|nice
obseg in vrste zavarovalnih poslov, ki jih opravlja,
ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri Modra zavarovalnica ocenjuje, da razpolaga
opravljanju teh poslov (kapitalska ustreznost); z zadostnim obsegom lastnih virov sredstev

tveganja, ki jim je izpostavljena pri posameznih glede na njeno celotno potrebo po kapitalu.
oziroma vseh vrstah zavarovalnih poslov,

ki jih opravlja, nikoli ne presezejo omejitev,

doloc¢enih z Zakonom o zavarovalnistvu in

na njegovi podlagi izdanimi predpisi;

\ll e jevvsakem trenutku sposobna pravo¢asno

izpolnjevati zapadle obveznosti (likvidnost) in je
trajno sposobna izpolniti vse svoje obveznosti
(solventnost).

Tabela 13: Kapitalska ustreznost skladno z zahtevami ZZavar-1oziroma direktivo Solventnost Il V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12. 2017
Celotna potreba po kapitalu 122.828.076 125.268.016
RazpolozZljivi primerni lastni viri sredstev 252.222.122 265.689.982
Presezek (+)/primanjkljaj (-) 129.394.046 140.421.966
11 H razpolozljivih lastnih virov sredstev
S tveganiji upravljamo tako, polozl) | |
Razmerje med primernimi lastnimi viri sredstevin 205 % 212%
da lahko v vsakem trenutku celotno potrebo po kapitalu

solventnosti in finanénem polozaju zavarovalnice,

L L L
Letni podatki o solventnostnem poloZaju na dan
31. decembra 2018 so predstavljeni v Porocilu o

ki je objavljeno na njeni spletni strani.

obveznosti. 4,



Kreditno tveganje

Kreditno tveganje pomeni verjetnost, da nalozbe v
dolzniske vrednostne papirje ne bodo poplacane
oziroma bodo popla¢ane samo delno.

Pomemben del finan¢nih sredstev Modre
zavarovalnice pomenijo nalozbe v vrednostne
papirje Republike Slovenije, dolZniske vrednostne
papirje drzav EU in tujih finan¢nih institucij,
lastniske in dolZniske vrednostne papirje

tujih nefinanénih druzb, v domace lastniske in
dolZniske vrednostne papirje in domace banke.

V okviru internih predpisov zavarovalnice se
boniteta poslovnega partnerja dolo¢a z lastnim
modelom in upostevanjem bonitetnih ocen
agencij Standard & Poor’s, Fitch in Moody'’s, kjer
se upoSteva druga najbolj$a ocena. Odloc¢anje
o odobritvi nalozb je v pristojnosti uprave

na podlagi predlogov internih odborov.

Modra zavarovalnica obvladuje kreditno tveganje
s skrbnim izborom partnerjev (analize nasprotnih
strank pred prevzemom kreditnega tveganja),
preverjanjem njihove bonitete ter z razprsitvijo
nalozb glede na izdajatelje, panoge in geografska
podrodja. Kreditno tveganje tujih dolzniskih
vrednostnih papirjev se upravlja z investiranjem

v tiste tuje dolzniske vrednostne papirje, katerih
bonitetna ocena priznanih bonitetnih agencij je
vi§ja od BBB-, kot tudi s prilagajanjem bonitetne
strukture portfelja sprejetim internim omejitvam.
Zavarovalnica ima v svojem portfelju dolzniskih
vrednostnih papirjev tudi obveznice z bonitetno
oceno, nizjo od BBB-, vendar ima dolo¢eno najvecjo
dovoljeno izpostavljenost do teh obveznic.

Kreditno tveganje iz izpostavljenosti do
posamezne banke (depoziti, potrdila o vliogi)
zavarovalnica upravlja v skladu z internimi pravili,
to je z mesecnim dolo¢anjem nalozbenih limitov,
ki predstavljajo dovoljeno izpostavljenost pri
posamezni banki v dolo¢enem obdobju.

Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja
se ugotavlja sprotno in je usklajena z zakonskimi
predpisi. Izvedenih finan¢nih instrumentov za
varovanje pred kreditnim tveganjem v preteklem
letu Modra zavarovalnica ni uporabljala.

Tveganje spremembe cen
vrednostnih papirjev

Razprsitev dela naloZb Modre zavarovalnice v
tujino je zmanj$ala odvisnost portfelja dolgoro¢nih
nalozb od gibanja te€ajev na slovenskem
kapitalskem trgu. Tudi v nadaljnje bo Modra
zavarovalnica v skladu z naloZzbeno politiko
nadaljevala razprsitev dela nalozZb v tujino.

Spremljanje in merjenje tveganj se izvajata
tedensko z izraCunom tvegane vrednosti (angl.
value at risk), kjer se uporablja metoda izra€una
Monte Carlo, in sicer tako na ravni celotnega
portfelja kot tudi loceno za lastniske in dolzniske
vrednostne papirje. Prav tako se za lastniske
vrednostne papirje kot mera sistemati¢nega
tveganja tedensko izraCunava kazalnik beta.

Tveganje spremembe
deviznih tecajev

Pri upravljanju tistega dela financ¢nih

sredstev, ki je naloZen v tujih valutah, je
Modra zavarovalnica izpostavljena tudi
tveganju spremembe deviznih tecajev.

Modra zavarovalnica obvladuje valutno tveganje
z valutno usklajenostjo finan¢nih sredstev

z obveznostmi v skladu z ZZavar-1. Znesek
terjatev, izpostavljenih valutnemu tveganju,

je nizek. Izvedenih finan¢nih instrumentov za
varovanje pred valutnim tveganjem Modra
zavarovalnica v letu 2018 ni uporabljala.

Obrestno tveganje

Modra zavarovalnica se z nalaganjem sredstev

v dolzniske vrednostne papirje in depozite
izpostavlja tveganju, ki je povezano s spremembo
vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne mere.
Zaradi nizkih obrestnih mer je bilo premoZenje
izpostavljeno predvsem tveganju reinvestiranja.

Pri tujih dolzniskih vrednostnih papirjih se sredstva
nalagajo glede na izbrani referenéni portfelj oziroma
indeks. Poleg tega interni odbori zavarovalnice
tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer

ter analize in napovedi trznih udeleZencev, na
podlagi katerih pripravljajo naloZzbene predloge.

V letu 2018 se je delez dolzniskih nalozb, ki so
vrednotene po odplacni vrednosti, povecal s

56 na 70 odstotkov. S tem ukrepom smo znizali
obrestno tveganje dolzniskih vrednostnih papirjev.

Modra zavarovalnica upravlja obrestno tveganje

s spremembami v sestavi nalozb, in sicer s
prilagajanjem trajanja portfelja, prestrukturiranjem
nalozb z nespremenljivo obrestno mero v nalozbe

s spremenljivo obrestno mero ali obrnjenoin z
razporeditvijo nalozb v razred finan&nih nalozb po
odplaéni vrednosti. Izvedenih finanénih instrumentov
za varovanje pred obrestnim tveganjem v preteklem
letu Modra zavarovalnica ni uporabljala.

Likvidnostno tveganje

Modra zavarovalnica z viri in nalozbami gospodari

na nacin, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti
vse dospele obveznosti. Oblikuje in izvaja politiko
rednega upravljanja likvidnosti v skladu z zakonom, in
sicer lo¢eno za Modro zavarovalnico in kritne sklade.

Pri ve€ini nalozb Modre zavarovalnice vdomace
lastniske in dolZniske vrednostne papirje obstaja
likvidnostno tveganje zaradi nizke likvidnosti
slovenskega trga kapitala. Pri razprsitvi dela
nalozb v tujino Modra zavarovalnica zmanjsuje
likvidnostno tveganje tako, da premoZenje vlaga
le v likvidne vrednostne papirje. Poleg tega
likvidnostno tveganje omejuje tudi z nacrtovanjem
in dnevnim spremljanjem denarnih tokov portfelja
ter z nalozbami omejenega dela premozenja v
visoko likvidne instrumente denarnega trga.

Operativno tveganje

Glavni dejavniki operativnega tveganja v Modri
zavarovalnici so zaposleni, poslovni procesi,
informacijska tehnologija, neprekinjeno poslovanje,
organizacijska shema in zunanji dogodki.

Modra zavarovalnica obvladuje operativno
tveganje s sistemom pooblastil, opredelitvijo
poslovnih procesov, z izvajanjem politike in
nacrta neprekinjenega poslovanja ter ustrezno
usposobljenostjo zaposlenih. Za dodatno
zmanj$anje operativnih tveganj ima vzpostavljen
sistem evidentiranja §kodnih dogodkov s ciljem
zmanj$anja operativnega tveganja druzbe.

Modra zavarovalnica ima vzpostavljeno sluzbo
notranje revizije, ki posebno pozornost namenja
preverjanju notranjega kontrolnega sistema in
dajanju predlogov za njegovo izbolj$anje.

Druga tveganja

Modra zavarovalnica pri nalaganju sredstev
vzajemnih pokojninskih skladov in rentnih skladov
uposteva dolo¢be Zakona o zavarovalni$tvu.

Pri skladu PPS vecji del portfelja predstavljajo
nalozbe, ki jih je PPS prejel na zakonodajni podlagi
in ki so tako glede vrste dovoljenih nalozb kot
tudi glede omejitev po posameznih nalozbenih
razredih v dolo¢enem obsegu manj primerne

za pokojninski sklad. 31. decembra 2018 sta

dve naloZbi zaradi izvedenega prevrednotenja
presegali zakonsko omejitev izpostavljenosti do
posameznega izdajatelja tako na skladu PPS kot KS
PPS, o €emer je Modra zavarovalnica z dopisom
obvestila tudi Agencijo za zavarovalni nadzor.
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Stabilne kljuéne komponente
informacijskega sistema, ki podpirajo
izvajanje poslovnih procesov
zavarovalnice, smo v letu 2018

Se izboljsali.

Informatika

Informacijski sistem

V letu 2018 so bile razvojne aktivnosti namenjene
nadgradnji reSitev za podrocje trzenja in prodaje

ter implementaciji mednarodnih standardov
ra¢unovodskega poro¢anja MSRP 9 in MSRP 16.
Aktivnosti zmanjSevanja operativnih tveganj so

bile usmerjene v izboljSevanje stabilnosti klju¢nih
komponent informacijskega sistema, ki podpirajo
izvajanje poslovnih procesov zavarovalnice.

V skladu s prioriteto informacijske strategije smo

v letu 2018 zaceli s pomembnejsimi nadgradnjami
informacijske podpore, namenjene procesom
dialoga z naSimi strankami. Prvi sklop je bil namenjen
nadgradnji platforme SalesForce na novi uporabniski
vmesnik »Lightning experience«, ki omogoc¢a zlasti
prenovljeno upravljanje priloZnosti, prenovljena
orodja za produktivnost, preglednejsi 360-stopinjski
pogled na stranko in prenovljeno analitiko. Drugi
sklop je bil namenjen prenovi funkcionalnosti
kontaktnega centra, ki vsebuje podporo procesom
obravnave strank Salesforce Service Cloud in ponuja
integrirano platformo za obravnavo strank, ki jo bomo
v Modri zavarovalnici uporabljali za uresnic¢evanje
poslovnih ciljev trZenja, prodaje in servisiranja strank
v kontaktnem centru. Tretji sklop je namenjen vi§ji
stopnji uporabniku prilagojenih storitev v Modrem
e-racunu. Razvojne aktivnosti so bile usmerjene v
prenovo postopka registracije, enotno vstopno stran
e.modra.si ter v vizualno in funkcionalno spremembo
uporabniskega vmesnika. Pomemben napredek

smo naredili tudi na podro¢ju razvoja uporabnikom
prilagojenih storitev, kjer smo razvili stranki prilagojen
informativni izraun, ki vklju€uje izraéun davéne
olaj8ave in projekcijo predvidene pokojnine.
Strankam smo omogo¢ili dolo¢anje upravi¢encev
neposredno v storitvi Modri e-racun in na ta nacin v
celoti digitalizirali proces upravljanja upravi¢encev.
Po uspesni implementaciji modela za izracun slabitev
nalozb smo v letu 2018 nadaljevali z drugo fazo
podpore MSRP 9 s ciljem vi§je stopnje avtomatizacije
informacijske podpore. Nadgradnja je vkljucevala
pridobivanje tranzicijskih matrik bonitetnih stanj iz

vira Bloomberg, transformacijo tranzicijskih matrik,
izraCunavanje zneska pri¢akovanih izgub zaradi
kreditnega tveganja in samodejno razvrstitev v
posamezno fazo pripoznanja pri¢akovanih kreditnih
izgub. Na podrocju racunovodske podpore

smo implementirali tudi modul za izra¢un neto
vrednosti najema skladno z novim mednarodnim
standardom racunovodskega poro¢anja MSRP 16.
Nadaljevali smo z avtomatizacijo postopkov
prenosa podatkov iz zalednega sistema v sistem
za podporo rezimu Solventnost Il in odpravi
operativnih tveganj v procesih porocanja
regulatorju. Iz produkcijskega okolja smo uspesno
umaknili storitev KaD.Net in vse uporabnike
preusmerili na modernej$o storitev Modrinet.

Na podrocju varnosti informacij smo najve¢
pozornosti namenili usklajevanju notranjih
postopkov in pravil z zahtevami Uredbe o varstvu
posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov in

o prostem pretoku takih podatkov (Uredba EU
2016/679). Uspedno smo obvladovali operativna
tveganja v zvezi z informacijsko podporo poslovnim
procesom. Delovanje informacijskega sistema

je bilo stabilno, informacijske storitve so bile
razpoloZljive in dosegljive poslovnim procesom v
skladu s pogodbeno dogovorjenimi ravnmi kakovosti
storitev oziroma so bile skladne s pri¢akovanji
uporabnikov poslovnoinformacijskih storitev.

Pri upravljanju informacijske tehnologije smo v
vseh bistvenih podrobnostih sledili zahtevam
mednarodnega standarda ISO/IEC 27001:2013 in
kodeksu varovanja informacij ISO/IEC 27002:2013.



Varstvo osebnih podatkov

V Modri zavarovalnici smo v letu 2018 izvedli vse aktivnosti

za zagotovitev skladnosti z Uredbo o varstvu posameznikov
pri obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih
podatkov (Uredba EU 2016/679). Sprejeli smo Politiko
zasebnosti in imenovali poobla§¢eno osebo za varovanje
osebnih podatkov. Sistemati¢no vodimo vse zahtevane
evidence dejavnosti obdelave in katalog pogodbenih izvajalcev
ter izvajamo ocene ucinkov za obdelavo osebnih podatkov,
prek katerih identificiramo tveganja za morebitno krsitev
pravic posameznikov. Z vzpostavljenimi organizacijskimi in
tehni¢nimi ukrepi zagotavljamo zaupnost ter dostopnost

zgolj poobla€enim osebam. Dostop do osebnih podatkov

je dovoljen le poobla€enim zaposlenim in pogodbenim
obdelovalcem, in sicer v obsegu in z namenom, ki je nujno
potreben za nemoteno izvajanje delovnih procesov,
zagotavljanje storitev zavarovalnice in izpolnjevanje pravic in
obveznosti iz sklenjenih pogodbenih razmerij. Nasi pogodbeni
obdelovalci so se zavezali k varovanju zaupnih podatkov

ter spoStovanju pravic posameznikov enako, kot to velja za
zavarovalnico. Skrbno spremljamo smernice informacijske
pooblascenke in evropske delovne skupine WP29 ter sprejete
smernice Slovenskega zavarovalni§kega zdruzenja. Za dvig
ozave$cenosti zaposlenih skrbimo z izobraZevanji, pripravo
mnenj in odgovorov ter spremljanjem dobrih praks.

Organizacija in zaposleni

Notranja organizacija

Modra zavarovalnica je organizirana v

skladu s potrebami delovnega procesa in
zahtevami po uc€inkovitosti in konkurenénosti
poslovanja. Spodbujamo sposobnosti notranjih
organizacijskih enot in njihovih zaposlenih.

predstavljanja in zastopanja druzbe. Je tri¢lanski
kolektivni organ, ki ga sestavljajo predsednik uprave
in dva ¢lana uprave. Vsi €lani uprave so delavci

s posebnimi, zzakonom in s statutom druzbe
dolo¢enimi pristojnostmi in odgovornostmi. Osnovne
organizacijske enote zavarovalnice so sektor,

sluzba in klju¢na funkcija, ¢e ni organizirana v okviru
samostojne organizacijske enote. Delo sektorja
vodi izvréni direktor sektorja, delo sluzbe vodja
sluzbe. Nosilci klju¢nih funkcij pa so osebe, ki so
odgovorne za izvajanje posamezne klju¢ne funkcije.
Izvrdni direktor sektorja, vodja sluzbe in nosilci
kljuénih funkcij odgovarjajo upravi zavarovalnice
zaizvajanje poslovne politike zavarovalnice

in za zakonito, pravocasno in kakovostno delo
sektorja, sluzbe in zavarovalnice ter informiranost
delavcev v sektorju, sluzbi oziroma zavarovalnici.

Za preprecevanja pranja denarja in financiranja

terorizma je uprava druzbe imenovala poobla§€enca
in pooblas¢eno osebo za varstvo osebnih podatkov,
ki sta ji pri opravljanju nalog neposredno podrejena.

Uprava druzbe ima funkcionalno razdeljena
podrocja dela med &lani uprave, po posameznih
podrogjih, po podro¢jih dejavnosti posameznih
organizacijskih enot, po podrogjih izvajanja klju¢nih
funkcij in po podrog¢jih imenovanih pooblas¢encey,
kot je razvidno s slike v nadaljevanju, pri Eemer
svetovalci uprave sodijo pod pristojnost tistega
¢lana uprave, ki je pristojen za podrocje dela, na
katerem dela posamezni svetovalec uprave.

Zaposleni

Zavedamo se, da so zaposleni vir prizadevanjin
znanja, ki prispevajo k doseganju dolgoro¢nih
ciljev zavarovalnice in zadovoljstvu njenih strank.
Zato si prizadevamo za oblikovanje delovnega
okolja, v katerem se spostujeta dostojanstvo in
integriteta vsakega zaposlenega. Z organizacijo
delain prilagodljivim delovnim ¢asom zaposlenim
omogoc¢amo lazje usklajevanje delovnih in osebnih
obveznosti. Poleg navedenega se trudimo vzpostaviti
ustrezen sistem vrednot in obnasanja, kjer imajo
posebno mesto tudi medsebojno spostovanje,
ustrezno komuniciranje in sodelovanje.

31. decembra 2018 je imela zavarovalnica 60
zaposlenih, kar hkrati predstavlja tudi povpre¢no
Stevilo zaposlenih v letu. Povpre¢na starost
zaposlenih je 44 let. Strukturo zaposlenih po spolu
sestavlja 75 odstotkov Zensk in 25 odstotkov moskih,
pri Cemer se je razmerje glede na leto 2017 za 3
odstotke povecalo v korist moskih. V letu 2018 so
se nam pridruzili §tirje novozaposleni - sodelavka
v sektorju za prodajo zavarovanj, sodelavec v
sektorju za racunovodstvo in podporo poslovanju,
sodelavka kot svetovalka uprave za pravne zadeve
in ¢lan uprave. 31. decembra 2018 je imela Modra
zavarovalnica §tiri zaposlene za doloc¢en cas.



Slika 6: Organizacijska shema Modre zavarovalnice
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Zaposleni Modre zavarovalnice posve€amo veliko pozornost znanju
in izobrazbi, saj se zavedamo, da se lahko le z intenzivnim vlaganjem
v razvoj hitro in u€inkovito odzivamo na zahteve konkuren&nega
trga. 17 odstotkov zaposlenih ima dosezeno raven strokovne
izobrazbe 8/1, 58 odstotkov 6/2 ali 7. raven strokovne izobrazbe,

2 odstotka zaposlenih ima 6/1, 20 odstotkov zaposlenih V. raven
strokovne izobrazbe, 3 odstotki pa IV. raven strokovne izobrazbe.

Slika7: Sestava zaposlenih po starostnih skupinah na dan 31.12.2018
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Pri¢akovano raven znanja zaposlenih lahko dosegamo

z organiziranim in nacrtnim izobrazevanjem.

Nenehne spremembe na trgu, prilagajanje ponudbe

strankam in razvoj produktov zahtevajo neprestano

izobraZevanje. Zavedamo se, da je vlaganje v znanje

in razvoj vseh zaposlenih pot do uspeha Modre, zato

si prizadevamo, da je vsak zaposleni letno vklju¢en
vsaj v eno izobrazZevalno obliko. Izpopolnjevanje

in usposabljanje potekata z razli¢nimi oblikami
izobraZevanj, prilagojenih zahtevam posameznega
delovnega mesta ali posebnim podrocjem
potrebnih znanj. IzobrazZevanja usklajujemo tudi

z razvojno zastavljenimi nalogami Modre.

V letu 2018 smo izvedli izobraZevanje “Akademija
prodajne in komunikacijske odli¢nosti in
ucinkovito upravljanje s kontaktnim centrom” za
vse zaposlene, ki so v dnevnem stiku s strankami.
Zaposleni so nadgradili prodajno-komunikacijske
vescine, spoznali orodja proaktivnega prodajalca,
vodje prodajnih timov pa so nadgradili ves¢ine
samostojnega nacrtovanja dela, motiviranja
sodelavcev in skupnega doseganja/preseganja

postavljenih ciljev. Za vodstvene delavce smo
izvedli metodo ocenjevanja 360 stopin;j s ciljem
nacrtovanja potrebnih sprememb v vodenju

in razvoja ve$&in vodenja. Za vse zaposlene

pa smo jeseni organizirali timsko delavnico,
namenjeno izboljSani medsebojni komunikaciji,
usklajenemu delovanju za doseganje skupnih
ciljev, odprtosti za spremembe in spodbujanju
kreativnosti. Delavnico smo zakljugili tako,

da smo povezali ideje, jih preslikali na

platna in jih sestavili v sliko velikanko kot

trajen spomin na skupno dosezeni cilj.

Pripravljamo tudi notranja izobrazevanja
zaposlenih, ki ga izvajajo strokovnjaki Modre,
predvsem na podro¢ju sprememb zakonodaje.
Tako smo za vse zaposlene izvedli interno
izobrazevanje ob uveljavitvi Splo$ne uredbe o
varstvu osebnih podatkov, uvajanju sprememb
mednarodnega standarda raunovodskega
porocanja MSRP 17. Vsako leto pa se
izobrazujemo tudi s podrocja prepre€evanja
pranja denarja in financiranja terorizma.



Najzahtevnej$e in najnovejse znanje pa
zaposleni pridobivajo tudi na fakultetah,
institutih in v drugih ustanovah domain v

tujini. Modra zavarovalnica jih podpira s
sofinanciranjem $olnin in $tudijskim dopustom.

V letu 2018 je zavarovalnica za izobraZevanje namenila
nekoliko ve¢ kot 94 tiso¢ evrov. Skupaj je bilo v

letu 2018 izvedenih okoli 1.000 ur izobraZevanja. V
povprecju se je vsak zaposleni izobraZeval skoraj 17
pedagoskih ur, pri Eemer je bil povpreéni stroSek za
izobraZevanje na zaposlenega okoli 1.500 evrov.

Skrb za razvoj, zdravje in
zadovoljstvo zaposlenih

Za razvoj zaposlenih sistemati¢no skrbimo z letnimi
osebnimi razgovori, namenjenimi postavljanju ciljev
in oblikovanju razvojne poti zaposlenega, ter z
ocenjevalnimi razgovori, ki potekajo dvakrat letno
in so namenjeni oceni kvantitativnih in kvalitativnih
ciljev in vedenj ter hkrati posredovanju povratne
informacije o delovni uspesnosti za preteklo
polletje. Vzpostavili smo tudi poseben sistem
nagrajevanja sodelavcev v prodaji in upravljanju
premozenja. Z vnaprej opredeljenimi posebnimi
kazalniki preverjamo in merimo uspes$nost

ter izplacujemo timsko uspesnost. Z jasnimi
usmeritvami, ciljnim vodenjem in motiviranjem

ter vklju€evanjem zaposlenih v razli¢ne projekte
skrbimo za stimulativno delovno okolje.

Vsako leto izvajamo raziskavo o zadovoljstvu
zaposlenih in tako leto za letom merimo napredek
pri svojih prizadevanjih za ohranitev in povecanje
uspesnosti poslovanja ter za ustvarjanje delovnega
okolja, v katerem zaposleni lahko izrazajo svoje
potenciale. Povratne informacije nam tako pomagajo
izbolj$ati tudi kakovost odnosov in zadovoljstvo
sodelavcev ter posledi¢no tudi strank.

Zaposlene seznanjamo z aktualnim dogajanjem v
zavarovalnici in novimi vsebinami ter negujemo
odnose in dvosmerno komunikacijo zmeseénim
sre€anjem uprave z zaposlenimi, nabiralnikom
idej, intranetom, internim medijem, elektronskim
obvescanjem, kolegiji, osebnimi pogovori,
internimi izobraZevanji, neformalnimi sre¢anji z
zaposlenimi in letnimi razgovori z zaposlenimi.

Zavedamo se pomena skrbi za zdravje vseh
zaposlenih. Z izvajanjem nacrta ukrepov
promocije zdravja zaposlene spodbujamo k
zdravemu Zivljenjskemu slogu in zmanjSevanju
tveganj za obolenja tako na delovnem mestu
kot tudi v zasebnem Zzivljenju. Zaposlenim
omogoc¢amo tudi moznost cepljenja proti
sezonski gripi in klopnemu meningoencefalitisu.
Na internem portalu pa so na voljo informacije
o aktualnih zdravstvenih vsebinah in koristni
¢lanki o gibanju ter zdravi prehrani.

Vsem zaposlenim pod enakimi pogoji
zagotavljamo socialno varnost po
upokojitvi. Z vpla¢evanjem premije v sklad
dodatnega pokojninskega zavarovanja
skrbimo za dodaten dohodek, ki ga bodo
zaposleni prejemali po upokojitvi.

Smo ponosen imetnik polnega certifikata
druzini prijazno podjetje. Skrb za usklajevanje
poklicnega in druzinskega Zivljenja je postala
del nade organizacijske kulture. Sledimo
prepri¢anju, da so zadovoljni zaposleni
uspesnejsi, Cutijo vecjo pripadnost podjetju,
zmanjSuje se obremenjenost s stresom, kar vse
pripomore k bolj$im delovnim rezultatom.

V povprecju smo v |. 2018 za izobrazevanje
vsakega zaposlenega vlozili okoli

1.500 €.
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Odgovornost do
zavarovancey, Sirse
druzbene skupnosti

in okolja

Druzbena odgovornost Modre se kaze tako

v odnosu do zaposlenih, delodajalcev in
var€evalcev ter zavarovancev kot tudi do

§irSe skupnosti. S svojim ravnanjem utrjujemo
zaupanje, kar je e posebno pomembno v ¢asu
nestanovitnih razmer na trgu finan&nih storitev.

Pomemben del aktivnosti usmerjamo v povecevanje
ozaves$cenosti prebivalstva o pomenu in potrebi
varéevanja za ¢as po upokojitvi. Z namenom boljSega
poznavanja dodatnega pokojninskega zavarovanja

in promocije varéevanja v skladih Zivljenjskega

cikla smo organizirali §tevilne posvete ali se le-teh
udelezili, pripravili smo informacije za objavo na
spletnih straneh in v internih ¢asopisih podjetij ter
zagotavljali strokovno pomo¢ pri pripravi odgovorov,
ki jih v zvezi z dodatnim pokojninskim zavarovanjem
zastavljajo nasi ¢lani. Kadrovske in raCunovodske
sluzbe svojih strank smo izobraZevali o moZnostih

in prednostih izplacila v obliki dodatne pokojnine,
zagotovili pa smo tudiizvedbo informativnih

pisarn na sedezih podjetij in javnih zavodov.

Zavedamo se, da so dobri odnosi z mediji pomemben
del ugleda in prepoznavnosti zavarovalnice v
javnosti. Pri komunikaciji z njimi si prizadevamo

za strokovnost in odzivnost, hkrati pa smojim v
pomoc pri pripravi prispevkov na temo varéevanja

za dodatno pokojnino in poslovanja zavarovalnice.

Podpiramo okoljsko naravnane dejavnostiin
lo¢ujemo odpadke, skrbimo za manj$o porabo
papirja, zbiramo odpadne, izrabljene kartuse za
tiskalnike, plasti¢ne zamaske ter se odzivamo na

dobrodelne akcije. Vse zbrane plasti¢ne zamaske
smo v letu 2018 predali drustvu Vesele nogice za
pomoc¢ otrokom s cerebralno paralizo ali drugimi
razvojnimi zaostanki. Tudi v letu 2018 smo podprli
projekt »Jaz, ti, mi za Slovenijo«, katerega cilj je
ozavesc€anje mladih o pomenu zdravega okolja in

odnosa do narave in recikliranja odpadnih materialov.

Jeseni smo se pridruzili akciji Ocistimo Slovenijo

$e zadnji¢ in podistili pot na Vievnik. Skozi vse

leto smo se odzivali tudi na pro$nje posameznih
drustev in organizacij, ki smo jim s pomo¢jo
promocijskega materiala pomagali pri izvedbi
srecelovov in obdarovanj (§portna drustva in klubi,
drustva upokojencev, gasilska drustva). Najbolj pa
smo veseli, da je Vrtec Crnomelj tudi s pomogjo
denarne donacije Modre po junijskem neurju s to¢o
hitro obnovil stari del otroskega vrtca Cardaki.

Kot aktivna ¢lanica Evropskega zdruzZenja
pokojninskih ustanov javnega sektorja (EAPSPI),

v katerega je vklju¢enih 26 javnih pokojninskih
institucij iz kar 16 evropskih drzav, smo se udelezili
sre¢anj in redne letne skup$&ine zdruzenja. Clan
uprave Bostjan Vovk je bil na skup3¢ini izvoljen v
odbor direktorjev zdruZenja za obdobje dveh let.
Glavna namena zdruZenja sta vzajemna pomo¢
¢lanic in prenos znanja, izku$enj in informacij

o izvajanju pokojninskih nacrtov ter izkusenj s
podrocja pokojninskih sistemov posameznih drzav.

Pomembnejsi
poslovni dogodki
po zakljucku
poslovnega leta

Skupscina Modre zavarovalnice se je 14. januarja 2019 seznanila z odstopno
izjavo dr. Borisa Znidari€a. Za novega &lana nadzornega sveta je bil imenovan
Bachtiar Djalil z mandatom od 14. januarja 2019 do 9. junija 2021.

11. februarja 2019 je bil na seji nadzornega sveta Modre zavarovalnice soglasno

potrjen Stratedki poslovni naért Modre zavarovalnice za obdobje od 2019 do 2021.

26. februarja 2019 je zacel veljati Zakon o spremembah in dopolnitvah
Zakona o zavarovalni$tvu (Uradni list RS, §t. 9-288/2019), po katerem
je struktura nalozb KS PPS usklajena z njegovimi dolo¢bami.



Pricakovani razvoj Modre
zavarovalnice v letu 2019

Dolgoro¢ne smernice razvoja zavarovalnice so v
njenem StrateSkem poslovnem naértu za obdobje od
2019 do 2021 pomembno nadgrajene. V prihodnjem
triletnem obdobju bo zavarovalnica projektno
pristopila k §iritvi nabora produktov - bodisi z lastnim
razvojem bodisi na podlagi zavarovalnega oziroma
kreditnega posredovanja. Ob tem se nacrtujeta tudi
pomembna Siritev prodajnih poti in digitalizacija
poslovanja. Eden od pomembnejsih temeljev razvoja
Modre zavarovalnice pa je tudi varnost sredstev
njenih strank, ki jo zagotavljamo z zadostnim

obsegom kapitala, preudarnim in varnim poslovanjem.

Z osebnimi in drugimi podatki strank ravnamo z
najvisjo stopnjo zaupnosti. Varujemo zaupnost,
avtenti¢nost in integriteto podatkov svojih strank.

Zavarovalnica bo e naprej krepila osredotocenost
na stranko, spremljala njene potrebe, zagotavljala
¢im bolj osebno obravnavo in ustrezno svetovanje.
Pri osredotocenosti na stranko je klju¢no prilagajanje
novim tehnoloskim resitvam in razvoju trzenjskega
pristopa z izbolj$anjem uporabniske izku$nje pri
vseh stikih s stranko. Zadovoljstvo strank postaja vse
pomembnejsi dejavnik konkurenénosti zavarovalnice
in najpomembnejsi temelj razvoja lojalnosti. Zato
bomo nadaljevali s spremljanjem zadovoljstva

strank pri vseh stikih z zavarovalnico, pridobivanjem
soglasij uporabnikov v primeru obdelave osebnih
podatkov, pri katerih zavarovalnica ne razpolaga s
podlago, in naértnim zbiranjem podatkov, ki bodo
podlaga za nadaljnji razvoj prilagojenih produktov

in storitev. Izbolj$ana uporabni$ka izku$nja in
spremljanje potreb bosta pomembni vodili pri
upravljanju spletnega nastopa zavarovalnice.

Na podrocju upravljanja premozZenja tudi v letu
2019 pri¢akujemo zahtevno leto, kar je posledica
nadaljevanja nizkih obrestnih mer in relativno
visoko ovrednotenih bolj tveganih nalozbenih
razredov. Zajam¢&ena donosnost bo v letu 2019
znasala 0,53 odstotka, vendar navkljub temu
ocenjujemo, da njeno doseganje ne bo preprosto.
Pri¢akujemo sicer, da se bodo obrestne mere v letu
2019 dvignile, kar bo nekoliko olaj$alo upravljanje,
vendar ne gre pri¢akovati, da bi bili ti dvigi bistveni.
Ocenjujemo, da bodo obrestne mere, v primerjavi
z zgodovinskimi, ostale nizke. PrilozZnosti bo treba
iskati v novih alternativnih nalozbenih razredih, na
primer skladih tveganega kapitala, nepremi¢ninskih
skladih, skladih slabih terjatev in infrastrukturnih
skladih. V preteklih treh letih smo preucevali
razli€ne moZnosti vstopa v nove nalozbene razrede
prek alternativnih investicijskih skladov, ki vlagajo
vanje. Pridobili smo $tevilne izku$nje za presojo

in investiranje v razli¢ne sklade - tako tiste, ki so
usklajeni z direktivo UCITS, kot v tiste, ki z njo niso
usklajeni, zlasti pa v investicijske kupone. V letu
2019 naértujemo, da se bo delez investiranega
kapitala v alternativne nalozbe $e poveceval in
postopoma priblizal strate$ko dolo¢enim delezem.

Porocilo o razmerjih
z obvladujo€o druzbo

Modra zavarovalnica v poslovnem letu 2018 v razmerju z obvladujo¢o druzbo
iz pogodbenih in poslovnih odnosov ni opravila dejanj na pobudo in v interesu
obvladujoée druzbe in z njo povezanih druzb, ki bi imele za posledico njeno
prikraj$anje oziroma o§kodovanje.

|zjava o upravljanju

Modra zavarovalnica na podlagi dolocila petega odstavka 70. ¢lena ZGD-1in
dologila 3.4. Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko naloZzbo
drzave podaja izjavo o upravljanju druzbe za obdobje od 1. januarja 2018 do 31.
decembra 2018.

Sklicevanje na veljavni kodeks upravljanja

Uprava in nadzorni svet Modre zavarovalnice, ki je v 100-odstotni lasti Kapitalske
druzbe, d. d., izjavljata, da pri svojem delu in poslovanju prostovoljno spostujeta
Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave, ki ga je
Slovenski drzavni holding, d. d., sprejel 19. decembra 2014 in dopolnil 2. marca 2016
ter 17. maja 2017. Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave priporoca nacela, postopke in merila za ravnanje ¢lanov organov vodenja
in nadzora druzb s kapitalsko naloZbo drzave ter vseh podrejenih druzb v skupini,
v kateri ima poloZzaj nadrejene druzbe druzba s kapitalsko nalozbo drzave. Kodeks
je javno objavljen na spletni strani Slovenskega drzavnega holdinga, d. d.,
http://www.sdh.si/sl-si/upravljanje-nalozb/kodeks-upravljanja-kapitalskih-
nalozb-republike-slovenije.

Uprava Modre zavarovalnice je na svoji seji 29. decembra 2015 sprejela Politiko
o sistemu upravljanja Modre zavarovalnice, d. d., in spremembe in dopolnitve
11. novembra 2016, 14. decembra 2017 ter 6. decembra 2018, ki so zacele

veljati 18. decembra 2018 s pridobitvijo soglasja nadzornega sveta druzbe.



Izjava o skladnosti s Kodeksom korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko
nalozbo drzave je dostopna na spletni strani druzbe www.modra.si.

Odstopanja od priporo¢il Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s
kapitalsko naloZbo drzave so navedena in pojasnjena v nadaljevanju:

Okvir upravljanja druzb
s kapitalsko nalozbo drzave

Tocka 3.1. Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave: Temeljni cilj druzbe s kapitalsko nalozbo drzave je maksimiranje
vrednosti druzbe ter ustvarjanje tem visjega donosa za lastnike, Ce iz zakona
oziroma akta o ustanovitvi ne izhaja kaj drugega. Druzbe poleg temeljnega
cilja zasledujejo tudi druge cilje, ki jih za posamezno druzbo opredeljuje
zakon oziroma akt o ustanovitvi druzbe. DruZzbe so dolZzne poskrbeti, da

so z namenom zagotovitve vecje preglednosti ciljev druzbe vsi cilji jasno
opredeljeni v aktu o ustanovitvi druzbe. Ce ima druzba nasprotujoce si

cilje, naj akt o ustanovitvi ali drugi ustrezen akt (npr. politika upravljanja
druzbe) opredeli odnose med cilji in razreSevanje nasprotij med njimi.

Pojasnilo: Modra zavarovalnica se skladno z 80. clenom ZSDH-1§teje za stratesko
nalozbo, dokler upravlja pokojninski sklad javnih usluzbencev. Republika
Slovenija s stratesko nalozbo v Modro zavarovalnico poleg gospodarskih ciljev
zasleduje tudi pomemben strateski cilj zagotavljanja vzdrznosti pokojninskega
sistema s krepitvijo dodatnega pokojninskega zavarovanja in ozaves$canje
drzavljanov o pomenu varéevanja za dodatno pokojnino. Svoje poslanstvo in
cilje ima zavarovalnica opredeljene in razmejene v svojem strate$ko-poslovnem
nacrtu. Zavarovalnica razpolaga z ustreznimi analiti¢nimi podlagami, na

podlagi katerih zanesljivo ocenjuje, da je varnost prihrankov najpomembne;jsi
element zaupanja v dodatno pokojninsko zavarovanje, zato jo v omenjenem
strateSko-poslovnem nacrtu opredeljuje kot svoj osrednji strateski cilj.

Omenjenemu strateskemu cilju je prilagojen tudi poslovni model zavarovalnice,
kar ob dejstvu, da je dejavnost upravljanja pokojninskih skladov kapitalsko

in regulatorno izjemno zahtevna, pomeni tudi zmernej$a pri¢akovanja

glede dobi¢konosnosti druzbe. Pricakovanja bi bilo mogoce dvigniti le z
nadproporcionalnim povecanjem tveganosti poslovanja zavarovalnice, kar

pa bi zniZalo stopnjo varnosti prihrankov zavarovancev in s tem ogrozilo
doseganje strateskih ciljev zavarovalnice in ciljev, ki jih prek svojega posrednega
lastni$tva v Modri zavarovalnici zasleduje tudi Republika Slovenija.

Modra zavarovalnica ostaja $e naprej najvecja upravljavka pokojninskih skladov in
izplac¢evalka dodatnih pokojnin v Republiki Sloveniji ter pomemben vir sredstev
za prvi pokojninski steber, saj je v minulih petih letih svojega obstoja povecala
vrednost za svojega lastnika za 45 milijonov evrov, od tega ve¢ kot 18 milijonov
evrov v obliki izpla€ila dividend, skoraj 27 milijonov evrov pa v obliki rasti kapitala.

Tocka 3.6. Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave: Poslovodstvo druzbe, ki je po ZGD-1zavezana izdelati poslovno porocilo,
v sodelovanju z nadzornim svetom v obliki posebnega akta oblikuje in sprejme
Politiko raznolikosti, ki se izvaja v zvezi z zastopanostjo v organih vodenja ali
nadzora druzbe glede vidikov, kot so spol, starost in strokovni profil. Politika
raznolikosti se objavi na javni spletni strani druzbe ali se na drugac¢en nacin
zagotovi dostopnost le-te vsem delni¢arjem druzbe.

Pojasnilo: V Modri zavarovalnici Politika raznolikosti $e ni oblikovana in sprejeta.
Predvidoma naj bi se oblikovala in sprejela v drugi polovici leta 2019.

Opis glavnih znac€ilnosti sistemov notranjih
kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi
s postopkom ra¢unovodskega porocanja

Pojasnilo: Modra zavarovalnica upravlja tveganja in izvaja postopke
notranjih kontrol na vseh ravneh. Namen notranjih kontrol je zagotavljanje
to¢nosti, zanesljivosti, transparentnosti in preglednosti vseh procesov ter
obvladovanje tveganj, ki so povezana z racunovodskim poro¢anjem.
Kontrole, ki se izvajajo v sektorju za racunovodstvo in podporo
poslovanju, ki je odgovoren za vodenje poslovnih knjig in izdelavo
racunovodskih izkazov v skladu z veljavnimi ra€unovodskimi, dav&nimi

in drugimi predpisi, vklju€ujejo postopke, ki zagotavljajo, da:

« so poslovni dogodki evidentirani na osnovi verodostojnih knjigovodskih
listin, na podlagi katerih so poslovni dogodki evidentirani to¢no in posteno
ter dajejo jamstvo, da druzba poSteno razpolaga s svojim premoZzenjem,

« so poslovni dogodki evidentirani in raCunovodski izkazi
izdelani v skladu z veljavno zakonodajo.

Racunovodske izkaze Modre zavarovalnice za vsako poslovno leto
preveri in revidira tudi zunanja revizija. Na podlagi sklepa skup$cine
z dne 31. avgusta 2016 racunovodske izkaze druzbe za leto 2018
revidira revizijska druzba Deloitte revizija, d. 0. 0., Ljubljana.

Sluzba notranje revizije je v organizacijski strukturi druzbe umes€ena kot
samostojna organizacijska enota, neposredno podrejena upravi. S tem sta
zagotovljeni neodvisnost njenega delovanja in lo€enost od izvedbenih
funkeij, ki so predmet revidiranja. Preverjanje in dajanje zagotovil o delovanju
notranjih kontrolnih sistemov druzbe je temeljno podroc€je notranjerevizijskega
dela. Notranji revizor u€inkovitost delovanja notranjih kontrol presoja z
vidika obvladovanja tveganj, ki jim je druzba izpostavljena. Skladno z letnim
programom dela notranje revizije, ki ga sprejmeta uprava in nadzorni svet
druzbe, notranji revizor izvaja revizijske preglede za posamezna podro¢ja
delovanja druzbe. Notranja revizija s predlogi izbolj$av poslovnih procesov in
postopkov v druzbi prispeva k povecanju uspednosti poslovanja druzbe.


www.modra.si

Pomembno neposredno in posredno
imetniStvo vrednostnih papirjev druzbe v
smislu doseganja kvalificiranega deleza,
kot ga dolo€a zakon, ki ureja prevzeme

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice je Kapitalska
druzba, d. d., ki je imetnica vseh 152.200.000 navadnih imenskih
kosovnih delnic (100-odstotni delez v osnovnem kapitalu).

Imetniki vrednostnih papirjev, ki
zagotavljajo posebne kontrolne pravice

Pojasnilo: Druzba nima vrednostnih papirjev, ki bi
zagotavljali posebne kontrolne pravice.

Omejitve glasovalnih pravic

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice Kapitalska
druzba, d. d., ki je imetnica vseh 152.200.000 navadnih imenskih
kosovnih delnic, nima omejitev glasovalnih pravic.

Pravila druzbe o imenovanju ter
zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali
nadzora in spremembah statuta

Pojasnilo: Pravila o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov
vodenja ali nadzora so opredeljena v statutu druzbe.

Nadzorni svet Modre zavarovalnice imenuje skup$¢ina druzbe. Skladno z drugim
odstavkom 2. ¢lena Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega
in invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske od$kodninske druzbe in
10. ¢lenom statuta Modre zavarovalnice je nadzorni svet druzbe Sestclanski.

Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog Kapitalske druzbe, d. d.,
in trije ¢lani na predlog zavarovancev druzbe: dva ¢lana v imenu zavarovancev
pokojninskega sklada javnih usluzbencev predlaga njegov odbor, enega ¢lana
pa skupaj predlagajo ostali zavarovanci zavarovalnice. Predlog kandidata

za ¢lana nadzornega sveta, ki ga predlagajo zavarovanci sklada javnih
usluzbenceyv, se oblikuje na podlagi javnega poziva zavarovancem sklada
javnih usluzbencev, ki se objavi v Uradnem listu Republike Slovenije in na
spletni strani druzbe. Na podlagi prispelih predlogov odbor sklada javnih
usluzbencev predlaga dva ¢lana nadzornega sveta tako, da predlog oblikujejo

in potrdijo €lani odbora, ki predstavljajo zavarovance in so zavarovanci
zavarovalnice. Predlog kandidata za ¢lana nadzornega sveta, ki ga predlagajo
ostali zavarovanci zavarovalnice, se oblikuje na podlagi javnega poziva vsem
zavarovancem zavarovalnice, ki niso zavarovanci sklada javnih usluzbencev,

ki se objavi v Uradnem listu Republike Slovenije in na spletni strani druzbe. Na
podlagi prispelih predlogov odbora KVPS in MKPS oblikujeta predlog za ¢lana
nadzornega sveta, ki ga potrdijo ¢lani odbora, ki so zavarovanci zavarovalnice.

Priimenovanju ¢lanov nadzornega sveta Modre zavarovalnice, ki so imenovani na
predlog edinega delni¢arja, mora o njihovi ustreznosti presojati Akreditacijska
komisija nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d. Mandat ¢lanov nadzornega
sveta Modre zavarovalnice traja tiri leta in so lahko ponovno imenovani.

Uprava Kapitalske druzbe, d. d., mora skladno s sklepom nadzornega sveta
Kapitalske druzbe, d. d., z dne 26. maja 2015 za glasovanje na skup$c&ini

Modre zavarovalnice pridobiti predhodno soglasje nadzornega sveta.

Modra zavarovalnica je v lasti Kapitalske druzbe, d. d., oziroma v posredni

lasti Republike Slovenije in je opredeljena kot strate$ka nalozba. Obe druzbi

sta pomemben del slovenskega pokojninskega sistema in skladno s svojim
poslanstvom prispevata k dolgoro¢ni finan¢ni vzdrznosti pokojninskega sistema v
Sloveniji. Priimenovanju nadzornega organa obeh druzb imajo zato poleg lastnika
pomembno vlogo tudi ostali delezniki, ki skupaj z Republiko Slovenijo sooblikujejo
pokojninski sistem, in socialni partneriji, ki zastopajo interese zaposlenih
drzavljanov. Sestava in imenovanje nadzornega sveta obeh druzb je predpisana

z zakonom in omogoc¢a vsem interesnim skupinam, da sooblikujejo politiko
poslovanja druzbe. Zakon opredeljuje tudi razpolaganje z delnicami Modre
zavarovalnice v obliki javne ponudbe, pri Eemer morata deleza RS in Kapitalske
druzbe, d. d., skupaj predstavljati vec€ino vseh delnic Modre zavarovalnice.
Prednostna pravica za pridobitev delnic v javni ponudbi pa je zagotovljena
zavarovancem in delodajalcem, ki financirajo pokojninske nacrte v skladih, ki jih
upravlja Modra zavarovalnica, in sindikatom, ki predstavlja javne usluzbence.

Clane uprave Modre zavarovalnice imenuje nadzorni svet. Od &lanov uprave
je en &lan imenovan za predsednika uprave. Mandat dveh &lanov uprave

traja pet let, medtem ko mandat enega ¢lana uprave, ki je bil imenovan po
spremembi statuta druzbe, traja $tiri leta. Clani uprave so lahko ponovno
imenovani. Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko pred€asno odpoklican le
zaradi razlogov iz drugega odstavka 268. ¢lena ZGD-1. Najmanj en ¢lan uprave
mora imeti ustrezna strokovna znanja in izkusnje, potrebne za opravljanje
nalog upravljanja Prvega pokojninskega sklada in pokojninskih skladov.

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema skupscina
Modre zavarovalnice na predlog uprave in nadzornega sveta.



Pooblastila ¢lanov poslovodstva, zlasti
pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic

Pojasnilo: Pooblastila ¢lanov poslovodstva so dolo€ena v statutu druzbe.
Uprava Modre zavarovalnice nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Podatki o delovanju skups$c€ine druzbe in
njenih kljuénih pristojnostih ter opis pravic
delni¢arjev in nacina njihovega uveljavljanja

Pojasnilo: Edini delni¢ar druzbe, Kapitalska druzba, d. d., svoje pravice, ki
izhajajo iz imetni$tva delnic, uresnicuje na skup$cini druzbe. Skups¢ina je
Skupsc¢ino sklicuje uprava druzbe, kot dolo¢ata zakon in statut in ko je to v
korist druzbe. Skups$€ino lahko skli¢e tudi nadzorni svet. Skup$€ino je treba
sklicati tudi v primeru, ¢e delnic¢ar od uprave zahteva sklic skupsc¢ine. Delnicar
mora zahtevi za sklic skups$cine v pisni obliki priloZiti dnevni red, predlog
sklepa za vsako predlagano to¢ko dnevnega reda, o kateri naj skupscina
odloca, ali obrazloZitev to¢ke dnevnega reda, e skupscina pri posamezni tocki
dnevnega reda ne sprejme sklepa. Sklic skup$€ine se objavi na spletni strani
AJPES in spletni strani Modre zavarovalnice. Objava sklica skup§¢ine mora
vsebovati tudi predloge sklepov in navedbo kraja, kjer mora biti hkrati z objavo
sklica dostopno celotno gradivo, ki bo predloZeno v odlo¢anje na skups¢ini.
Pravico do udelezbe na skups$cini in uresni¢evanja glasovalne pravice ima
delnicar, ki je kot imetnik delnic vpisan v centralnem registru nematerializiranih
vrednostnih papirjev konec Cetrtega dne pred zasedanjem skupscine.

Skupsc€ina sklepa o temeljnih zadevah Modre zavarovalnice, zlasti pa: sprejema
statut Modre zavarovalnice in njegove spremembe; sprejema letno porocilo v
primeru, ¢e nadzorni svet letnega porocila ni potrdil ali ¢e uprava in nadzorni svet
prepustita odloCitev o sprejemu letnega porocila skupscini; odlo¢a o uporabi
bilan¢nega dobicka na predlog uprave in nadzornega sveta; odloc¢a o podelitvi
razre$nice ¢lanom uprave in nadzornega sveta; imenuje in razresuje ¢lane
nadzornega sveta Modre zavarovalnice; imenuje revizorja Modre zavarovalnice;
odloca o ukrepih za povecanje ali zmanj$anje osnovnega kapitala, ¢e statut ali
zakon ne doloc¢ata drugace; odlo¢a o prenehanju Modre zavarovalnice in statusnih
spremembah ter odloca o drugih zadevah v skladu z zakonom in statutom.

Podatki o sestavi in delovanju organov

vodenja ali nadzora ter njihovih komisij

Pojasnilo: Vodenje in upravljanje Modre zavarovalnice temeljita na zakonskih
dologilih in dolo€bah statuta. Druzba ima dvotirni sistem upravljanja, po katerem

druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje nadzorni svet. Sestava uprave
in nadzornega sveta ter njegovih komisij je opisana v poglavju Organi druzbe.

Politika raznolikosti

Modra zavarovalnica ne izvaja politike raznolikosti.

Ljubljana, 21. marca 2019

ag. Matija Debelak,
CLAN UPRAVE

brut Jamnik,

REDSEDNIK UPRAVE
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|zjava o0 odgovornosti
poslovodstva

Uprava Modre zavarovalnice potrjuje racunovodske izkaze Modre
zavarovalnice za obdobje od 1. januarja 2018 do 31. decembra 2018
ter pripadajoca pojasnila in razkritja k raéunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno
uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske
ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega
stanja zavarovalnice in izidov njenega poslovanja za leto 2018.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na predpostavki o
nadaljnjem poslovanju zavarovalnice in v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, ki jih je sprejela EU.

Davéne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem
je treba odmeriti davek, preverijo poslovanje zavarovalnice, kar lahko
povzroci nastanek dodatne obveznosti placila davka, zamudnih obresti
in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in
dajatev. Uprava zavarovalnice ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko
povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 21. marca 2019

o~ \.4...j’.

rut Jamnik,
REDSEDNIK UPRAVE

ag. Matija Debelak,
CLAN UPRAVE
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
delni¢arjem druzbe Modra zavarovalnica, d.d.

Poroéilo o reviziji raunovodskih izkazov
Mnenje

Revidirali smo ra¢unovodske izkaze druZbe Modra zavarovalnica, d.d. (v nadaljevanju 'druzba’), ki
vkljuéujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2018, izkaz poslovnega izida, izkaz
drugega vseobsegajofega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano
leto ter pojasnila k raunovodskim izkazom, vkljuéujoé povzetek bistvenih raéunovodskih
usmeritev.

Po nasem mnenju priloZeni ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
finanéni poloZaj druZbe na dan 31. decembra 2018 ter njen poslovni izid in denarne tokove za
tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poroéanja, kot jih je
sprejela Evropska unija (v nadaljevanju 'MSRP').

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) §t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno
revizijo subjektov javnega interesa (Uredba). Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v
tem porotilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu s
Kodeksom etike za ra¢unovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde
etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na
revizijo raéunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druZbe in, da smo
izpolnili vse druge eti¢ne obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo,
da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.

Kljuéne revizijske zadeve

Klju¢ne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po nasi strokovni presoji najbolj bistvene pri reviziji
ratunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je kon&alo 31. decembra 2018. Te zadeve so bile
obravnavane v okviru nase revizije raunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega
mnenja o njih in ne podajamo lo¢enega mnenja o teh zadevah.

Zavarovalno - tehni¢ne rezervacije

ocenjevanja in kompleksne matemati¢ne in Preverili smo ustreznost kljuénih predpostavk

statisti¢ne izracune. poslovodstva, ki so bile uporabljene pri
ocenjevanju visine $kodnih rezervacij za

Modeli za izraun zneska zavarovalno posamezne primere in jih preverjale na podlagi

tehniénih rezervacij - slednje se izoblikujejo ustreznih podpornih dokumentov.

lo¢eno za vsak kritni sklad posebej, so v veliki

meri odvisni od trznih in demografskih Ocenjevali smo, ali so evidentirane bruto

predpostavk. Po potrebi se na podlagi testa Skodne rezervacije v skladu z zahtevami

zadostnosti rezervacij, utemeljenega s sedanjo | ratunovodskega okvira.
vrednostjo pri¢akovanih bodoéih denarnih
tokov, oblikujejo dodatne rezervacije. Poleg tega smo pregledali informacije, razkrite
v ralunovodskih izkazih druzbe, da bi ocenili,
Poslovodstvo obravnava premije, izpladila ter ali so zadevne transakcije dovolj izérpne za

vhodne podatke modela in je odgovorno za uporabnike ra¢unovodskih izkazov.

imenovanje pooblas¢enega neodvisnega

aktuarja, katerega naloga je pregledati V izvedbo revizijskih postopkov smo vkljudili

ocenjene rezervacije za zagotovitev njihove tudi strokovnjake iz aktuarskega podrodja za

ustreznosti. oceno aktuarskih predpostavk, vkljuéno z
obravnavo in presojo poslovodskih ocen in

Rezervacije so ratunovodska ocena zana$anja na informacije industrije. Nasa

vrednostno pomembne ratunovodske postavke | ocena vkljucuje sklicevanje na neodvisne
in zato podvrZene visoki stopnji presoje/ocene, | primerjalne podatke na vsakem od glavnih
zaradi ¢esa smo to ra¢unovodsko oceno podrocij predpostavk.

obravnavali kot klju¢no revizijsko zadevo.

Kljuéna revizijska zadeva Revizijski postopki v zvezi s kljuéno
revizijsko zadevo

Zavarovalno - tehni¢ne rezervacije so razloZene v pojasnilu 3.10.2. (raéunovodske usmeritve)
in pojasnilu 3.10.3.3. Pojasnilo St. 24 ter v poglavju Razkritja zavarovalnih pogodb (vrednost in
predpostavke).

Zavarovalnica pripoznava zavarovalno- Pridobili smo razumevanje in testirali klju¢ne
tehnicne rezervacije za Kritni sklad Prvega kontrole ter upravljanje procesa analize
pokojninskega sklada, Kritni sklad Modre gospodarskih in negospodarskih predpostavk,
rente, Kritni sklad Modre rente II in $kodne ki so uporabljene v izraunu rezervacij.
rezervacije. Prav tako smo ocenili zasnovo, vzpostavljenost

in uéinkovitost delovanja klju¢nih kontrol pri
Izralun rezervacij za zavarovalne pogodbe je dolocanju predpostavk, vklju¢no z analizo
zahteven, saj vkljucuje visoko stopnjo izku$enj.

ike Britanije in Sever
ben opis pravne org:

60085 - Osnovni kapit,

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porotilu, razen ratunovodskih izkazov in revizorjevega porocila o njih.

Nase mnenje o ra¢unovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo
nobene oblike zagotovila.

V povezavi z na$o revizijo ra¢unovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in
pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z raunovodskimi izkazi,
zakonskimi zahtevami ali nadim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugacde
kaZejo kot pomembno napaéne. Ce na podlagi opravljenega dela zakljué&imo, da obstaja
pomembna napaéna navedba drugih informacij, moramo o takih okolis¢inah poroati. V zvezi s
tem na podlagi opisanih postopkov poro¢amo, da:
* so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi ra¢unovodskimi
izkazi;
« so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
« na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.

Odgovornosti poslovodstva, nadzornega sveta in re isije za raé

izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu
z MSRP in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloitvijo poslovodstva potrebno, da
omogo¢i pripravo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raéunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti,
da nadaljuje kot delujoge podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujoega podjetja kot podlage za ratunovodenje, razen &e namerava poslovodstvo
druzbo likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moZnosti, kot da napravi eno ali
drugo.

Nadzorni svet in revizijska komisija sta odgovorna za nadzor nad pripravo racunovodskih izkazov
in za potrditev revidiranega letnega porodila.
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Revizorjeva odgovornost za revizijo rac

Nas3a cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so ratunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljuéuje
naSe mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo
revizija, opravljena v skladu s pravili revidiranja vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, e ta
obstaja. Napa&ne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, e
je upraviéeno pri¢akovati, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odloéitve uporabnikov,
sprejete na podlagi teh raunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v raéunovodskih izkazih,
bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz
prevare, je visje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vklju¢uje skrivne
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim
kontrolam.

e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolié¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Presodimo ustreznost uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in sprejemljivost
raunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

* Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okolis¢in, ki zbujajo dvom v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot
delujole podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke
delujoéega podjetja, kot podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju
pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja
v raunovodskih izkazih ali, ¢e so taksna razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje.
Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolié¢ine lahko povzrotijo prenehanje
organizacije kot delujocega podjetja.

e Ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo, vsebino ra¢unovodskih izkazov, vklju¢no z
razkritji, in ali ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
doseZena poStena predstavitev.

Nadzorni svet in revizijsko komisijo med drugim obves¢amo o naértovanem obsegu in ¢asu
revidiranja in pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki
smo jih zaznali med naso revizijo.

Nadzorni svet in revizijsko komisijo smo prav tako predlozili naso izjavo, da smo izpolnili vse
eti¢ne zahteve v zvezi z neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zahtevah, za
katere bi se lahko upravi¢eno menilo, da vplivajo na naso neodvisnost, in jih seznanili s s tem
povezanimi ukrepi.

0Od vseh zadev, s katerimi smo seznanili nadzorni svet in revizijsko komisijo, smo zadeve, ki so
bile najpomembnejse pri reviziji ratunovodskih izkazov teko¢ega obdobja, dolo¢ili kot klju¢ne
revizijske zadeve. Omenjene zadeve opisemo v revizorjevem porocilu, razen ¢e zakonska ali
regulatorna doloéila prepovedujejo javno razkrivanje taksnih zadev.

Porodilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah
Imenovanje revizorja in trajanje posla

Deloitte revizija d.o.o. je bila imenovana za zakonitega revizorja druzbe na skups¢ini delni¢arjev
dne 31. avgusta 2016. Nase opravljanje posla v celoti in neprekinjeno traja 7 let.

i
Potrjujemo, da je nase revizijsko mnenje o racunovodskih izkazih v tem porodilu skladno z
dodatnim porocilom revizijski komisiji druzbe z dne 21. marca 2019 v skladu s ¢lenom 11 Uredbe
(EU) 8t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravljanje nerevizijskih storitev

Izjavljamo, da nismo opravljali nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz ¢lena 5(1) Uredbe
(EU) st. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta. Poleg obvezne revizije nismo za revidirano
druzbo opravljali nobenih drugih storitev, ki ne bi bile razkrite v letnem poroéilu.

V imenu revizijske druZbe Deloitte revizija d.o.o. je za opravljeno revizijo odgovorna Barbara
Zibret Kralj.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

Barbara Zibret Kralj / ﬁegﬁﬁtteo

Pooblas¢ena reviz OITTE REVIZIJA D.0.0.
PE Ljubljana, Slevenija a

Ljubljana, 21. marec 2019



|zkaz poslovnega izida |zkaz drugega
vseobsegajocega donosa’

V EUR
Postavka Pojasnilo 2018 2017
A. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 1. 43.190.535 29.238.721
- obra¢unane kosmate zavarovalne premije 43.190.535 29.238.721 VEUR
: y P k Pojasnil 201 2017
c. Prihodki od nalozb, od tega 2. 15.742.996 15.915.637 Postavka ojasnffo 018 0
: : I. | Cistidobiéek 1 let bdavéitvi 6.349.899 7.780.022
- prihodki od obresti, izracunani z uporabo 12.291 0 R e R e
metode efektivnih obrestnih mer 1. | Drugivseobsegajoci donos po obdav¢itvi(a +b) 13. -13.266.796 13.233.982
— dobi&ki, pripoznani v drugem vseobsegajo&em 176.495 0 a. Postavkev,vki v kasnejsih ?l_)d-objih ne bodo -12.133.146 0
donosu in preneseni v izkaz poslovnega izida prerazvri€ene v poslovniizid (1+2+3+4+5+6)
zaradi prerazvrstitve ) ) 5. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo -14.325.530 0
- dobi&ki pri odtujitvah nalozb 461.401 0 prerazvr§Cene v poslovni izid
D. Drugi zavarovalni prihodki, od tega 4. 9.626.113 9.748.383 6. Davek od postavk, ki ne bodo prerazvrscene v 2.192.384 0
: : lovni izid
- prihodki od provizij 7.109.740 6.601.597 posiovn !
e : : : b. | Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko -1.133.650 13.233.982
E. Drugi prihodki 5. 114.114 92'7,75 prerazvr$éene v poslovniizid (1+2+3+4 +5)
F. Cisti odhodki za Skode 6. ~20.394.181 -16.991.250 1.a Cisti dobi&ki/izgube iz ponovne izmere finan&nih 0 15.339.598
- obrac¢unani kosmati zneski $kod -20.374.233 -16.948.236 sredstev, razpoloZzljivih za prodajo
- sprememba $kodnih rezervacij -19.948 -43.014 1.1. Dobicki/izgube, pripoznani v presezku 0 18.130.888
G. Sprememba drugih zavarovalno-tehni&nih 7. -26.668.900 -18.930.499 iz prevrednotenja
rezervacij 1.2. Prenos dobic¢kov/izgub iz presezka iz 0 -2.791.290
K. Obratovalni stroski, od tega 8. -6.588.033 -6.072.926 prevrednotenja v poslovni izid
— stroski pridobivanja zavarovanj _40.135' —23.3708 1.b Cisti dobi&ki/izgube, pripoznane v presezku -1.395.055 0
R - : 5 iz prevrednotenja v zvezi s financnimi nalozbami,
M. Odhodki nalozb, od tega 3. -4.294.3957 -1.781.490 merjenimi po posteni vrednosti prek izkaza drugega
- oslabitve finan¢nih sredstev -50.519 -101.120 vseobsegajocega donosa
— izgube pri odtujitvah nalozb ~149.655 0 5. Davek od postavk, ki bodo v kasnej$ih obdobjih 261.405 -2.105.616
N Drugi zavarovalni odhodki 9. -3.746.370 -2.305.637 Iahrko prerazvrscene vrposrlovrrn 'Z',d ... L ) L
o Drugi odhodki 10. 2210 3856 Vseobsegajoci donos poslovnega leta -6.916.897 21.014.004
) ; po obdavéitvi (1 + 1)
P. Poslovni izid pred obdavéitvijo 6.981.669 8.909.948
R Davek od dohodka 11,,12. -631.770 =1.129.926 |
- Prilagojeni vseobsegajo&i donos na delnico
S Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.349.899 7.780.022

Prilagojeni €isti dobi€ek na delnico

"Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi. 2 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



|zkaz finanénega polozaja’

V EUR

Postavka

Sredstva

Pojasnilo

31.12.2018
460.070.564

31.12.2017
439.020.316

A. Neopredmetena sredstva 14. 854.844 1.257.976
B. Opredmetena osnovna sredstva 15. 57.141 37.615
F. |Finanéne nalozbe vdruzbahv skupini in pridruzenih 16. 34.459.173 35.362.971
druzbah
G.a. | Finan&ne nalozbe 16. o| 396.642.792
1.v posojila in depozite 0 23.216.838
2.v posesti do zapadlosti 0 111.739.893
3. razpoloZljive za prodajo 0 188.581.221
4.vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 0 73.104.840
G.b. | Finan&ne nalozbe 16. 415.352.818 0
1. vrednotene po odplacni vrednosti 150.897.789 0
2.vrednotene po poSteni vrednosti prek drugega 187.072.042 0
vseobsegajocega donosa
3. vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 77.382.987 0
K. |Terjatve 17. 2.720.740 1.586.758
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 2.578 1.605
3. Terjatve za odmerjeni davek 612.017 480.086
4.Druge terjatve 2.106.145 1.105.067
L. Druga sredstva 18. 2.960.850 2.082.158
M. |Denarin denarni ustrezniki 16. 3.664.998 2.050.046
| zunajbilanéne postavke 19 1.059.016.535 | 1.003.223.920
Kapital in obveznosti 460.070.564 439.020.316
A. |Kapital 20. 235.772.618 | 244.039.501
1. Osnovni kapital 152.200.000 152.200.000
3.Rezerve iz dobicka 31.097.473 27.612.966
4.Presezek iz prevrednotenja 46.388.921 60.703.295
6. Zadrzani dobicki/izgube (prehod MSRP 9) 823.114 0
7. Zadrzani dobicki/izgube poslovnega leta 2.385.213 0
8. Zadrzani Cisti poslovni izid 2.877.897 3.523.240
C Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 21. 190.028.069 163.339.221
2. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 189.041.972 162.373.073
za zivljenjska zavarovanja
3. Skodne rezervacije 986.097 966.148
E. |Drugerezervacije 22, 16.174.284|  14.251.613
G. |Odlozene obveznostiza davek 12, 7.825.961 9.817.500
J. | Obveznostiiz poslovanja 23, 245.760 536.271
~ |1. obveznostiiz neposrednih zavarovalnih poslov 6.000 0
3. Obveznosti za odmerjeni davek 239.760 536.271
K. |Ostale obveznosti 24. 10.023.872 7.036.210
L. |Zunajbilanéne postavke 19. 1.059.016.535 | 1.003.223.920

3 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

|Izkaz denarnih tokov*

V EUR
Postavka 2018 2017
A. Denarnitokovipri poslovanju
a) | Postavke izkaza poslovnegaizida 23.734.988 12.470.811
1. Obra€unane &iste zavarovalne premije v obdobju 43.190.535 29.238.721
3. Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez 7.901.929 7.258.918
zmanj$anja rezervacij) in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev
4. Obracunani ¢isti zneski §kod v obdobju -20.394.181 -16.991.250
6. Cisti obratovalni strodki brez stro§kov amortizacije in brez -6.220.998 -5.713.036
spremembe v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj
8. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za -1.038.808 -1.168.570
prevrednotovanje in brez povecanja rezervacij)
9. Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 296.511 -153.972
b) | Spremembe Cistih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, 2.009.376 358.684
druge terjatve, druga sredstva ter odloZene terjatve in
obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja
1. Za¢etne manj konéne terjatve iz neposrednih zavarovanj -886.802 -1.007.964
4.ZacCetne manj konéne druge terjatve in sredstva -127.574 -785.603
7. Kon&ni manj zac¢etni dolgovi iz neposrednih zavarovanj 27.001 43.860
9. Konéni manj za¢etni drugi poslovni dolgovi 2.996.751 2.108.391
c) | Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov 25.744.364 12.829.495

pri poslovanju (a + b)

Denarni tokovi pri naloZzbenju

a) | Prejemki prinaloZzbenju 97.756.589 79.096.331
1. Prejemki od obresti, ki se nana$ajo na nalozbenje 4.852.365 5.266.456
2. Prejemki od dividend in delezev iz dobicka drugih 8.250.658 4.508.922
4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 574 82
5. Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 84.652.992 69.320.871
5.2 Drugi prejemki od odtujitve finanénih nalozb 84.652.992 69.320.871
b) | lzdatki pri nalozbenju -117.952.982 | -93.251.714
1. 1zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -64.642 -498.703
2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -36.658 -9.230
3. Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -117.851.682 -92.743.781
3.11zdatki za pridobitev odvisnih druzb ali drugih druzb -4.962.870 0
3.2 Drugi izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -112.888.812 -92.743.781
c) | Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri -20.196.393 | -14.155.383

nalozbenju (a + b)

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.

* Razkritja in pojasnila so sestavni del raéunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



V EUR

Postavka

Denarni tokovi pri financiranju

2018

 _3.743.511

2017

-3.197.378

”b) Izdatki pri financiranju

" 3. Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti -232.776 -232.776
5. Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -3.510.735 -2.964.602

”c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri -3.743.511 -3.197.378

financiranju (a + b)

Koné&no stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 3.664.998  2.050.046
%) | Denarni izid v obdobju (setevek prebitkov Ac, Bcin Cc) 1.804.460 | -4.523.266
) +

Vplivi spremembe deviznih tecajev -189.508 0

+
”y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 2.050.046 6.573.312

Zavarovalnica je v letu 2018

ov

dosegla Cisti dobicek v visi

6,3 mil

in
LN J

J

ona €.



Izkaz gibanja kapitala 2018°

VEUR
Postavka I. Osnovni I1l. Rezerve iz dobicka IV. Presezek V. Zadrzani VL. Cisti Skupaj
kapital iz prevrednotenja cisti poslovniizid poslovniizid kapital
Zakonske in Druge rezerve Cisti dobigek/izguba
statutarne rezerve izdobicka poslovnega leta
1. Stanje konec prejsnjega 152.200.000 4.906.049 22.706.917 60.703.295 3.523.240 0 244.039.501
poslovnega leta
1. A | Sprememba racunovodskih 0 0 0 -1.047.579 823.114 0 -224.465

standardov (prehod na MSRP
9)

Zacetno stanjev

poslovnem obdobju

59.655.716

5. | Vseobsegajocidonos 0 0 0 -13.266.796
poslovnega leta po obdav¢itvi
5.a Cisti poslovni izid 0 0 0 0
poslovnega leta
5.b Drugi vseobsegajoci 0 0 0 -13.266.796
donos
10. | Izplacilo (obracun) dividend 0 0
11. | Razporeditev Cistega dobicka 619.115 2.865.392
v rezerve iz dobic¢ka
12. | Razporeditev Cistega dobicka 0 0 0 0
v zadrZani Cisti poslovni izid
15. | Drugo (dobicki pri odtujitvah 0 0 0 0

lastniskih finanénih nalozb,
merjenih po posteni
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa)

Konéno stanje v

poslovnem obdobju

152.200.000

5.525.164 25.572.309

S Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

46.388.921

243.815.036

0 6.349.899 -6.916.897

0 6.349.899 6.349.899

0 0 -13.266.796
-3.510.735 0 -3.510.735
0 -3.484.507 0
2.865.392 -2.865.392 0
2.385.213 0 2.385.213

6.086.224

235.772.618



Izkaz gibanja kapitala 2017°

VEUR
Postavka I. Osnovni I1l. Rezerve iz dobicka IV. Presezek V. Zadrzani VL. Cisti Skupaj
kapital iz prevrednotenja cisti poslovniizid poslovniizid kapital
Zakonske in Druge rezerve Cisti dobigek/izguba
statutarne rezerve izdobicka poslovnega leta
1. Stanje konec prej$njega 152.200.000 4.147.497 19.196.182 47.469.313 2.977.107 0 225.990.099
poslovnega leta
Zacetno stanje v 152.200.000 4.147.497 19.196.182 47.469.313 2.977.107 225.990.099
poslovnem obdobju
5. Vseobsegajoci donos 0 0 0 13.233.982 0 7.780.022 21.014.004
poslovnega leta po
obdavéitvi
5.a Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 7.780.022 7.780.022
poslovnega leta
5.b Drugi vseobsegajoci 0 0 0 13.233.982 0 0 13.233.982
donos
10. | Izplacilo (obracun) 0 0 0 0 -2.964.602 0 -2.964.602
dividend
11. | Razporeditev Cistega 0 758.552 3.510.735 0 0 -4.269.287 0
dobicka v rezerve iz
dobicka
12. | Razporeditev Cistega 0 0 0 0 3.510.735 -3.510.735 0
dobicka v zadrzani Cisti
poslovniizid
Konéno stanje v 152.200.000 4.906.049 22.706.917 60.703.295 3.523.240 244.039.501

poslovnem obdobju

Prikaz bilanénega dobicka’

V EUR

Postavka 31.12.2018 31.12.2017

a) Cisti poslovniizid poslovnega leta 6.349.899 7.780.022

b | Preneseni ¢isti dobi¢ek/prenesena ¢istaizguba 3.208.327 0

- rezultat tekocCega leta po veljavnih standardih* 2.385.213 0

- prilagoditev na nove racunovodske standarde 823.114 0

:<:‘5) Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 619.115 758.552

- povecanje zakonskih rezerv 317.495 389.001

B - povecanje statutarnih rezerv 301.620 369.551

d) |Poveéanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega sveta 2.865.392 3.510.735

e) [Bilanénidobiéek/izguba(a+b+c-¢-d) 6.073.719 3.510.735
84

67 Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
* dobicki pri odtujitvah lastniskih finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa



Razkritja in pojasnila

Splosna razkritja

Podatki o druzbi

Modra zavarovalnica, d. d., je organizirana kot delniska druzba. Sedez
druzbe je na Dunajski cesti 119 v Ljubljani. Zavarovalnica je bila 3. oktobra
2011 vpisana v sodni register pri OkroZznem sodi$¢u v Ljubljani.

Modra zavarovalnica opravlja posle v skupini Zivljenjskih zavarovanj v skladu z Zakonom

o zavarovalnistvu. Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolo¢ene z zakonom in statutom
druzbe. Modra zavarovalnica opravlja dejavnost Zivljenjskega zavarovanja, posle v
zavarovalnih vrstah nezgodnega in zdravstvenega zavarovanja, dejavnost pokojninskih
skladov, vrednotenje tveganja in $kode, dejavnost zavarovalniskih agentov, druge pomozne
dejavnosti za zavarovalni§tvo in upravlja pokojninske sklade ter finanéne sklade.

Podatki o obvladujoc¢i druzbi

Modra zavarovalnica je odvisna druzba v 100-odstotni lasti Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana.
Racunovodski izkazi druzbe se vklju€ujejo v konsolidirane racunovodske izkaze
obvladujo¢ega podjetja. Konsolidirano letno porocilo obvladujo¢ega podjetja Kapitalske
druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., je dosegljivo na spletnem

naslovu http://www.kapitalska-druzba.si/o_kapitalski_druzbi/letna_porocila.

Skladi v upravljanju

Tabela 14: Skladiv upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31.12. 2018

Naziv sklada Matiéna Stevilka sklada

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije
Modri krovni pokojninski sklad

Modri dinami¢ni podsklad

Modri preudarni podsklad

Modri zajam¢eni podsklad

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad
Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada
Kritni sklad Modra renta

Kritni sklad Modra renta Il

Krovni pokojninski sklad za javne usluzbence
Dinami¢ni podsklad javnih usluzbencev
Preudarni podsklad javnih usluzbencev

Zajamceni podsklad javnih usluzbencev

6031226001
6031226007
6031226006
6031226008
6031226009
6031226003
6031226004
6031226005
6031226010
6031226011
6031226012
6031226013
6031226014

Podatki o zaposlenih

Tabela 15: Stevilo zaposlenih po ravni izobrazbe

Izobrazba 31.12.2018 31.12.2017
8.raven (8/1, 8/2) 10 6
7.raven 24 27
6.raven (6/1,6/2) 12 9
5.raven 12 14
4.raven 2 2
Skupaj 60 58

Podatki o odvisnih druzbah

Modra zavarovalnica na dan 31. decembra 2018 ni imela odvisnih druzb.

Podatki o skupnih podvigih

Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2018 med finan¢nimi nalozbami v

skupne podvige izkazovala nalozbo v podjetju Hotelske nepremiénine, d. o. o.

Racunovodske usmeritve

Osnove za pripravo

Rac¢unovodski izkazi Modre zavarovalnice so pripravljeni na podlagi

racunovodskih usmeritev, prikazanih v nadaljevanju. Racunovodski izkazi za

leto 2018 so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega

poro&anja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija, z Zakonom o gospodarskih

druzbah, Zakonom o zavarovalni$tvu in Sklepom o letnem poro¢ilu in trimese¢nih

racunovodskih izkazih zavarovalnic, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Podatki v ra€unovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih

knjigah, vodenih v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.

Pri pripravi so upostevane temeljne racunovodske predpostavke: ¢asovna

neomejenost poslovanja, dosledna stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka.

Pri oblikovanju rac¢unovodskih usmeritev so upo3tevane kakovostne znacilnosti:

razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice so pripravljeni v skladu z

Mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja (MSRP), ki jih je sprejel

Svet za mednarodne ra¢unovodske standarde (IASB), in pojasnili, ki jih

sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega

poro¢anja (OPMSRP) in kot jih je sprejela Evropska unija (EU).
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Modra zavarovalnica je v racunovodskih izkazih
uporabila vse MSRP in OPMSRP, ki so bili obvezni
za uporabo v letu 2018. Modra zavarovalnica ni
pred&asno uporabila nobenega standarda in
pojasnila, kjer uporaba spremenjenih standardov
in pojasnil ni bila obvezna v letu 2018.

Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi
izvirnih vrednosti, razen za sredstva, vrednotena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

in sredstva, vrednotena po posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajoCega donosa, ki so
vrednotena po posteni vrednosti. Racunovodski
izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so
funkcionalna in poro¢evalna valuta zavarovalnice.
Vse vrednosti so zaokroZene na 1evro, razen

v primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne rac¢unovodske
presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva dolo¢ene
ocene in predpostavke poslovodstva, ki vplivajo
na vrednost sredstev in obveznosti zavarovalnice
ter na visino prihodkov in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk
in ocen se preverja obdobno.

Najpomembnejse presoje poslovodstva se
nana$ajo na razvr§€anje, pripoznavanje, merjenje in
odpravo pripoznanja finan&nih nalozb. Usmeritve
so pojashjene v poglavju »Poslovni modeli«.

Pomembne poslovodske ocene se nanasajo
na oblikovanje rezervacij zaradi nedoseganja
zajamcene donosnosti ter na oblikovanje
matemati¢nih in drugih rezervacij.

Matemati¢ne rezervacije se izraCunavajo

za vsako zavarovalno pogodbo posebe;j.
PriizraCunu je uporabljena prospektivna
metoda. Izracuni upostevajo aktuarske
predpostavke, dolocila veljavne zakonodaje in
vse pogodbene obveznosti do zavarovancev
v skladu z vsebino zavarovalnih pogodb.

Preracun tujih valut

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih
(EUR), ki so funkcionalna in poro¢evalna valuta
zavarovalnice. Posli v tuji valuti so na zacetku
pripoznani v funkcionalni valuti in preracunani
po tecaju funkcionalne valute na dan posla.
Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so
preracunani po tecaju funkcionalne valute na dan
porocanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna
tujih valut, so pripoznane v izkazu poslovnega
izida. Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so
izmerjeni po izvirni vrednosti v tuji valuti, so
pretvorjeni po te¢aju funkcionalne valute na
dan posla. Nedenarna sredstva in obveznosti,
ki so izmerjeni po posteni vrednosti v tuji
valuti, so pretvorjeni po menjalnih tecajih na
dan, ko je bila dolo¢ena postena vrednost.

Postopek sprejema letnega porocila

Letno porogilo zavarovalnice sprejema uprava
zavarovalnice, ki ga predlozi v potrditev
nadzornemu svetu zavarovalnice. Uprava in
nadzorni svet odlo¢ata tudi o uporabi Cistega
dobicka za oblikovanje rezerv po dologilih
Zakona o gospodarskih druzbah. Taka uporaba
dobicka je vklju€ena v izkaze tekocega

leta, medtem ko o razdelitvi bilanénega
dobic¢ka odloca skup$c&ina zavarovalnice.

Opredmetena osnovna sredstva

Oprema je vrednotena po nabavni vrednosti,
zmanj$ani za obracunano amortizacijo in
morebitno oslabitev vrednosti. Zavarovalnica
obracunava amortizacijo na podlagi enakomerne
¢asovne razmejitve v skladu z ocenjeno dobo
koristnosti; amortizacijska stopnja za opremo

je 0d 16,67 do 33,33 odstotka na leto.

Zavarovalnica vsako leto presodi, ali obstajajo
znamenja oslabitve opredmetenih osnovnih
sredstev. Tak dogodek nastopi, Ce je ocenjena
nadomestljiva vrednost sredstva nizZja od

njegove knjigovodske vrednosti. Zavarovalnica
knjigovodsko vrednost tak$nih sredstev zmanj$a
na njihovo nadomestljivo vrednost. Zmanj$anje
pomeni izgubo zaradi oslabitve, ki jo zavarovalnica
pripozna neposredno v izkazu poslovnega izida.

Odprava pripoznanja opreme je izvedena, ko je
sredstvo prodano ali ko zavarovalnica ne pri¢akuje
ve¢ ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale

ob nadaljnji uporabi posameznega sredstva.
Dobicki in izgube zaradi odprave pripoznanja
sredstva so vklju¢eni v izkaz poslovnega izida

v letu, ko je posamezno sredstvo izknjizeno.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba
koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije
je pregledana, po potrebi pa tudi spremenjena,
ob pripravi letnih racunovodskih izkazov.

Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega
posami¢na nabavna vrednost po dobaviteljevem
obracunu ne presega 500 evrov, je lahko izkazano
skupinsko kot drobni inventar. Stvari drobnega
inventarja, katerih posami¢na nabavna vrednost
po dobaviteljevem obra¢unu ne presega 500
evrov, so lahko razporejene med material.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno,
so pripoznana po nabavni vrednosti. Po zaCetnem
pripoznanju je uporabljen model nabavne vrednosti,
pri ¢emer so neopredmetena sredstva pripoznana
po nakupni vrednosti, zmanj$ani za amortizacijski
popravek vrednosti in izgube, ki bi bile posledica
oslabitve sredstev. Uporabna vrednost posameznega
neopredmetenega sredstva je omejena. Amortizacija
neopredmetenega sredstva je pripoznana

v izkazu poslovnega izida. Neopredmetena

sredstva, ustvarjena znotraj zavarovalnice, razen
stro$kov razvoja, niso usredstvena. Stroski so
odhodek obdobja, v katerem nastanejo.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva
se preverja letno za oslabitev. Doba uporabnosti
posameznega neopredmetenega sredstva je
ocenjena enkrat na leto in se po potrebi prilagodi.
Oslabitev pripoznanih neopredmetenih sredstev
se izvede, ko knjigovodska vrednost presega

Cisto nadomestljivo vrednost neopredmetenih
sredstev. V primeru oslabitve sredstev se
knjigovodska vrednost zniZa na ¢isto nadomestljivo
vrednost in hkrati pripozna odhodek iz oslabitve
sredstev neposredno v poslovnem izidu.

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva se enakomerno
¢asovno amortizirajo glede na dobo koristnosti po
amortizacijski stopnji 20,00 do 33,33 odstotka na leto.

Dobi¢ki in izgube iz izlo€itve ali odtujitve
neopredmetenega sredstva so ugotovljeni kot
razlika med prodajno vrednostjo iz odtujitve in
knjigovodsko vrednostjo sredstva ter so pripoznani
kot prihodki ali odhodki v izkazu poslovnega izida,
ko je osnovno sredstvo izlo¢eno ali odtujeno.



Finanéne nalozbe

Zavarovalnica je v letu 2018 na podroc¢ju
izkazovanja finan¢nih naloZb uporabila MSRP 9,
pred tem datumom pa je uporabljala MRS 39.

Finanéne nalozbe do 31.12. 2017

Finan¢ne naloZzbe Modre zavarovalnice v letu 2017 so
skladno z MRS 39 razdeljene v naslednje skupine:

« finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti,

« finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti,
« finan¢ne naloZbe v posojila in depozite,

« finan¢ne naloZbe, razpoloZljive za prodajo.

Podrobne ra¢unovodske usmeritve po MRS 39, ki
veljajo za leto 2017, so vidne iz Letnega porocila
Modre zavarovalnice za leto 2017 (https://www.
modra-zavarovalnica.si/fileadmin/letna_porocila/
LP_MZ_2017.pdf). V nadaljevanju so zapisane
racunovodske usmeritve, ki veljajo za finan¢ne
nalozbe od 1.1.2018 po MSRP 9. U&inki prehoda
so razkriti v poglavju »Prehod na MSRP 9«.

Finanéne nalozbe od 1.1.2018

V skladu z MSRP 9 zavarovalnica finan¢ne
instrumente za poznej$e merjenje razvrsti
v eno od naslednjih kategorij merjenja:

« po odplaéni vrednosti,

« po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa ali

« po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Zavarovalnica finan¢ne instrumente
razvrsti na podlagi:

a) poslovnega modela podjetja za
upravljanje finan&nih sredstev:

« posedovanje finanénih sredstev z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov,

« posedovanje finanénih sredstev z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov
in prodaje finan¢nih sredstev,

« posedovanje finanénih sredstev
z namenom prodaje.

b) znacilnosti pogodbenih denarnih tokov finan¢nega
sredstva; pri tem mora zavarovalnica preveriti,

ali so pogodbeni denarni tokovi iz finan¢nega
sredstva izkljuéno odplacila glavnice in obresti

na neporavnani znesek glavnice — SPPI test (angl.
Solely Payments of Principal and Interest).

Poslovni modeli

V okviru upravljanja rentnih skladov se
izvajata dva poslovna modela, in sicer:

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s posestjo
finan¢nih sredstev z namenom prejemanja

pogodbenih denarnih tokov (angl. Amortised Costs

- AC): v ta poslovni model se razvri¢ajo finan¢na

sredstva, ki jih ima upravljavec skladov v posesti z

namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov.
« Poslovni model finanénih sredsteyv, ki se

upravlja in katerega donosnost se ocenjuje

na podlagi postene vrednosti (angl. Fair Value

Through Profit or Loss — FVTPL): v ta poslovni

model se uvr§¢ajo finan¢na sredstva, ki jih ima

upravljavec v posesti z namenom upravljanja

in merjenja njihove uspesnosti na podlagi

postene vrednosti. Upravljavec je osredotocen

predvsem na informacije o posteni vrednosti,

ki jih uporablja za ocenjevanje donosnosti

sredstev in za sprejemanje odlocitev.

V okviru upravljanja lastnega premoZzenja
zavarovalnica pozna §tiri poslovne modele:

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s posestjo
finan¢nih sredstev znamenom prejemanja
pogodbenih denarnih tokov (angl. Amortised
Costs — AC): v ta poslovni model se razvr§¢ajo
finan¢na sredstva, ki jih ima upravljavec v posesti z
namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov.

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s
prejemanjem pogodbenih denarnih tokov in
od prodaje (angl. Hold To Collect And To Sell -
HTC & S): upravljavec donosnost teh sredstev
zagotavlja tako s prejemanjem pogodbenih
denarnih tokov kot s prodajami. Za model sta
znacilni vecja pogostost in vrednost prodaj,
saj je prodaja finan¢nih sredstev bistvena
za doseganje cilja poslovnega modela.

« Poslovni model finanénih sredstev, ki se
upravlja in katerega donosnost se ocenjuje
na podlagi postene vrednosti (angl. Fair Value
Through Profit or Loss - FVTPL): v ta poslovni
model se uvr§c¢ajo finan¢na sredstva, ki jih ima
upravljavec v posesti znamenom upravljanja
in merjenja njihove uspesnosti na podlagi
postene vrednosti. Upravljavec je osredotocen
predvsem na informacije o posteni vrednosti,
ki jih uporablja za ocenjevanje donosnosti
sredstev in sprejemanje odlocitev.

« Poslovni model kapitalskih instrumentov, ki
niso v posesti z namenom trgovanja (angl. Fair
Value Through Other Comprehensive Income
- FVTOCI): upravljavec ima v okviru lastnega
premozenja lastniSke nalozbe, ki jih zaradi velikosti
lastniSkega deleza upravlja aktivno korporativno,
in lastni$ke naloZbe v dolgoro¢ni lasti, ki jih ne
poseduje znamenom trgovanja. Pri razvr§€anju
teh nalozb upravljavec uposteva dolo¢bo 5.7.5
MSRP 9 in jih razvr§€a v skupino Postena vrednost
prek drugega vseobsegajocega donosa.

Model pri¢akovanih izgub

MSRP 9 je uveljavil tudi model pri¢akovanih kreditnih
izgub, kar pomeni, da je oslabitev pripoznana, §e
preden nastane izguba. V model pri¢akovanih
kreditnih izgub so poleg zgodovinskih podatkov o
izterljivosti vgrajene tudi makroekonomske napovedi
ter drugi notranji in zunanji dejavniki, ki nakazujejo

na placilno sposobnost dolznika v prihodnje.

Osnova za oblikovanje oslabitev so podatki o
verjetnosti neplacila (angl. Probability of Default
- PD), izgubi ob neplacilu (angl. Loss Given
Default - LGD) in izpostavljenosti ob neplagilu
(angl. Exposure at Default - EAD). Podatki so
pridobljeni iz mednarodnih statisti¢nih publikacij
bonitetnih agencij Moody’s in S & P (PD in LGD)
ter iz internega informacijskega sistema, kjer so
aktualni podatki o izpostavljenosti ob neplacilu.

Standard opredeljuje tri stopnje oziroma faze, ki
opisujejo kreditno kakovost finanénega sredstva.
Podjetje ob pripoznanju finan¢nega sredstva,
razvr§¢enega v fazo 1, pripozna pri¢akovano
kreditno izgubo za ¢as 12 mesecev. Finan¢na
sredstva, razvr§¢ena v fazo 2, so tista, ki se jim

je kreditno tveganje v obdobju od pripoznanja
povecalo, in zanje velja izraun kreditne izgube
za njihovo celotno obdobje trajanja. Fazo 3
predstavljajo finan¢na sredstva izdajateljev,

ki so kreditno nesposobni, kar pomeni, da so
potrebne slabitve za celotne pri¢akovane izgube.

Posamezne naloZbe so uvr§¢ene v faze

na podlagi mednarodne oziroma interne
bonitetne ocene ter §tevila dni zamud. Poleg
tega je izvedeno redno spremljanje nalozb v
portfeljih v obliki internega sistema EWS.

Za doloc¢anje pri¢akovanih kreditnih izgub na
podlagi v prihodnost usmerjenih informacij
izraunamo korekcijske koli¢nike za obdobje
od treh do petih let, ki jih dobimo na podlagi
mednarodnih makroekonomskih kazalnikov
za naslednja tri leta ter iz podatkov o stopnji
neplacil bonitetne agencije S & P. Za izracun
so bili izbrani makroekonomski dejavniki, ki
imajo najvecjo statisti¢no pojasnilnost in so
relevantni za napovedovanje gospodarskega
cikla. Za obdobje, dalj$e od pet let, upoStevamo
povprecno zgodovinsko stopnjo PD, ker

je na dolgi rok tezko pojasniti odstopanja

od povprecnih verjetnosti neplacil.

Zavarovalnica pripozna popravek vrednosti za
izgubo za pri¢akovane kreditne izgube v zvezi
s finanénimi sredstvi, ki se merijo po odplacni
vrednosti oziroma po poS§teni vrednosti
prek drugega vseobsegajocega donosa.
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Pripoznavanje in odpravljanje
pripoznanj finan¢nih nalozb

Zavarovalnica finanéne nalozbe v Izkazu
finan¢nega polozaja pripozna kot finan¢no
sredstvo samo, kadar postane stranka v
pogodbenih dolo¢bah finanénega instrumenta.

Finan¢no sredstvo, ki je finan¢na nalozba in s
katerim se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se pripozna kot sredstvo z dnem sklenitve
posla; takrat se vzpostavi tudi obveznost za
placilo. Pri odtujitvi se zmanj$anje finan¢nega
sredstva evidentira z dnem sklenitve posla.

Finan¢no sredstvo, ki je finan¢na nalozba in s katerim
se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se pripozna kot sredstvo z dnem placila.
Zmanj$anje finan¢nega sredstva se evidentira z
dnem, ko so izpolnjena vsa dologila iz pogodbe,

in takrat lastniska pravica preide na kupca.

Pri nakupu in prodaji finan¢nih sredstev na
primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkciji)
se finan€na naloZba pripozna kot finan¢no
sredstvo zdnem poravnave posla.

Ocena postene vrednosti
Cenovni vir

Zavarovalnica za vrednotenje dolzniskih
nalozb, ki imajo kot glavni trg opredeljen trg
OTC, uporablja cenovni vir CBBT(Composite
Bloomberg Bond Trader).

Dolocanje postene vrednosti
finan¢nih nalozb

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13 doloca
posteno vrednost finanénih nalozb, kot da je
postena vrednost finan¢ne nalozbe cena, ki

bi se prejela za prodajo sredstva ali placala

za prenos obveznosti v redni transakciji

med udeleZenci na trgu na datum merjenja.
Zavarovalnica datum merjenja opredeljuje

kot tisti datum, na katerega izracuna vrednost
enote premozenja (obracunski dan). Merjenje
postene vrednosti v primeru tovrstne transakcije
temelji na predpostavki, da se transakcija

izvr$i na glavnem trgu oziroma, ¢e glavnega

trga ni, na najugodnej$em trgu. Ce pri merjeniju
postene vrednosti glavni (ali najugodnejsi) trg

ne obstaja, zavarovalnica posteno vrednost
dolo¢i s pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.
Ob upostevanju enega od obeh pogojev je
postena vrednost finanéne nalozbe dolocena.

Zavarovalnica ob nakupu finan¢ne nalozbe
kot glavni trg finan¢ne nalozbe opredeli:

» borzni trg (velja za lastniske in
dolzniske finan¢ne nalozbe) ali

« trgtrgovcev oziroma trg OTC (velja
za dolzniske finanéne nalozbe).

Na datum merjenja finanéne naloZbe zavarovalnica
ponovno preveri ob nakupu opredeljeni glavni trg.

Na datum merjenja postene vrednosti
finan&ne naloZbe zavarovalnica ugotovi,
ali je trg za finan¢no naloZbo delujo¢.

V primeru borznega trga je predpostavka o
delujo€em trgu izpolnjena, ¢e je bil na borzi
povprecni dnevni promet posamezne finanéne
nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja
postene vrednosti visji od 0,5 milijjona evrov

z upoitevanjem §tevila trgovalnih dni. Ce

je borzni trg delujog€, se za namen merjenja
postene vrednosti uporabi zadnja znana borzna
cena, ki ni starej$a od 15 dni. Ce pa borzni

trg ni delujo¢, se za namen merjenja postene
vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena,

ki ni starej$a od 90 dni. V drugih primerih se
postena vrednost finan¢ne nalozbe dolodi s
pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.

V primeru trga trgovcev oziroma trga OTC pa je
predpostavka o delujo€em trgu izpolnjena, e

je bilacena CBBT objavljena za vsaj polovico
trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva
vrednotenja. Ce je trg trgovcev oziroma trg OTC
delujog, se za namen merjenja poStene vrednosti
uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starejsa
od 15 dni. Ce pa trg trgovcev oziroma trg OTC ni
delujog, se za namen merjenja poStene vrednosti
uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starejsa
od 90 dni. V primeru, da je zadnja znana cena
CBBT starej$a od realizirane zadnje transakcijske
cene finan¢nega sredstva ali pa cena CBBT ni na
voljo, se za namen merjenja posStene vrednosti
uporabi zadnja znana transakcijska cena, ki ni
starej$a od 90 dni, pri Eemer je predpostavka

o delujo¢em trgu izpolnjena, €e transakcijska
cena ni starej$a od 15 dni. V drugih primerih

se postena vrednost finan¢ne nalozbe dolodi

s pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13.69 pri merjenju
postene vrednosti uporablja kotirano ceno brez
prilagoditev, kadar ta na delujo¢em trgu obstaja.

Zavarovalnica pri vrednotenju kot neprilagojeno
kotirano ceno uporablja le zaklju¢no ceno

na borzi ali objavljeno zakljuéno ceno

BID CBBT ali transakcijsko ceno.

Merila za razvr§¢anje finanénih nalozb
v ravni hierarhije postene vrednosti

Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni
vrednosti, zavarovalnica razvr§¢a v ravni postene
vrednosti skladno z MSRP 13. Omenjeni standard
z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj
postene vrednosti opredeljuje hierarhijo, ki
vlozke, uporabljene za ocenjevanje postene
vrednosti, razvr§ca v tri ravni, in sicer:

« vlozki ravni 1so kotirane cene (neprilagojene) na
delujo¢ih trgih za finanéno nalozbo, do katerih
lahko zavarovalnica dostopa na datum merjenja;

« vlozki ravni 2 so vlozki, ki niso kotirane
cene, vklju¢ene v raven 1,in jih je mogoce
neposredno ali posredno opazovati; vloZki
ravni 2 skladno z MSRP 13.82 vklju€ujejo:

« kotirane cene za podobne finanéne
nalozbe na delujodih trgih,

« kotirane cene za enaka ali podobna
sredstva na nedelujocih trgih,

« vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce
opazovati, kot na primer obrestne
mere ali krivulje donosa, ki jih je mogoce
opazovati v obic¢ajnih intervalih, in podobno
(implicitne volatilnosti, kreditni pribitki itd.),

« vlozki, potrjeni na trgu;

« vlozki ravni 3 so neopazovani vlozki.

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13.74 pri
hierarhiji poStene vrednosti daje prednost
vlozkom v tehnike ocenjevanja vrednosti
in ne tehnikam ocenjevanja vrednosti.



V skladu z MSRP 13.97 zavarovalnica v hierarhijo
postene vrednosti razvr§ca tudi finan¢ne nalozbe,

ki v izkazu finanénega poloZzaja niso izmerjene po
posteni vrednosti (praviloma so izmerjene po odplaéni
vrednosti), vendar zanje razkriva poSteno vrednost.

Zavarovalnica finanéne nalozbe razvri€a v ravni na podlagi

lastnosti vlozka, ki se uporablja pri dolo€anju postene
vrednosti finan¢nih nalozb in presoje, ali je glavni trg delujoc.

Razvricanje lastniskih finanénih nalozb

Tabela 16: Razvri€anje lastniskih finan&nih naloZb v primeru, da je glavni trg borzni trg

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven Lastniske finan¢ne naloZzbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na delujo¢em trgu

2.raven Lastniske finanéne nalozbe s pos$teno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na nedelujo¢em trgu

Lastniske finan¢ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vliozkov 2. ravni)

Lastniske finan¢ne naloZbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vioZkov 3. ravni) ali na podlagi
posredovane vrednosti tretjih oseb

3.raven

Tabela 17: Razvricanje nekotirajogih lastnigkih finanénih nalozb

Raven Tip finanéne nalozbe
1.raven -
2.raven Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,

merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje viozkov 2. ravni)

3.raven LastniSke finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti
(upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 18: Razvr€anje enot investicijskih skladov

Raven Tip finanéne nalozbe
1.raven Tocke investicijskih skladov s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi objavljene vrednosti enote premozenja
2.raven -
3.raven Tocke investicijskih skladov, vrednotene na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb
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Razvr$canje dolzniskih finanénih nalozb

Zavarovalnica v ravni hierarhije dolo¢anja postene vrednosti razvr§ca
tudi tiste dolzniske finan¢ne nalozbe, ki v izkazu finan¢nega polozaja
sicer niso izmerjene po posteni vrednosti. Praviloma gre za obveznice,
ki so izmerjene po odplacni vrednosti in jih zavarovalnica za potrebe
razkrivanja izmeri po posteni vrednosti. Za te vrednostne papirje glede
razvr§c¢anja veljajo enaka pravila kot za dolZniske vrednostne papirje, ki
so po posteni vrednosti izmerjeni Ze v izkazu finan¢nega polozaja.

Tabela 19: Razvr$c¢anje dolzniskih finanénih naloZb v primeru, da je glavni trg borzni trg

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na delujo¢em trgu

2.raven DolZniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na nedelujocem trgu

DolZniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven DolZniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti
(upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 20: Razvr$c¢anje dolzniskih finanénih naloZb v primeru, da je glavni trg trg trgovcev (trg OTC)

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven DolZniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na delujo¢em trgu

DolZniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi transakcijske cene na delujo¢em trgu

2.raven DolZniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na nedelujo¢em trgu

DolZniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi transakcijske cene na nedelujo¢em trgu

DolZniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujoCega trga ne obstaja in je njihova
postena vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upos$tevanje vloZzkov 2. ravni)

3.raven Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujoCega trga ne obstaja in je njihova
postena vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upos$tevanje vliozkov 3. ravni) ali na
podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Razvr§céanje posojil in depozitov

Za obrestne mere za depozite trg, na katerem bi bilo mogoce cene
opazovati neposredno, ne obstaja, zato zavarovalnica depozite za potrebe
razkrivanja po$tene vrednosti meri na podlagi izvirne oziroma pogodbene
obrestne mere, ki je neopazovan vloZek, in jih zato razvr§€a v 3. raven.



Ugotavljanje dobicka ali izgube pri finanénih nalozbah

Skladno z MSRP 9.5.7.1. se dobicek ali izguba iz finanénega sredstva, ki se
meri po posteni vrednosti, pripozna v poslovnem izidu, razen ¢e:

« jenalozba v kapitalski instrument in se je podjetje odlocilo
predstaviti dobicke in izgube od navedene nalozbe v drugem
vseobsegajo¢em donosu v skladu z MSRP 9.5.7.5.,

« jefinan¢no sredstvo, ki se meri po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa, in podjetje pripozna nekatere spremembe
postene vrednosti v drugem vseobsegajo¢em donosu.

Finanéne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Zavarovalnica dobicek ali izgubo pri finanénem sredstvu, merjenem po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, pripozna v poslovnem izidu
prek finanénih prihodkov in odhodkov. Preracuni finanénih sredstev,
izraZzenih v tujih valutah, se prav tako pripoznajo v poslovnem izidu.

Finan€ne naloZbe v kapitalske instrumente po posteni
vrednosti prek vseobsegajocega donosa

Zavarovalnica se lahko ob zac¢etnem pripoznanju nepreklicno odlo¢i, da bo
poznej$e spremembe postene vrednosti nalozbe v kapitalski instrument
predstavila v drugem vseobsegajoéem donosu. Ce se podjetje odlogi za to
moznost, v poslovnem izidu pripozna le dividende (MSRP 9.5.7.7), in sicer
tedaj, ko pridobi pravico do placila (preseéni datum, ki ga dolo¢i izdajatel;).

Dobicek ali izguba iz finan€nih nalozb ter preracun finan€nih nalozb,
izraZzenih v tujih valutah, se pripozna neposredno v kapitalu kot
povecanje ali zmanj$anje presezka iz prevrednotenja.

Ob odpravi pripoznanja finan¢nega sredstva se kumulativni
dobicek ali izguba, prej pripoznana v drugem vseobsegajo¢em
donosu, prerazporedi v druge postavke kapitala.

Finanéne nalozbe v dolZniSke instrumente po posteni
vrednosti prek vseobsegajoc¢ega donosa

Dobicek ali izguba iz dolZniskega finanénega sredstva, merjenega po
posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoCega donosa, se pripozna v
poslovnem izidu kot prihodek do visine efektivne obrestne mere, razliko
do postene vrednosti pa pripozna v drugem vseobsegajoem donosu
kot povecanje ali zmanj3anje presezka iz prevrednotenja, dokler se ne
odpravi pripoznanje za finanéno sredstvo oziroma se to ne prerazvrsti.

Prekinitev pripoznavanja finanénih instrumentov

Zavarovalnica odpravi pripoznanje finan¢nega sredstva samo, kadar
potecejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz finanénega sredstva.

Finan¢na nalozba v pridruzeno druzbo

Zavarovalnica naloZzbo v pridruzeno druzbo
racunovodsko evidentira in predstavlja na podlagi
zgoraj opisanih racunovodskih usmeritev, ki
veljajo za nalozbe, merjene po posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajoCega donosa.

Pridruzena druzba je uskupinjena v konsolidiranem
letnem porocilu zavarovalnici nadrejene druzbe.

Finan€na nalozba v skupne podvige

Skupno obvladovanje je pogodbeno dogovorjena
delitev obvladovanja, ki obstaja samo, kadar je

za odlocitve o zadevnih dejavnostih potrebno
soglasje strank, ki si delijo obvladovanje.

Zavarovalnica skupne podvige vrednoti po
nabavni vrednosti v skladu z MRS 27.10.

NaloZba v skupni podvig je uskupinjena
v konsolidiranem letnem porocilu
zavarovalnici nadrejene druzbe.

Terjatve
Poslovne terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih

racunov, zmanj$ane za morebitne popravke vrednosti.

Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi
razumnega pri¢akovanja zavarovalnice, da poplacilo
ni ve¢ verjetno v celoti oziroma dolo¢enem znesku.

Kratkoro€ne terjatve iz neposrednih
zavarovalnih poslov

Kratkoro€ne terjatve iz neposrednih zavarovalnih
poslov so terjatve iz vpla¢ane premije do vzajemnih
pokojninskih skladov, ki so oblikovane pri prenosu
zavarovancev iz vzajemnih pokojninskih skladov na
kritne sklade. Pripoznane so na dan, ko zavarovanec
pridobi pravico do pokojninske rente. Takrat je

na vzajemnih pokojninskih skladih ugotovljena
vi§ina obveznosti za prenos premoZenja v lasti
zavarovanca (enkratnih premij) na kritna sklada.

Visina obveznosti vzajemnih pokojninskih
skladov je enaka vsoti odkupnih vrednosti
enot premozenja iz polic v |asti zavarovalcev.
Obveznost se ugotavlja dnevno.

Odkupna vrednost enot premozenja je zmnozek
Stevila enot premozZenja v lasti zavarovanca, ki je
pridobil pravico do pokojninske rente, in vrednosti
enote premoZenja (VEP) na dan pridobitve pravice
do pokojninske rente (zadnji znani VEP). Ce je
zajamcena vrednost enote premozenja visja od
dejanske vrednosti enote premozenja, za izraun
uporabimo zajam¢eno vrednost enote premozenja.

Kratkorocne terjatve za deleze
v zneskih §kod

Kratkoro&ne terjatve za delezZe v zneskih $kod so
terjatve za izplaane rente umrlim zavarovancem.

Kratkoro€ne terjatve iz financiranja

Med kratkoro&ne terjatve iz financiranja Stejejo
kratkoro&ne terjatve iz obresti, kratkoro¢ne terjatve iz
dividend in druge kratkoro¢ne terjatve iz financiranja.

Kratkoro&ne terjatve iz obresti od vrednostnih
papirjev so vzpostavljene na dan zapadlosti obresti,
in sicer v skladu z amortizacijskim nac¢rtom izdajatelja
oziroma pogoji, ki jih izdajatelj doloci ob izdaji.

Kratkoro¢ne terjatve iz dividend so pripoznane
na presecni dan, ki ga doloci izdajatelj.

Druge kratkoro€ne terjatve

Druge kratkoro¢ne terjatve so kratkoro€ne terjatve
do kupcev vrednostnih papirjev (terjatve iz trgovanja
z vrednostnimi papirji) in druge kratkoro¢ne terjatve,
med katere se razvr§cajo terjatve iz glavnice, zapadle
v placilo, terjatve za $e neizdane vrednostne papirje,
dani predujmi in terjatve za stroske izplacila rent.

Popravki vrednosti terjatev do kupcev so
oblikovani na podlagi posami¢ne ocene finanénega
stanja in placilne sposobnosti dolznikov, do
katerih je evidentirana neporavnana terjatev.



Terjatve za primanjkljaj sredstev

Ce KS PPS na dan porog&anja izkaZze primanjkljaj
sredstev glede na obveznosti, je omenjena razlika
rac¢unovodsko pripoznana kot terjatev za primanjkljaj

sredstev KS PPS do upravljavca Modre zavarovalnice.

V enakem znesku Modra zavarovalnica v breme
svojega kapitala oblikuje rezervacije za primanjkljaj
sredstev KS PPS. Ce je vrednost sredstev vigja

od obveznosti do zavarovanceyv, se predhodno
oblikovane terjatve/rezervacije za primanjkljaj
odpravijo. V primeru, da terjatev/rezervacij znotraj
obradunskega leta ni mogoce v celoti odpraviti, se
prenesejo v naslednje obradunsko obdobje.

Ce KS MR na dan poroé&anja izkaze primanjkljaj
sredstev glede na obveznosti, je omenjena razlika
rac¢unovodsko pripoznana kot terjatev za primanjkljaj
sredstev KS MR do upravljavca Modre zavarovalnice.
V enakem znesku Modra zavarovalnica v breme
svojega kapitala oblikuje rezervacije za primanjkljaj
sredstev KS MR. Ce je vrednost sredstev vigja

od obveznosti do zavarovancev, se predhodno
oblikovane terjatve/rezervacije za primanjkljaj
odpravijo. Presezek sredstev, ki se ugotovi ob

koncu koledarskega leta (na bilan¢€ni dan), pripada
zavarovalnici oziroma upravljavcu, ki v vi$ini
ugotovljenega presezka do KS MR oblikuje terjatev iz
naslova upravljavske provizije.

Ce KS MR Il na dan poro&anja izkaZe primanjkljaj
sredstev glede na obveznosti, je omenjena
razlika racunovodsko pripoznana kot terjatev
za primanjkljaj sredstev KS MR Il do upravljavca
Modre zavarovalnice. V enakem znesku Modra
zavarovalnica v breme svojega kapitala oblikuje
rezervacije za primanjkljaj sredstev KS MR II.

Ce je vrednost sredstev visja od obveznosti

do zavarovancey, se predhodno oblikovane
terjatve/rezervacije za primanjkljaj odpravijo.

V primeru, da terjatev/rezervacij znotraj
obracunskega leta ni mogoce v celoti odpraviti,
se prenesejo v naslednje obracunsko obdobje.

Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vklju€ujejo
denar pri banki in v blagajni ter kratkoro¢ne
depozite z zapadlostjo do treh mesecev.

Kapital

Navadne delnice so razvr§¢ene v kapital.
Neposredni dodatni stroski izdaje novih delnic,
zmanj$ani za davéne ucinke, bremenijo kapital.

Osnovni kapital je razdeljen na 152,2 milijona
navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka
delnica ima enak delez in pripadajoci znesek

v osnovnem kapitalu. DeleZ posamezne
kosovne delnice v osnovnem kapitalu se dolo¢i
glede na $tevilo izdanih kosovnih delnic.

Rezerve iz dobic¢ka se pripoznajo na podlagi:

e ZGD-1, ki predpisuje oblikovanje v
posebnih primerih (pridobitev lastnih
delnic, zakonske rezerve);

« odlocitve uprave in nadzornega sveta, ki v skladu
z ZGD-1lahko odlogijo o polovici ustvarjenega
preostanka Cistega dobicka tekocega leta;

o sklepa skupscine druzbe, ki odlo¢a
o bilanénem dobicku.

Zneski presezka iz prevrednotenja, izkazani v bilanci
stanja, so popravljeni za zneske odloZenega davka.

Vizracunu Cistega dobic¢ka/izgube na delnico
zavarovalnica v obeh predstavljenih obdobjih
uposteva vse izdane delnice. Stevilo delnic v izragunu
je enako tehtanemu povpre¢nemu $tevilu navadnih
delnic, uveljavljajocih se v obracunskem obdobju.

Zavarovalne pogodbe

Rentni skladi KS PPS, KS MR in KS MR Il se na
podlagi mednarodnega standarda racunovodskega
porocanja 4 (MSRP 4) in mednarodnega aktuarskega
standarda §t. 3 (IASP 3) uvr§¢ajo med zavarovalne
pogodbe. Zavarovalna pogodba je pogodba,

po kateri ena stranka (zavarovatelj) prevzame
precejsnje zavarovalno tveganje od druge

stranke (imetnika police) tako, da se strinja, da bo
imetniku police povrnila §kodo, ki bi jo imetnik
police utrpel v dolo¢enem prihodnjem dogodku
(zavarovani dogodek), katerega nastop je negotov.

Po MSRP 4 se $teje, da je dogodek negotov,
¢e ob sklenitvi pogodbe ni jasno, ali se bo
zavarovalni dogodek pojavil, kdaj se bo
pojavil oziroma kolik§na bo od$kodnina.

Zavarovalne pogodbe, ki prinaajo pomembno
zavarovalno tveganje, se knjigovodsko obravnavajo
v skladu z MSRP 4. Ce zavarovalne pogodbe

ne prina§ajo pomembnega zavarovalnega
tveganja, se raunovodsko obravnavajo

kot finan¢ne pogodbe po MRS 39.

Obveznosti iz zavarovalnih pogodb -
zavarovalno-tehnicne rezervacije

Oblikovanje dolgoro¢&nih zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij za zavarovalne pogodbe
je predpisano z Zakonom o zavarovalnistvu,
njegovimi podzakonskimi akti in MSRP 4.

Modra zavarovalnica mora oblikovati ustrezne
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, namenjene
kritju prihodnjih obveznosti iz zavarovanjin
morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo

iz zavarovalnih poslov, ki jih opravlja.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se izracunavajo
za vsako zavarovalno pogodbo posebej. Pri
izracunu je uporabljena prospektivna metoda.

Izracuni upoStevajo aktuarske predpostavke,
dologila veljavne zakonodaje in vse
pogodbene obveznosti do zavarovancev v
skladu z vsebino zavarovalnih pogodb.

Izracun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij iz
zavarovalnih pogodb in njihovo zadostnost na letni
ravni preverja in o njih izrazi mnenje nosilec klju¢ne
aktuarske funkcije, ki gaimenuje uprava zavarovalnice.

Zavarovalno-tehni€ne rezervacije KS PPS

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS so
matemati¢ne rezervacije, ki so sestavljene iz:

« matemati¢nih rezervacij polic KS PPS,
« rezervacij za izravnavo izkustva smrtnosti KS PPS,
« rezervacij za izravnavo izkustva donosnosti KS PPS.

Pri izraCunavanju matemati¢nih rezervacij iz polic KS
PPS se uposteva Pravilnik za izraCun matemati¢nih
rezervacij. Podlaga za izraun so zadnje rentne tablice
smrtnosti, ki jih potrdi Agencija za zavarovalni nadzor.
Vra€unana obrestna mera in stro$ki so enaki tistim, ki
se uporabljajo priizracunu rent, uporabljene tablice
umrljivosti pa so pri izraCunu matematic¢nih rezervacij
konservativnejse, kot se uporabljajo pri odmeri rent.

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti so
ugotovljene ob prvem izraCunu matemati¢ne
rezervacije kot razlika med vrednostjo prenesenega
premozZenja in vrednostjo matemati¢ne rezervacije
police KS PPS. Rezervacije za izravnavo izkustva
smrtnosti, izracunane po posameznih policah

ob prenosu, povecujejo stanje rezervacij

za izravnavo izkustva smrtnosti KS PPS in so
oblikovane skupno za vse zavarovance.

IzraCunane in pripoznane so mese¢no ob
izracunu viSine matematicnih rezervacij
polic KS PPS za teko&i mesec. Knjizene so na
kontu matemati¢nih rezervacij, podskupina
rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti.

Dodatno so lahko rezervacije za izravnavo
izkustva smrtnosti oblikovane ob koncu leta iz
presezka sredstev Kritnega sklada PPS, in sicer:

« ¢e matemati¢ne rezervacije niso oblikovane
v skladu z zadnjimi rentnimi tablicami, se med
rezervacije v celoti razporedi:

« presezek sredsteyv, ki je posledica preseznega
donosa Kritnega sklada nad zajamcenim,

« presezek sredstey, ki je posledica smrtnosti
populacije rentnih zavarovancey;

» Ce paso matemati¢ne rezervacije skladne z
zadnjimi rentnimi tablicami, se med rezervacije
razporedi presezek sredsteyv, ki je posledica
nadumrljivosti rentne populacije.

Rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti so
oblikovane ob koncu leta, e so matemati¢ne
rezervacije iz polic KS PPS oblikovane v skladu z
zadnjimi rentnimi tablicami. V tem primeru je lahko
presezek sredstey, ki je posledica preseznega
donosa KS PPS nad zajam¢&enim, razporejen za trajna
povecanja rent ali pa je v celoti ali deloma porabljen
za oblikovanje rezervacij za izravnavo izkustva
donosnosti. Delez presezka, namenjen povecanju
rent, dolo¢€i upravljav€eva uprava.



Zavarovalno-tehni€ne rezervacije KS MR

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR pomenijo matemati¢ne rezervacije
zavarovalnih polic KS MR, sklenjenih po upokojitvi zavarovancey, ki so uveljavili

redno prenehanje dodatnega pokojninskega zavarovanja. Izracunane so v skladu z

dologili Zavarovalno-tehniénih podlag rentnih zavarovanj, prospektivno za vsako
zavarovalno polico posebej. Pri izraCunu so uporabljene nemske rentne tablice
DAV1994R. VraCunana obrestna mera, tablice umrljivosti in stro$ki so enaki tistim,
ki se uporabljajo pri odmeri dodatne pokojnine.

Zavarovalno-tehni€ne rezervacije KS MR I

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR Il pomenijo matemati¢ne rezervacije
zavarovalnih polic KS MR Il, sklenjenih po upokojitvi zavarovancey, ki so
uveljavili redno prenehanje dodatnega pokojninskega zavarovanja. Izraunane
so v skladu z dolo¢ili Zavarovalno-tehni¢nih podlag rentnih zavarovanj,
prospektivno za vsako zavarovalno polico posebej. Zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije vklju€ujejo tudi matemati¢ne rezervacije, ki izhajajo iz ustvarjenega
dobic¢ka rentnega sklada. Ob tem se najmanj polovica vsakokratnega

dobic¢ka pripiSe zavarovancem, druga polovica pa ostane nerazporejena in

je namenjena kritju morebitnih izgub. Pri izracunu so uporabljene nemske
rentne tablice DAV1994R. VraCunana obrestna mera, tablice umrljivosti in
stro$ki so enaki tistim, ki se uporabljajo pri odmeri dodatne pokojnine.

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije na rentnih skladih se oblikujejo v vi$ini obveznosti do

zavarovancey, ki jih je rentni sklad dolZan izpla¢ati na podlagi zavarovalnih pogodb,

pri katerih je zavarovalni primer nastopil do konca obracunskega obdobja.

Rezervacije za nedoseganje zajam¢ene donosnosti

V skladu s 313. &lenom ZPIZ-2 mora Modra zavarovalnica v primeru, da je
dejanska Cista vrednost sredstev skladov KVPS, ZPJU in MZP v obradunskem
obdobju nizja od zajam¢ene vrednosti sredstev sklada, v breme kapitala
oblikovati rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti v znesku, ki je
enak razliki med zajamceno in dejansko Cisto vrednostjo sredstev. Dejanska
Cista oziroma zajamc&ena vrednost skladov se izracunava mesecno.

Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade
in odpravnine ob upokojitvi

Modra zavarovalnica letno izraCunava rezervacije za odpravnine ob
upokojitvi in jubilejne nagrade. Pri izraCunu uporablja predpostavke o
pri¢akovani fluktuaciji delavceyv, njihovi delovni dobi in pri¢akovanem
Stevilu let do upokojitve ob upostevanju dologil individualnih in
kolektivnih pogodb o zaposlitvi ter internih aktov zavarovalnice.

Casovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve vkljuujejo kratkoro€¢no nezara¢unane prihodke
in kratkoro¢no odlozZene stroske. Izkazane so v dejanski viini in se ne
razlikujejo od dejanskih prihodkov oziroma stro$kov. Morebitne razlike

med dejanskimi in razmejenimi podatki se vkljucijo v izid tekocega leta.

Pasivne ¢asovne razmejitve vkljuujejo vnaprej vraCunane stroske in druge pasivne

Casovne razmejitve. Vnaprej vracunani stroski so izkazani vracunani stroski iz
rednega delovanja zavarovalnice in stro$ki za neizkori§¢eni dopust zaposlenih.

Med drugimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo kratkoro¢no odloZeni

prihodki za vpla¢ano premijo KS MR Il in premijo nezgodnega zavarovanja.

Obveznosti iz poslovanja

Med obveznosti iz poslovanja sodijo obveznosti za odmerjeni davek.

Druge obveznosti

Med druge obveznosti se razvr§€ajo obveznosti do zaposlenih,
obveznosti do dobaviteljev (predvsem obveznosti iz naslova
trgovanja z vrednostnimi papirji) in preostale druge obveznosti.

Prihodki

Prihodki so pripoznani, ¢e je povecanje gospodarskih koristi v
obracunskem obdobju povezano s povecanjem sredstev ali zmanj$anjem
dolgov in je to povecanje oziroma zmanj$anje mogoce zanesljivo
izmeriti. Prihodki in povec&anja sredstev oziroma zmanj$anja dolgov

so torej pripoznani hkrati. Lo¢imo naslednje vrste prihodkov:

Prihodki iz zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so enaki obragunanim kosmatim
zavarovalnim premijam. Obra¢unane kosmate zavarovalne premije se v
racunovodskih evidencah pripoznajo na dan obracuna in ne na dan placila.

Prihodki iz provizij

Modra zavarovalnica je upravi¢ena do povracila vstopnih in izstopnih stroskov
ter do letne provizije za upravljanje premoZenja pokojninskih skladov. Vstopni
stro$ki so obracunani v odstotku od vpla¢ane premije, izstopni stroski v odstotku
od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za upravljanje pa v odstotku

od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev sklada za obdobje varevanja.

a. Vstopna provizija

Zavarovalnica za opravljanje svoje dejavnosti v skladu s pokojninskim
nacrtom zaraCunava vstopno provizijo, kar pomeni, da se zbrana sredstva, ki
so prenesena v posamezni pokojninski sklad, zmanj$ajo za vstopne stroske,



sklad pa upravlja sredstva v okviru iste premije.
Vstopna provizija je obracunana v odstotku
od vpla¢ane premije ob njenem vplagilu.

b. Upravljavska provizija

Zavarovalnica vzajemnim pokojninskim skladom
zaracunava upravljavsko provizijo, kar pomeni,
da je mesecna vrednost sredstev posameznih
skladov zmanj$ana za upravljavske stroske.
Provizija za upravljanje skladov je izracunana kot
odstotek od povprec¢ne Ciste letne vrednosti
sredstev posameznega sklada, izracunane kot
aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti sredstev
sklada na dneve konverzije v teko€em letu.

c.Izstopna provizija

Zavarovalnici v skladu s pokojninskim naértom
pripada izstopna provizija, kar pomeni, da je
odkupna vrednost zmanj$ana za izstopne stroske
in tak$no ¢isto vrednost nato dobi posameznik,
ki je prekinil zavarovanje. Izstopna provizija je
obrac¢unana v odstotku od odkupne vrednosti
ob njenem unov€enju oziroma izplacilu.

Obresti

Prihodki od obresti so obra¢unani in pripoznani ob
nastanku na podlagi efektivne obrestne mere. V
bilanci stanja se obresti od dolznikih vrednostnih
papirjev izkazujejo skupaj s finan&nimi nalozbami.

Dividende

Dividende so pripoznane, ko zavarovalnica
pridobi pravico do izplacila.

Odhodki in stroski

Odhodki pomenijo zmanj$anje gospodarskih
koristi v obracunskem obdobju v obliki odtokov
ali zmanj$anje sredstev ali povecanje dolgov,
katerih posledica je zmanj$anje kapitala, razen
tistih, ki so povezani z razdelitvijo med lastnike.

Odhodke Modre zavarovalnice sestavljajo
¢Cisti odhodki za §kode, odhodki za povecanje
matematiénih rezervacij, odhodki za Ciste
obratovalne stro$ke, drugi zavarovalni
odhodki in finan¢ni odhodki.

Cisti odhodki za $kode so &isti odhodki
kritnih skladov za obracunane rente.

Cisti obratovalni strodki obsegajo obratovalne
stroSke materiala in storitev, amortizacijo
sredstev, potrebnih za obratovanje, stroske
delain druge obratovalne stroske.

Finanéne odhodke zavarovalnica
uvr§¢a med odhodke nalozb.

Med druge zavarovalne odhodke $tejemo odhodke iz
rezervacij zaradi nedoseganja zajam&ene donosnosti
vzajemnih pokojninskih skladov in rezervacije za
kritje primanjkljaja sredstev na kritnem skladu.

Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev vklju€ujejo place in druge
dodatke v skladu s kolektivho pogodbo. Prispevki
v pokojninski sklad na ravni drZave, socialno
zavarovanje, zdravstveno zavarovanje in zavarovanje
za brezposelnost zavarovalnica pripoznava kot
tekoce stroSke obdobja. Zavarovalnica pripoznava
tudi morebitne prihodnje stroske na podlagi
kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi v

skladu z MRS19. Omenjeni stro$ki so preracunani
na podlagi aktuarske metode in so pripoznani
skozi celotno obdobje posameznih zaposlenih,

na katere se nana$a kolektivna pogodba.

Davki
Tekodi davki

Obveznost oziroma terjatev za teko¢e davke za
sedanja in pretekla obdobja je izmerjena v znesku,
za katerega zavarovalnica pric¢akuje, da ga bo placala
oziroma dobila od davéne uprave. Obveznosti ali
terjatve za tekoc¢e davke so izmerjene na podlagi
davenih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

Odlozeni davki

OdloZene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka
so obra¢unane po metodi obveznosti v bilanci
stanja. Pripoznane so samo odloZene terjatve

in obveznosti, ki izhajajo iz zacasnih razlik.

OdloZena terjatev za davek je pripoznana tudi za
neizkori§€ene davéne izgube in neizkoris€ene
dav&ne dobropise, ki so preneseni v naslednje
obdobje, ¢e obstaja verjetnost, da bo v prihodnje
na voljo obdavcljivi dobi¢ek, v breme katerega
bo mogoce uporabiti neizkoris¢ene davéne
izgube in neizkoris¢ene davéne dobropise.

Terjatve za odloZene davke so pregledane na
dan bilance stanja in so oslabljene za tisti del
terjatev, za katerega ni ve¢ mogoce pri¢akovati,
da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavéljivi
dobic¢ek, v breme katerega bo mogoce

uporabiti neizkoris§€ene davéne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke so
izmerjene na podlagi dav¢nih stopenj, za katere
se pri¢akuje, da bodo uporabljene, ko bo sredstvo
realizirano ali obveznost plac¢ana. Pri tem so
upostevane davcne stopnje (in davéni predpisi),
veljavne ali blizu sprejetja, na dan bilance stanja.

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek so
pobotane, €e in samo e ima podjetje zakonsko
pravico pobotati odmerjene terjatve za davek in
odmerjene obveznosti za davek ter se terjatve
in obveznosti za odloZeni davek nana$ajo na
davek iz dobicka, ki pripada isti dav&ni oblasti.

OdlozZeni davek je pripoznan neposredno v breme
ali dobro kapitala, ¢e se davek nanasa na postavke,
pripoznane neposredno v breme ali dobro kapitala.

Izkaz po posredni metodi
opredeljenih denarnih tokov

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih
tokov je raCunovodski izkaz, v katerem so prikazane
spremembe stanja denarnih sredstev za poslovno
leto. Sestavljen je po posredni metodi iz podatkov
izkaza finan¢nega poloZaja na dan 31. decembra

2018 in 31. decembra 2017 in iz podatkov izkaza
poslovnega izida za leto 2018 ter iz dodatnih
podatkov, ki so potrebni za prilagoditev denarnih
tokov in ustrezno raz¢lenitev pomembnejsih postavk.

Spremembe standardov in pojasnil

Standardi in pojasnila, ki veljajo v teko¢em
obdobju

V teko€em porocevalskem obdobju veljajo naslednji
novi standardi, spremembe obstojecih standardov in
nova pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
raéunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

« MSRP 9 ‘Finanéni instrumenti’, ki ga je EU
sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna obdobja,
ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

« MSRP 15 ‘Prihodki iz pogodb s kupci’
in spremembe MSRP 15 ‘Datum zacetka
veljavnosti MSRP 15, ki ga je EU sprejela 22.
septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki
se zac¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

« Spremembe MSRP 2‘Plaéilo na podlagi
delnic’ - Razvricanje in merjenje placilnih
transakcij na podlagi delnic, ki jih je EU sprejela
26. februarja 2018 (veljajo za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

« Spremembe MSRP 4 ‘Zavarovalne pogodbe’
- Uporaba MSRP 9 Finan&ni instrumenti skupaj z
MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela
3. novembra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje oziroma ob
prvi uporabi MSRP 9 ‘Finanéni instrumenti’),

« Spremembe MSRP 15 ‘Prihodki iz pogodb
s kupci’ - Pojasnila k MSRP 15 ‘Prihodki
iz pogodb s kupci’, ki jih je EU sprejela 31.
oktobra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki
se zac¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

« Spremembe MSRP 1in MRS 28 ‘Izboljsave
MSRP (obdobje 2014-2016)’, ki izhajajo iz letnega
projekta za izbolj$anje MSRP (MSRP 1, MSRP 12,
MRS 28), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU
sprejela 7. februarja 2018 (spremembe MSRP 1
in MRS 28 je treba uporabljati za letna obdobja,
ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

Zavarovalnica je ob prehodu na MSRP 9 1.
januarja 2018 zabelezZila povec&anje zadrzanih
dobic¢kov v visini 823.114 evrov. Sprejetje drugih
novih standardov, sprememb k obstojecim
standardom in pojasnil ni privedlo do sprememb
racunovodskih izkazov zavarovalnice.



Standardi in spremembe obstojecih standardov,
ki jih je izdal Odbor za mednarodne ra€unovodske
standarde in sprejela EU in ki $e niso v veljavi

Na datum odobritve teh radunovodskih izkazov naslednji
standard, spremembe obstojecega standarda in pojasnilo, ki
jih je izdal OMRS in sprejela EU, $e niso stopili v veljavo:

« MSRP 16 ‘Najemi’, ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017

(velja za letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja 2019 ali kasneje),

« Spremembe MSRP 9 ‘Finanéni instrumenti’ - Elementi predpladila z
negativnim nadomestilom, ki jih je EU sprejela 22. marca 2018
(veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

« OPMSRP 23 ‘Negotovost pri obravnavi davka iz
dobicka’, ki jih je EU sprejela 23. oktobra 2018 (velja za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Zavarovalnica je opravila analizo najemnih pogodb in ugotovila, da u€inki
uvedbe MSRP 16 nimajo vpliva na njene racunovodske izkaze.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
racunovodske standarde, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov,
ki jih je sprejel Odbor za mednarodne raéunovodske standarde (OMRS) z
izjemo naslednjih novih standardov in sprememb obstojecih standardov:

« MSRP 14 ‘Zakonsko predpisani odlog plaéilaraéunov’ (velja za letna
obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje) - Evropska komisija
je sklenila, da ne bo zacela postopka potrjevanja tega vmesnega
standarda in da bo pocakala na izdajo njegove konéne verzije,

« MSRP 17 ‘Zavarovalne pogodbe’ (velja za letna obdobja,
ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali pozneje),

« Spremembe MSRP 3 ‘Poslovne zdruzitve’ - Opredelitev poslovnega
subjekta (v veljavi za poslovne zdruZitve, pri katerih je datum
prevzema enak datumu zaCetka prvega letnega poroCevalskega
obdobija, ki se zane 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve
sredstev, do katerih pride na zaetku tega obdobja ali po njem),

« Spremembe MSRP 10 ‘Konsolidirani ra¢unovodski izkazi’ in MRS
28 ‘Nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige’ - Prodaja
ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruzeni
podjetjem oziroma skupnim podvigom ter nadaljnje spremembe
(datum zacetka veljavnosti je odloZen za nedolocen ¢as do zakljucka
raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo),

« Spremembe MRS 1‘Predstavljanje raéunovodskih
izkazov’ in MRS 8 ‘Raéunovodske usmeritve, spremembe
raéunovodskih ocen in napake’ - Opredelitev Bistven (velja za
letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje),

« Spremembe MRS 19 ‘Zasluzki zaposlenih’ - Na¢rtovanje sprememb,
omejitev in poravnav (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019),

« Spremembe MRS 28 ‘Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne
podvige’ - Dolgoro¢ni delezi v pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih
(veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

« Spremembe razliénih standardov ‘IzboljSave MSRP (obdobje 2015-2017)’,
ki izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS
12 in MRS 23), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in razlage
besedila (veljajo za letna obdobja, ki se za€nejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

« Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

Zavarovalnica pregleduje vpliv teh novih standardov in pojasnil in v tem trenutku
§e ni ocenila vpliva novih zahtev. Zavarovalnica bo uporabila nove standarde in
pojasnila v primeru, da jih sprejme EU.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finan¢nih sredstev
in obveznosti, katerega nacel EU ni sprejela, ostaja e naprej neregulirano.



Prehod na MSRP 9

Zavarovalnica je na dan uveljavitve novega standarda, torej 1. januarja
2018, prerazporedila naloZbe v vrednosti 8.321.194 evrov iz skupine po
posteni vrednosti prek izkaza poslovnega izida v skupino po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa.

Na dan prehoda je zavarovalnica skladno z modelom pri¢akovanih
kreditnih izgub izvedla tudi slabitev finan¢nih sredstev v znesku
325.719 evrov. Pricakovane kreditne izgube na dan prehoda so v celoti
razporejene v postavko kapitala.

Modra zavarovalnica je preverila oblikovanje trajnih slabitev od
iz€lenitve v letu 2011 do konca leta 2017 in jih odpravila skladno z
dolo&bo MSRP 9; iz tega naslova je zavarovalnica zabeleZila pozitivni
ucinek na zadrzani dobicek v vrednosti 1.148.833 evrov.

Skupni u€inek prehoda na MSRP 9 torej pomeni povecanje zadrzanih
dobickov v visini 823.114 evrov.

Tabela 21: Razvrstitev in merjenje finanénih sredstev ob prehodu na MSRP 9

Raz€lenitev in razkritja
k ra¢unovodskim izkazom

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Pojasnilo &t. 1: Cisti prihodki od zavarovalnih premij

V EUR
Finanéna sredstva Knjigovodska | Prerazvrstitve | Ponovno | Knjigovodska [ Uc&inek na
vrednost merjenje vrednost zadrzani
31.12.2017 1.1.2018 | dobigek
(MRS 39 (MSRP9) [ 1.1.2018
1 2 3] 4=1+2+3 5
FVTPL 73.104.840 |  -8.321.194 o| 64783646 0
Zrﬁaﬁj§anja: 7 7
VFVTOCI 0 -8.321.194 o| -8321194 0
Lastnidki instrumenti 0 -8.321.194 o| -8321194 0
Skupaj sprememba FVTPL o| -8.321.10a o| -8.321.194 0
FVTOCI 188.581.221 8.321.194 | -101.254| 196801162 | -101.254
Péveéanja: 7 7
Iz FVTPL 0 8.321.194 0 8.321.194 0
VLarstniéki instrumenti O 8.321.194 VO 8.321.194 0
Skupaj sprememba FVTOCI 0 8.321.194 | -101.254 8.321.194 | -101.254
Po odpla&ni vrednosti 134.956.731 0| -224465| 134732267| -224.465
Skupaj sprememba 0 0| -224.465 | 134.732.267| -224.465
odplaéne vrednosti
Trajne slabitve in odloZeni -1.148.833 0 o 1.148.833 | 1.148.833
davek iz slabitev
Skupaj u&inek prehoda 0 o| -325.719 1.148.833 | 823.114

V EUR

Postavka 2018 2017
Obracunane kosmate zavarovalne premije 43.164.734 29.225.847
Zivljenjskih zavarovanj
Obrac¢unane kosmate zavarovalne premije 25.800 12.874
premozenjskih zavarovanj
Skupaj 43.190.535 29.238.721

Obracunane kosmate zavarovalne premije Zivljenjskih zavarovanj predstavljajo

obrac¢unana vplacila v sklada rentnih zavarovanj.

Pojasnilo §t. 2: Prihodki od finanénih nalozb

V EUR

Postavka 2018 2017
Obrestni prihodki od finan¢nih nalozb 4.229.070 4.241.752
Dividende od finan¢nih nalozb 8.226.142 4.616.868
Prihodki od prevrednotenja finan¢nih nalozb 2.066.590 3.900.103
Prihodki iz te¢ajnih razlik 425.025 135.949
Dobicki pri odtujitvah finan¢nih nalozb 637.896 3.016.028
Prihodki od razveljavitve oslabitve finanénih nalozb 158.044 0
Drugi finan¢ni prihodki 229 4.938
Skupaj 15.742.996 15.915.637

Prihodki od finan¢nih nalozb se po vi§ini med letoma 2018 in 2017 prakti¢no

ne razlikujejo, medtem ko je njihova struktura razli¢na. V 2018 so bile

pomembno visje dividende, in sicer predvsem zaradi visjih dividend

domacih neportfeljskih nalozb, zaradi zahtevnih trznih razmer pa so bili

nizji prihodki od prevrednotenja in dobic¢ki pri odtujitvah nalozb.
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2.1 Prihodki od finanénih nalozb 2018

V EUR
Postavka 2018
Obrestni prihodki od finanénih nalozb 4.229.070
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 379.816
« po odplaéni vrednosti 2.861.080
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa 988.174
Dividende od finanénih nalozb 8.226.142
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 1.860.896
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa 6.365.247
Prihodki od prevrednotenja 2.066.590
« prevrednotenje finan¢nih nalozb po posteni vrednosti prek poslovnega izida 2.066.590
Prihodki iz te€ajnih razlik 425.025
Dobicki pri odtujitvah nalozb 637.896
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 461.401
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa 176.495
Prihodki od razveljavitve oslabitve 158.044
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 44317
« po odplacni vrednosti 113.727
Drugi finanéni prihodki 229
Skupaj 15.742.996
2.2 Prihodki od finanénih nalozb 2017
V EUR
Postavka 2017
Obrestni prihodki od finanénih nalozb 4.241.752
« po posteni vrednosti prek poslovnega izida 422.150
« v posesti do zapadlosti v plac¢ilo 2.551.258
« razpolozljivih za prodajo 1.105.061
« posojil in depozitov 163.250
« denarnih sredstev 32
Dividende od finanénih nalozb 4.616.868
« po posteni vrednosti prek poslovnegaizida 985.765
« razpoloZljivih za prodajo 3.631.103
Prihodki od prevrednotenja 3.900.103
« prevrednotenje finan¢nih nalozb po posteni 3.900.103
vrednosti prek poslovnega izida
Prihodki iz te€ajnih razlik 135.949
Dobicki pri odtujitvah nalozb 3.016.028
« razpolozljivih za prodajo 2.824.398
« po posteni vrednosti prek poslovnega izida 191.629
Drugi finanéni prihodki 4.938
Skupaj 15.915.637

Pojasnilo §t. 3: Odhodki od finanénih nalozb

V EUR
Postavka 2018 2017
Obrestni odhodki od finanénih nalozb -330 0
Odhodki od prevrednotenja finan¢nih nalozb -3.883.633 -311.735
Odhodki iz tec¢ajnih razlik -203.869 -1.335.157
Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb -149.655 -128.479
Odhodki od oslabitve finanénih nalozb -50.519 0
Drugi finanéni odhodki -6.389 -6.029
Skupaj -4.294.395 -1.781.400
Odhodki od prevrednotenja finan¢nih nalozb po posteni vrednosti
prek poslovnega izida so bili v letu 2018 zaradi zahtevnih razmer na trgih
vrednostnih papirjev pomembno visji kot v letu 2017. Najveg;ji vpliv na
odhodke od prevrednotenja finanénih nalozb je imel padec vrednosti delnic.
3.10dhodki od finanénih nalozb 2018
V EUR
Postavka 2018
Obrestni odhodki od finanénih nalozb -330
« po posteni vrednosti prek poslovnega izida -330
Odhodki od prevrednotenja finanénih nalozb -3.883.633
« po posteni vrednosti prek poslovnega izida -3.883.633
Odhodki iz tec¢ajnih razlik -203.869
Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb -149.655
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida -138.255
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa -11.400
Odhodki od oslabitve finanénih nalozb -50.519
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa -2.340
« po odplaéni vrednosti -48.179
Drugi finanéni odhodki -6.389
Skupaj -4.294.395
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3.2 Odhodki od finanénih nalozb 2017

Pojasnilo §t. 5: Drugi prihodki

V EUR
Postavka 2017
Obrestni odhodki od finanénih nalozb 0
« po posteni vrednosti prek poslovnega izida 0
« drugi obrestni odhodki 0
Odhodki od prevrednotenja -311.735
« prevrednotenje finan¢nih nalozb po posteni -210.615
vrednosti prek poslovnega izida
« oslabitev finan¢nih nalozb, -101.120
razpolozZljivih za prodajo
« oslabitev terjatev 0
Odhodki iz te¢ajnih razlik -1.335.157
Izgube pri odtujitvah nalozb -128.479
« po posteni vrednosti prek poslovnegaizida -95.371
« razpoloZljivih za prodajo -33.108
Drugi finanéni odhodki -6.029
Skupaj -1.781.400
3.31zid iz finanénih nalozb
V EUR
Postavka 2018 2017
Prihodki od finan¢nih nalozb 15.742.996 15.915.637
Odhodki od finanénih nalozb -4.294.395 -1.781.400
Neto izid iz finanénih nalozb 11.448.601 14.134.237
Pojasnilo §t. 4: Drugi zavarovalni prihodki
V EUR
Postavka 2018 2017
Prihodki od upravljanja kritnih skladov 1.000.417 891.438
Prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih 8.625.696 8.856.945
skladov
Skupaj drugi zavarovalni prihodki 9.626.113 9.748.383

Prihodki od upravljanja kritnih skladov, katerih sredstva Modra zavarovalnica

izkazuje v okviru izkaza finanénega poloZaja zavarovalnice, vklju€ujejo

prihodke od izplacil rent, upravljavsko provizijo in prihodke iz odprave

rezervacij iz naslova testa LAT. Prihodki od upravljanja vzajemnih

pokojninskih skladov vklju€ujejo upravljavsko provizijo skladov, prihodke iz

naslova vstopnih in izstopnih stroskov, prenosne provizije ter prihodke od

odprave rezervacij, oblikovanih zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti.

Sredstva vzajemnih pokojninskih skladov so v okviru izkaza finan¢nega

poloZaja zavarovalnice izkazana v kategoriji Zunajbilan&ne postavke.

V EUR
Postavka 2018 2017
Drugi prihodki 114.114 92.775
Vecina drugih prihodkov se nana3a na prihodke zaradi
zastaranja pravice do rente.
Pojasnilo §t. 6: Cisti odhodki za $kode
V EUR
Postavka 2018 2017
Obrac¢unani kosmati zneski $kod Zivljenjskih -20.374.233 -16.948.235
zavarovanj
Sprememba $kodnih rezervacij -19.947 -43.015
Skupaj -20.394.181 -16.991.250
Obracunani kosmati zneski $kod so obrac¢unane pokojninske
rente. Te so se v letu 2018 povecale zaradi vecjega Stevila
prejemnikov pokojninskih rent v skladu KS MR I1.
Pojasnilo §t. 7: Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
V EUR
Postavka 2018 2017
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS PPS 1.193.222 -2.204.166
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS MR 4.940.041 6.262.182
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS MR 1 -32.802.163 -22.988.515
Skupaj -26.668.900 -18.930.499
Spremembe zavarovalno-tehni€nih rezervacij KS PPS so posledica prilivov
novih zavarovancev v kritni sklad, odlivov zaradi izplacila rent in morebitnega
povecanja iz naslova presezka, ki je posledica presezne donosnosti in
nadumrljivosti rentne populacije. Portfelj KS PPS je v zreli fazi in belezi
presezek odlivov nad prilivi zaradi novih zavarovancev.
KS MR v letu 2018 belezi zmanj$anje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, saj so
se iz sklada izplacevale rente, medtem ko premij v sklad ni bilo.
Povec&anje zavarovalno-tehni€nih rezervacij KS MR Il v letu 2018 je posledica
prilivov novih zavarovancev v kritni sklad.
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Pojasnilo §t. 8: Obratovalni stroski

V EUR
Postavka 2018 2017
Stroski materiala -161.771 -165.603
Stroski storitev, od tega -2.589.925 -2.234.649
- stro$ki pridobivanja zavarovanj -40.135 -23.308
Odpisi vrednosti -489.659 -403.207
Stroski rezervacij -21.599 -108.959
Stroski dela -3.232.248 -3.069.365
Drugi obratovalni stroski -92.831 -91.142
Skupaj -6.588.033 -6.072.926

Stroski pridobivanja zavarovanj se nana$ajo na pridobivanje novih ¢lanov
vzajemnih pokojninskih skladov in kritnega sklada KS MR Il

Stroski materiala so v letu 2018 dosegli -161.771 evrov.
Najvecji delez omenjenih stroskov so stroski tiska.

Stroski storitev (z vklju€enimi stro$ki pridobivanja zavarovanj) so v letu 2018 dosegli
-2.589.925 evrov. Osrednji del omenjenih stroskov pomenijo stroski najemnin, ki
vklju€ujejo najem poslovnih prostorov, opreme, informacijske opreme in informacijskih
sredstev v znesku -662.331evrov (v letu 2017 -600.249 evrov). Pomemben znesek
predstavljajo tudi stro$ki placilnega prometa in banénih storitev, ki vkljucujejo tudi
stroske skrbniske provizije KPSJU in PPS, v skupnem znesku -444.169 evrov (-366.768
evrov v letu 2017). Zvianje stro$ka je povezano z visjim zneskom sredstev v upravljanju.

Odpisi vrednosti v znesku -489.659 evrov predstavljajo stroske amortizacije
opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev. Povecanje stroskov
amortizacije v letu 2018 je povezano z aktivacijo nove programske opreme v
drugi polovici 2017, ki je bila v letu 2018 amortizirana v celotnem obdobju.

Stroski rezervacij v znesku -21.599 evrov pomenijo stroske oblikovanja rezervacij
za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi in druge rezervacije.

Stroski dela so v letu 2018 dosegli —3.232.248 evrov. Od omenjenega zneska
odpade na stroske bruto pla¢ in nadomestil -2.391.733 evrov, preostanek pa
so stroski prispevkov na izplacane place, stro$ki nadomestil za prehrano in
prevoz na delo, stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja in podobno.

Drugi obratovalni stroski so ¢lanarine zbornici in zdruZzenjem,
stroski promocije zdravja na delovnem mestu, donacije in strosek
prispevka za spodbujanje zaposlovanja invalidov.

Stroski revizije v letu 2018 so dosegli —-20.862 evrov in se nana$ajo na stroske revidiranja
letnih porocil zavarovalnice in skladov. Stroski revizije v letu 2017 pa so dosegli -25.475
evrov in se delijo na stroske revidiranja letnih porocil zavarovalnice in skladov v

znesku -20.862 evrov in na stroske revizije prehoda na MSRP 9 v visini -4.613 evrov.

Pojasnilo §t. 9: Drugi zavarovalni odhodki

V EUR
Postavka 2018 2017
Drugi zavarovalni odhodki -3.746.370 -2.305.637
Vedina drugih zavarovalnih odhodkov v letu 2018 se nanasa na oblikovanje
rezervacij iz naslova preizkusa ustreznosti obveznosti (-2.052.675
evrov), na vplaéila upravljavca za placilo razlike do zajam¢enega donosa
vzajemnih pokojninskih skladov (-1.038.809 evrov) in na oblikovanje
rezervacij zaradi nedoseganja zajam&ene donosnosti (-541.288 evrov).
V letu 2017 se drugi zavarovalni odhodki nanasajo na vplacila
upravljavca za placilo razlike do zajam¢enega donosa vzajemnih
pokojninskih skladov (-1.168.570 evrov) in na oblikovanje rezervacij
iz naslova preizkusa ustreznosti obveznosti (-984.791 evrov).
Pojasnilo §t. 10: Drugi odhodki
V EUR
Postavka 2018 2017
Drugi odhodki -210 -3.856
Pojasnilo §t. 11: Davek od dohodka
V EUR
Postavka 2018 2017
Poslovni izid obradunskega obdobja pred davki 6.981.669 8.909.948
Davek od tujih dividend 143.206 144617
Davéno nepriznani odhodki 499.752 496.771
Neobdav¢eni prihodki -5.907.774 -2.477.377
Sprememba racunovodskih usmeritev 2.059.495 0
Dav¢ne olajsave -154.706 -315.839
Davéne izgube -1.888.174 -3.536.979
Skupaj (davéna osnova) 1.733.468 3.221.141
Davek od dohodka (19 %) 188.758 536.271
Davek od tujih dividend do sporazuma 140.601 75.746

Efektivna davéna stopnja je v letu 2018 dosegla 2,7 odstotka
(razmerje med obra¢unanim davkom od dohodka in
poslovnim izidom obracunskega obdobja pred davki).



Pojasnilo §t. 12: OdloZeni davek

Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajo¢ega donosa

Pojasnilo §t. 13: Drugi vseobsegajoc¢i donos po obdavéitvi

V EUR
Postavka 2018 2017
Drugi vseobsegajoci donos po obdav¢itvi -13.266.796 13.233.982

V EUR
Postavka Izkaz Izkaz Izkaz Izkaz | Zadrzani
finanénega | finanénega | poslovnega | poslovnega | dobicki/
polozaja polozaja izida 2018 izida 2017 izgube
31.12.2018 | 31.12.2017 2018
OdloZeni davek od dohodka - 11.056.696 13.859.511 98.786 173.745 0
obveznosti, od tega:
Prevrednotenje za prodajo 8.650.910 11.354.939 0 0 0
razpolozZljivih finan¢nih nalozb
na posteno vrednost
Obveznosti iz prenesenih nalozb 2.405.786 2.504.572 98.786 173.745
Celotne obveznosti iz odloZenega 11.056.696 13.859.511 98.786 173.745
davka od dohodka
Odlozeni davek od dohodka - 3.230.735 4.042.011 -541.797 -767.400 | -269.479
terjatve, od tega:
Prenesene izgube, ki se lahko 1.529.808 1.888.562 -358.754 -672.026 0
uporabijo za davéne olaj$ave
Popravki vrednosti nalozb 1.671.341 2.125.588 -184.768 -104.879 | -269.479
Rezervacije 29.586 27.861 1.725 9.505 0
Celotna sredstva od odloZenih 3.230.735 4.042.011 -541.797 -767.400 | -269.479
davkov od dohodka
Netiranje terjatev in obveznosti -7.825.961 | -9.817.500 -443.011 -593.655 | -269.479
za odlozeni davek
12.1 Gibanja odloZenih davkov, pripoznanih neposredno v kapital
V EUR
Gibanje odlozenih davkov 2018 2017
Stanjenadan 1. 1. 13.859.511 11.927.639
Spremembe med letom -2.802.815 1.931.872
Stanje nadan 31. 12. 11.056.696 13.859.511

Drugi vseobsegajoci donos se nana$a na Ciste dobic¢ke oziroma izgube

ob ponovni izmeri finanénih sredstev, merjenih po posteni vrednosti prek

drugega vseobsegajoega donosa. V letu 2018 je drugi vseobsegajoci

donos negativen zaradi zahtevnih razmer na trgih vrednostnih papirjev.

Pojasnila k izkazu finanénega polozaja

Pojasnilo §t. 14: Gibanje neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev

V EUR
2018 Racunalniski programi Skupaj
Nabavna vrednost nadan1.1. 2018 1.845.912 1.845.912
Nove nabave 64.641 64.641
Odtujitve 0 0
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2018 1.910.553 1.910.553
Popravek vrednosti nadan1.1.2018 -587.936 -587.936
Odpisi 0 0
Amortizacija -467.773 -467.773
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2018 -1.055.709 -1.055.709
Neodpisana vrednost na dan 1.1.2018 1.257.976 1.257.976
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2018 854.844 854.844

V EUR
2017 Raéunalniski Neopredmetena Skupaj

programi | sredstvav pridobivanju
Nabavna vrednost na dan 1.1. 2017 1.106.588 240.620 1.347.208
Nove nabave 739.324 293 739.617
Odtujitve 0 240.913 240.913
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2017 1.845.912 0 1.845.912
Popravek vrednosti nadan 1.1. 2017 -204.290 0 -204.290
Amortizacija -383.646 0 -383.646
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2017 -587.936 0 -587.936
Neodpisana vrednost na dan 1.1. 2017 902.298 240.620 1.142.918
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2017 1.257.976 0 1.257.976
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Pojasnilo §t. 15: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

V EUR

2018 Opremain Sluzbeni Skupaj
drobniinventar avtomobili

Nabavna vrednost nadan1.1.2018 89.429 49.530 138.959
Nove nabave 41.41 0 41.41
Odtujitve -4.753 0 -4.753
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2018 126.087 49.530 175.617
Popravek vrednosti na dan1.1.2018 -70.406 -30.938 -101.344
Odpisi 4.753 0 4.753
Amortizacija -17.035 -4.850 -21.885
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2018 -82.688 -35.788 -118.476
Neodpisana vrednost nadan1.1.2018 19.023 18.592 37.615
Neodpisanavrednost na dan 31.12.2018 43.399 13.742 57.141

V EUR
2017 Opremain Sluzbeni Skupaj

drobniinventar avtomobili

Nabavna vrednost na dan 1.1.2017 80.199 49.530 129.729
Nove nabave 11.739 0 11.739
Odtujitve -2.509 0 -2.509
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2017 89.429 49.530 138.959
Popravek vrednosti nadan1.1.2017 -58.083 -26.089 -84.172
Odpisi 2.388 0 2.388
Amortizacija -14.71 -4.850 -19.561
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2017 -70.406 -30.938 -101.344
Neodpisana vrednost na dan 1.1. 2017 22116 23.441 45.557
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2017 19.023 18.592 37.615

Pojasnilo §t. 16: Finan¢na sredstva

Finan¢na sredstva Modre zavarovalnice zajemajo finanéne nalozbe v druzbah v
skupini in pridruzenih druzbah, finan¢ne naloZbe ter denar in denarne ustreznike.

V EUR
Postavka Lastne finanéne Finanéne nalozbe Skupaj
nalozbe kritnih skladov 31.12,. 2018
F.Finan¢ne naloZbe druzbah v skupini 34.459.173 0 34.459.173
in v pridruzenih druzbah
G.b Finan¢ne nalozbe 222.695.217 192.657.600 415.352.818
« vrednotene po odplacni vrednosti 24.772.053 126.125.736 150.897.789
« vrednotene po posteni vrednosti 187.072.042 0 187.072.042
prek drugega vseobsegajocega
donosa
« vrednotene po posteni vrednosti 10.851.122 66.531.864 77.382.987
skozi poslovni izid
M. Denar in denarni ustrezniki 1.743.833 1.921.164 3.664.998
Skupaj 258.898.224 194.578.764 453.476.989
V EUR
Postavka Lastne finanéne Finanéne nalozbe Skupaj
nalozbe kritnih skladov 31.12. 2017
F. Finan¢ne naloZbe druzbah v skupini 35.362.971 0 35.362.971
inv pridruzenih druzbah
G.b Finan¢ne nalozbe 231.188.356 165.454.436 396.642.792
v posojila in depozite 13.534.719 9.682.119 23.216.838
v posesti do zapadlosti 15.800.833 95.939.060 111.739.893
« razpoloZljive za prodajo 188.581.221 0 188.581.221
« vrednotene po posteni vrednosti 13.271.583 59.833.257 73.104.840
M. Denar in denarni ustrezniki 782.646 1.267.400 2.050.046
Skupaj 267.333.973 166.721.836 434.055.809
16.1 Finan€ne nalozbe v pridruzenih druzbah in skupnih podvigih
16.1.1Finan¢ne nalozbe v pridruZenih druzbah
Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2018 med finan¢nimi
nalozbami v pridruzenih druzbah izkazovala nalozbo v Cinkarno Celje,
d.d., vznesku 29.496.303 evre. Finan¢na nalozba v pridruZeni druzbi je
merjena po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa.
V EUR
PridruZena Sedez Delez Kapital druzbe Cisti dobiéek
druzba druzbe | udelezbe 31.12.2018 druzbe v 2018
v kapitalu | (nerevidiran podatek) | (nerevidiran podatek)
Cinkarna Celje, d. d. Kidri¢eva ulica 26, 20,00 % 173.925.466 30.558.183
Celje
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16.1.2 Gibanje nalozb v pridruzene druzbe

16.2.1Sestava finanénih nalozb

V EUR
Postavka 31.12,. 2018
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 77.382.987
Lastniski vrednostni papirji 57.039.493
Dolzniski vrednostni papirji 20.343.493
Finanéne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 187.072.042
Lastnidki vrednostni papirji 145.957.603
Dolzniski vrednostni papirji 41.114.438
Finan¢ne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 150.897.789
DolZniski vrednostni papirji 134.411.980
Posojila in depoziti 16.485.809
Skupaj 415.352.818
V EUR
Postavka 31.12.2017
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti 73.104.840
Lastni$ki vrednostni papirji 54.060.871
DolZniski vrednostni papirji 19.043.969
Finanéne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 188.581.221
Lastniski vrednostni papirji 145.022.232
DolZniski vrednostni papirji 43.558.990
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 111.739.893
Finan¢ne naloZbe v posojila in depozite 23.216.838

Skupaj

396.642.792

V EUR
Postavka Finanéne nalozbe v pridruzenih druzbah
Stanje 1. 1. 2018 35.362.971
Sprememba presezka iz prevrednotenja -5.866.668
Stanje 31.12.2018 29.496.303
PreseZek iz prevrednotenja se je zaradi negativnega gibanja
tecaja delnice v letu 2018 pomembno znizal.
16.1.3 Finan¢ne naloZbe v skupne podvige
Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2018 med finanénimi
nalozbami v skupne podvige izkazovala nalozbo v podjetju Hotelske
nepremicénine, d. 0. 0., v znesku 4.962.870 evrov. Finan¢na nalozba
je merjena po nabavni vrednosti v skladu z MRS 27.10.
V EUR
PridruZzena Sedez DeleZ udelezbe Kapital druzbe Cisti dobigek
druzba druzbe v kapitalu 31.12.2018 druzbe v 2018
Hotelske Dunajska cesta 50,00 % 9.983.136 57.396
nepremiénine, d.o.o. 119, Ljubljana
16.2 Finan€ne nalozbe
V EUR
Postavka Lastne finanéne Finanéne nalozbe Skupaj
nalozbe kritnih skladov 31.12.2018
Finan¢ne naloZbe po odplaéni vrednosti 24.772.053 126.125.736 150.897.789
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti 187.072.042 0 187.072.042
prek drugega vseobsegajoega donosa
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti 10.851.122 66.531.864 77.382.987
skozi poslovni izid
Skupaj 222.695.218 192.657.600 415.352.818
V EUR
Postavka Lastne finanéne Finanéne nalozbe Skupaj
nalozbe kritnih skladov 31.12.2017
Finan¢ne naloZbe v posesti 15.800.833 95.939.060 111.739.893
do zapadlosti
Finan¢ne nalozbe, 188.581.221 0 188.581.221
razpoloZljive za prodajo
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti 13.271.583 59.833.257 73.104.840
Finan¢ne nalozbe v posojila in depozite 13.534.719 9.682.119 23.216.838
Skupaj 231.188.356 165.454.436 396.642.792
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16.2.2 Gibanje financ¢nih nalozb

V EUR
Modra Po odplaéni Po posteni Po posteni Skupaj
zavarovalnica vrednosti vrednostiprek | vrednostiskozi
drugegavse- poslovniizid
obsegajocega
sklada
Stanje 1. 1. 2018 134.956.731 188.581.221 73.104.840 396.642.792
Nakupi 42.171.813 12.894.636 31.961.829 87.028.278
Prevrednotenje/slabitve/ 2.575.067 3.258.988 -8.660.004 -2.825.949
revalorizacija
Prodaje/zapadanje -28.805.822 -17.662.803 -19.023.679 -65.492.304
Stanje 31.12.2018 150.897.789 187.072.042 77.382.987 415.352.818




16.2.3 Struktura finanénih sredstev glede na vrsto obrestne mere

V EUR
NaloZba 31.12.2018 31.12.2017
DolZniske nalozbe 195.869.912 174.342.851
Fiksna obrestna mera 190.969.071 169.957.445
Variabilna obrestna mera 4.900.841 4.385.406
Posojila in depoziti 16.485.809 23.216.838
Fiksna obrestna mera 16.485.809 23.216.838
Denar in denarni ustrezniki 3.664.997 2.050.046
Skupaj 216.020.719 199.609.735
Zakladne menice so upostevane v okviru fiksnih dolzniskih nalozb.
16.2.4 Tveganje spremembe obrestnih mer
V EUR
NaloZbe nadan Manj kot Veé kot 1leto Veé kot Skupaj
31.12.2018 1leto do5let 5let
Finanéne nalozbe po 2.721.869 8.172.795 9.448.829 20.343.493
posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida
Finan¢ne naloZbe po 17.914.587 47.416.890 85.566.312 150.897.790
odplaéni vrednosti
Finan¢ne nalozbe po 3.401.633 27.231.757 10.481.048 41.114.438
posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega
donosa
Denarna sredstva 3.664.997 0 0 3.664.997
Skupaj 27.703.086 82.821.443 105.496.190 216.020.719
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16.2.5 Kapitalske naloZbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega

donosa (MSRP 9.5.7.5)

Osrednji cilj upravljanja sredstev zavarovalnice je dolgoro¢na rast vrednosti
premozenja. Upravljavec ta cilj zasleduje z vklju€itvijo lastniskih nalozb, ki
so vrednotene po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa.
Namen lastni$tva je predvsem prejemanje denarnih tokov od dividend.

V EUR
Trgovalna oznaka vrednostnega papirja 31.12.2018
AEIGBIE LX 2.245.102
ALEHYIT LX 1.660.428
DAXEX GR 4.178.940
DEHYCFC LX 1.890.630
DWSC3FC LX 721.256
DWSCNFC LX 424.828
EUN5 GY 2.163.662
EUNH GY 2.956.181
EUNW GY 1.971.566
EWA US 1.060.011
EWC US 1.648.615
EWY US 2.209.075
IEBB LN 3.557.016
IXC US 1.257.308
IYRUS 2.388.917
MOO US 3.815.032
MXFS LN 6.574.017
PARECPI LX 1.827.143
PIMEUBD ID 3.629.276
PIMGBIE ID 1.549.284
PJS1GY 635.476
R304FVT AV 5.653
REHYIVA AV 1.454.810
RESRIVA AV 1.553.375
RXIUS 4.167.770
SMSWLD GY 8.608.113
VONEUMJ LX 1.654.198
DIICEIC LX 3.102.577
DICUUIC LX 2.070.527
XEIN GY 1.853.695
XGIN GY 2.609.546
XGLE GY 5.055.305
XLE US 2.754.803

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.



V EUR

Trgovalna oznaka vrednostnega papirja 31.12.2018
XLIUS 1687.598
XLP US o o o ' 2193962
XLV US o o o ' ' 2.807.457
XMWO GY o o o ' 10.249.286
XY4P GY o o o V V 4.841;471
1398 HK o o o ' ' 891.408
6301 JP o o o ' ' 955.034
ALPHABET INC NPV CLASS A o o ' ' 1.807.918
ALPHABET INC NPV CLASS C o o ' © 1796.263
ALV GR o o o ' 3007154
CHLUS o o o ' 1148646
cice o o o '  29.496.303
CSCOUS o o o ' © 1.106.599
ENI IM o o o ' ' 850.795
KO US o o o ' ' 3.237.996
MSFT US o o o '  3.682.068
MUV2 GR o o o '  2299.176
ORCLUS o o o ' ' 1.989.755
PHIA NA o o o ' ' 1174783
POSR o o o ' 10928561
ROG SW o o o ' ' 768.927
SANFP o o o ' 1531737
SOW GR o o o ' ' 584.004
TEF SM o o o ' ' 620.909
VALE US o o o ' ' 343562
KD AVF o o o ' 2198398

Modra zavarovalnica je v letu 2018 iz naslova lastni§tva kapitalskih nalozb, ki so
merjene po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, prejela
dividende v znesku 6.360.748 evrov (50.332 evrov dividend se nanasa na nalozZbe,
ki so bile v 2018 odtujene). Zaradi ugodnih trznih razmer in zagotavljanja likvidnosti
je vobdobju odtujila finanéne nalozbe v skupni vrednosti 11.059.429 evrov in pri
tem ustvarila 2.385.213 evrov dobicka, ki je bil prenesen na zadrzani poslovni izid.

16.3 Denarna sredstva

V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12. 2017
Denar na transakcijskih racunih 3.664.998 2.050.045
pri bankah in v blagajni
Pojasnilo §t. 17: Terjatve
V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 2.578 1.605
Terjatve za odmerjeni davek 612.017 480.086
Druge terjatve 2.106.146 1.105.067
Skupaj 2.720.741 1.586.758
Najvisjo postavko drugih terjatev v letu 2018 predstavlja zadrzani primanjkljaj
sredstev za pokrivanje obveznosti do zavarovancev KS MR in KS MR Il v znesku
1.274.930 evrov; kratkoroCne terjatve iz naslova upravljavske provizije ter vstopnih
in izstopnih stroskov vzajemnih pokojninskih skladov so dosegle 594.196 evrov.
Najvisjo postavko drugih terjatev v letu 2017 so predstavljale kratkoro¢ne
terjatve iz naslova upravljavske provizije vzajemnih pokojninskih skladov
v znesku 519.903 evre in zadrzani primanjkljaj sredstev za pokrivanje
obveznosti do zavarovancev KS MR v znesku 240.302 evra.
Pojasnilo §t. 18: Druga sredstva
V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017
Druga sredstva 2.960.850 2.082.158

Druga sredstva se skoraj v celoti nana$ajo na aktivne ¢asovne razmejitve,
ki predstavljajo oblikovane terjatve do vzajemnih pokojninskih skladov
za premije rentnih skladov, ki izhajajo iz zadnje konverzije v obdobju.



Pojasnilo §t. 19: Zunajbilan¢ne postavke

V EUR

Sklad 31.12.2018 31.12.2017
Sredstva/obveznosti pokojninskih skladov v upravljanju 1.057.360.190 1.002.227.713
KVPS © 176.815.193 179.461.686
KSPJU 89.116 105.623
ZPJU 777.268.469 742.495.658
PPJU 3.112.080 1.321.157
DPJU 5.483.633 1.175.220
MKPS 164.167 27.230
MzpP 49.596.073 37.598.615
MPP 11.324.402 8.544.586
MDP 14.375.119 11.377.424
PPS 19.131.937 20.120.513
Zunajbilan¢ne postavke iz naslova upravljanja finan¢nih sredstev 1.656.345 996.207

Skupaj vrednost sredstev

1.059.016.535

1.003.223.920

Zunajbilanéne postavke v znesku 1.057.360.190 evrov se nana$ajo na sredstva

oziroma obveznosti pokojninskih skladov v upravljanju Modre zavarovalnice;

zunajbilanéna sredstva oziroma obveznosti v znesku 1.656.345 evrov pa se

nana$ajo na zavezo Modre zavarovalnice za nakup enot investicijskih skladov.

Pojasnilo §t. 20: Kapital

20.1Osnovni kapital

V EUR
Postavka 31.12,. 2018 31.12. 2017
Osnovni kapital (v EUR) 152.200.000 152.200.000
Navadne delnice ($tevilo) 152.200.000 152.200.000

Osnovni kapital zavarovalnice znasa 152.200.000 evrov. Osnovni kapital je

razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka delnica ima

enak delez in pripadajoc¢i znesek v osnovnem kapitalu. DeleZ posamezne kosovne

delnice v osnovnem kapitalu se dolo¢i glede na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. decembra 2018 je 1,55 evra.
Modra zavarovalnica je v 100-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d.

20.2 Gibanje posameznih sestavin kapitala

V EUR
Postavka Osnovni | Rezerveiz Presezek iz Zadrzani Zadrzani Zadrzani Skupaj
kapital dobicka prevredno- dobiéki/ dobicki/ Cisti
tenja izgube izgube | poslovniizid
(MSRP 9)
1.1.2018 152.200.000 | 27.612.966 60.703.295 0 0 3.523.240 244.039.501
Sprememba 7 0| 3484507 | -14.314.375 823.114 2.385.213 -645.343 -8.266.883
31.12.2018 7 152.200.000 | 31.097.473 46.388.920 823.114 2.385.213 2.877.897 235.772.6187
Rezerve iz dobic¢ka so zakonske rezerve v znesku 2.833.417 evrov, statutarne
rezerve v znesku 2.691.747 evrov in druge rezerve iz dobi¢ka v znesku
25.572.309 evrov. Zavarovalnica je v letu 2018 v zakonske rezerve skladno
zdolocilom 64. ¢lena ZGD-1odvedla 5 odstotkov zneska Cistega dobicka
za leto 2018 oziroma 317.495 evrov. V statutarne rezerve je bilo odvedenih
301.620 evrov, druge rezerve pa so se povecale za 2.865.392 evrov.
20.3 Gibanje presezka iz prevrednotenja
V EUR
Presezek iz prevrednotenja Znesek
1.1.2018 60.703.295
Zmanj$anje iz naslova spremembe postene vrednosti -11.291.927
Neto sprememba finan¢nih nalozb -2.022.948
Odprava trajnih slabitev (MSRP 9) -1.047.579
Slabitve finan¢nih nalozb, ki so vrednotene po posteni vrednosti 48.079
prek drugega vseobsegajocega donosa (MSRP 9)
31.12.2018 46.388.920
V EUR
Presezek iz prevrednotenja Znesek
1.1.2017 47.469.313
Povecanje iz naslova spremembe postene vrednosti 13.856.706
Neto sprememba finan¢nih nalozb -723.844
Slabitve naloZb, razpoloZljivih za prodajo, skozi poslovni izid 101.120
31.12.2017 60.703.295
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Pojasnilo §t. 21: Zavarovalno-tehni€ne rezervacije Pojasnilo 8t. 22: Druge rezervacije

21.1 Zavarovalno-tehniéne rezervacije 22.1Druge rezervacije

V EUR VEUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017 Druge rezervacije 31.12.2018 31.12.2017
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS 101.315.380 102.491.512 Rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti 9.888.253 10.976.752
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR 20.522.180 25.460.572 Rezervacije za primanjkljaj sredstev rentnih skladov 1.274.930 240.302
Zavarovalno-tehni€ne rezervacije KS MR I 68.190.509 35.387.137 Rezervacije v povezavi z zaposlenci (jubilejne 311.428 293.275
Skupaj 190.028.069 163.339.222 nagrade, odpravnine ob upokojitvi in podobno)
Rezervacije iz naslova preizkusa 4.699.673 2.741.284
ustreznosti obveznosti
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije vkljucujejo rezervacije Zivljenjskih zavarovanj Skupaj 16.174.284 14.251.613
po policah, nerazvr§¢ene zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in $kodne
rezervacije; predstavljene so v poglavju Razkritja zavarovalnih pogodb.
22.2 Gibanje drugih rezervacij
21.2 Gibanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij VEUR
Postavka Rezervacije za Rezervacije iz Rezervacije za Rezervacije Skupaj
VEUR nedoseganje | naslova preizkusa primanjkljaj | vpovezaviz
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 2018 2017 zajamcéene ustreznosti | sredstev kritnih zaposlenci
Zacetno stanje 163.339.222 144.365.708 donosnosti obveznosti skladov
Sprememba skozi izkaz poslovnega izida 26.668.900 18.930.499 1',1' ,2018 10.976.752 2.741.284 240.302 293.275 ,14'251,'613
Spremembe $kodnih rezervacij 19.947 43.015 Novooblikovane 541.288 2.052.675 1.034.628 21.599 3.650.190
med letom
Koné j 190.028.069 163.339.222 L T
oncno stanje Crpanje 0 0 0 -3.446 -3.446
rezervacij
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v letu 2018 so se povecale Odprava -1.629.786 -94.287 0 0| -1.724.073
iz naslova priliva sredstev in zavarovancev v sklad KS MR Il rezervacij 7 o
Spremembe $kodnih rezervacij vsebinsko predstavljajo obraunane, 31.12.2018 9.888.253 4.699.673 1.274.930 311.428 | 16.174.284
vendar iz razli¢nih razlogov Se neizplacane rente.
V EUR Zavarovalnica oblikuje rezervacije za nedoseganje zajam¢ene donosnosti v
Gibanje zavarovalno- KS PPS KS MR KS MRII Skupaj primeru, ko je dejanska Cista vrednost sredstev skladov, ki izvajajo nalozbeno
tehniénih rezervacij politiko zajam&ene donosnosti, niZja od njihove zajam¢&ene vrednosti. V letu
Stanje 1. 1. 2018 102.491.512 25.460.572 35.387.137 163.339.222 2018 so bile oblikovane rezervacije za sklade KVPS, ZPJU in MZP. Na drugi strani
Povelanje 5528534 435.659 41.052.939 47017132 so bile odpravljene rezervacije za nedoseganja zajam¢ene donosnosti sklada
Zmanjéanje 26.721.756 _5.375.700 _8.950.776 220.348.232 PPS, kjer se je razlika med zajam¢&eno in €isto vrednostjo sredstev znizala.
Sprememba $kodnih 17.090 1.649 1.209 19.947
rezervacij Nove rezervacije iz naslova preizkusa ustreznosti obveznosti se nanasajo na sklad
Stanje 31.12. 2018 101.315.380 20.522.180 68.190.509 190.028.069 KS MR I, odprava rezervacij pa na sklad KS MR. Rezervacije iz naslova ustreznosti
obveznosti so podrobneje pojasnjene v tocki Razkritja zavarovalnih pogodb.
Rezervacije za primanjkljaj sredstev kritnega sklada se oblikujejo v
primeru, da kritni sklad izkaze primanjkljaj sredstev glede na obveznosti.
Rezervacije se oblikujejo v visini razlike med neto vrednostjo sredstev in
vi$ino obveznosti do zavarovancev (vi§ino matemati¢nih rezervacij). V letu
2018 so bile tovrstne rezervacije oblikovane za sklada KS MR in KS MR .
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Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so izraCunane na
podlagi predpostavke o pri¢akovani fluktuaciji delavceyv, njihovi delovni dobi

in pricakovanem $tevilu let do upokojitve ob upostevanju dologil individualnih
in kolektivnih pogodb o zaposlitvi ter internih aktov zavarovalnice. Priizracunu
je upostevana stopnja rasti plac v vi$ini 2 odstotkov, kar je blizu inflacijskim
ciljem ECB, in diskontna stopnja v viini 2 odstotkov. Predpostavke o pri¢akovani
fluktuaciji pripisujejo najvisjo verjetnost odhoda (40 odstotkov) tistim delavcem,
ki naj bi do upokojitve delali $e ve& kot 20 let, medtem ko delavcem, ki bodo do
upokojitve delali $e manj kot 5 let, pripisujejo verjetnost odhoda 0 odstotkov.

Pojasnilo §t. 23: Obveznosti iz poslovanja

Kratkoro€no odloZeni prihodki pomenijo odloZzene prihodke KS MR Il iz naslova
prejetih premij rentnih pokojninskih zavarovanj zavarovancey, ki so na podlagi

informativnega izraCuna izrazili namero, da zavarovanje sklenejo s 1. januarjem 2019.

Povec&anje kategorije je povezano z vi§jimi prihodki od premij v sklad KS MR 11
Dolgoro&ne obveznosti so obveznosti za izplacilo spremenljivega

prejemka ¢lanov uprave. Obveznosti iz finanénega najema so obveznosti

v povezavi z najemom neopredmetenih osnovnih sredstev.

Razkritja zavarovalnih pogodb

Sestava dolgoro€nih zavarovalnih pogodb

Tabela 22: Sedanja bruto vrednost prihodnjih izpla&il

V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 6.000 0
Obveznosti za odmerjeni davek 239.760 536.271
Skupaj 245.760 536.271
Obveznosti za odmerjeni davek so obveznosti za davek od dohodka pravnih oseb.
Pojasnilo §t. 24: Ostale obveznosti
V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 270.416 239.946
Druge kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih 10.858 22.953
poslov
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 383.645 262.945
Druge kratkoro¢ne obveznosti 74.462 153.201
Vnaprej vraCunani stroski 144.704 145631
Kratkoro€no odlozZeni prihodki 8.756.988 5.605.375
Dolgoro&ne obveznosti 33.636 24.218
Obveznosti iz finan¢nega najema 349.164 581.940
Skupaj 10.023.872 7.036.210

Kratkoro&ne obveznosti do zaposlenih so obveznosti
iz naslova pla¢ za december 2018.

Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev so obveznosti do prodajalcev

vrednostnih papirjev in obveznosti do obvladujoce druzbe.

Vnaprej vraCunani stroski se nana$ajo na stro$ke neizkori§¢enih
dopustov in na druge ocenjene stroske za leto 2018.

V EUR

Vrste izplagil 31.12.2018 31.12.2017
KS PPS 96.561.618 97.231.519
KS MR 20.518.569 25.458.610
KS MRII 68.189.090 35.275.896
Skupaj 185.269.277 157.966.025

Sedanja bruto vrednost prihodnjih izplagil predstavlja

zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah.

Tabela 23: Sestava zavarovalno-tehniénih rezervacij na dan 31.12. 2018 VEUR
Sklad ZTR zivljenjskih ZTR zivljenjskih Skodne Skupaj

zavarovanj po zavarovanj - rezervacije
policah presezek

KS PPS 96.561.618 3.772.695 981.067 101.315.380
KS MR 20.518.569 0 3.611 20.522.180
KSMRII 68.189.090 0 1.419 68.190.509
Skupaj 185.269.277 3.772.695 986.097 190.028.069

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah KS PPS se od celotnih

zavarovalno-tehni¢nih rezervacij razlikujejo za rezervacije za izravnavo izkustva

donosnosti v znesku 3.772.695 evrov in za $kodne rezervacije v vi$ini 981.067

evrov. Priizracunu vrednosti prihodnjih izplacil so bile uporabljene rentne tablice

DAV2004R in zakonsko predpisana tehni¢na obrestna mera v visini 1 odstotka.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah KS MR na dan 31.

decembra 2018 se od celotnih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij razlikujejo za

$kodne rezervacije v vi§ini 3.611 evrov. Pri izraCunu vrednosti prihodnjih izplacil so

bile uporabljene nemske rentne tablice DAV1994R.

Zavarovalno-tehniéne rezervacije po posameznih policah KS MR Il na dan 31.

decembra 2018 se od celotnih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij razlikujejo za

$kodne rezervacije v vi§ini 1.419 evrov. Pri izraéunu vrednosti prihodnjih izplacil so

bile uporabljene nemske rentne tablice DAV1994R.
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Ustreznost obveznosti

Modra zavarovalnica preverja ustreznost obveznosti oziroma zadostnost
oblikovanih matemati¢nih rezervacij z izvedbo testa ustreznosti obveznosti,
ki izhajajo iz sklenjenih zavarovalnih pogodb. Preverjanje je omejeno le

na rentna zavarovanja. Pri testu se doloci najboljSa ocena obveznosti,

ki je dolo¢ena kot vsota sedanje vrednosti pric¢akovanih denarnih

tokov (izpladila rent in stro8ki zavarovalnice). Ta ocena se primerja z
vrednostjo matemati¢nih rezervacij, ki so dolo€ene v skladu s pravili,
navedenimi v zavarovalno-tehni¢nih osnovah posameznih zavarovanj.

Pri testu ustreznosti obveznosti, ki je bil izveden na ravni
posamezne zavarovalne pogodbe z upoStevanjem mesecne
dinamike, so bile upostevane naslednje predpostavke:

« pric¢akovana umrljivost je bila dolo¢ena v skladu z nems&kimi
rentnimi tablicami smrtnosti D1994R, ki glede na pretekle
izkusnje ustrezno popisuje dejansko umrljivost;

« predcasne prekinitve niso bile predvidene, saj glede na
dolocila v zavarovalnih pogodbah tudi niso mozne;

« pri¢akovani stroski so enaki vracunanim;

« diskontna stopnja v visini netvegane obrestne mere na
dan 31. decembra 2018, ki jo objavi EIOPA.

Test ustreznosti obveznosti na dan 31. decembra 2018 je pokazal zadostnost
matemati¢nih rezervacij na KS PPS, medtem ko je bil za KS MR ugotovljen
primanjkljaj v znesku 1.066.891 evrov, za KS MR Il pa v znesku 3.632.782 evrov.

Sprememba obrestnih mer/donosnosti

Tabela 24: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS PPS

V EUR

Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2018 31.12.2017
Povec&anje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -2.819.979 -2.874.730
Zmanj$anje donosnosti za 6,25 odstotné tocke 2.965.112 3.025.133
Tabela 25: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR VEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2018 31.12. 2017
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -336.257 -380.624
Zmanj$anje donosnosti za 0,25 odstotné tocke 3517.196 397.046
Tabela 26: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR I VEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2018 31.12,. 2017
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -1.227571 -644.105
Zmanj$anje donosnosti za 6,25 odstotné tocke 1.286.205 672.063

Sprememba smrtnosti

Tabela 27: Sprememba smrtnosti za KS PPS

VEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12,.2018 31.12.2017
Povec&anje verjetnosti smrtnosti za 10 % -3.433.541 -3.375.340
Zmanj$anje verjetnosti smrtrnostirza 107% 3.899.511 3.833.209

Povecdanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzroc&ilo

zmanj$anje obveznosti za 3.433.541 evrov (3.375.340 evrov v 2017).

ZaizraCun spremembe visine obveznosti zaradi spremembe

v umrljivosti smo uporabili rentne tablice DAV2004R.

Tabela 28: Sprememba smrtnosti za KS MR V EUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12,.2018 31.12.2017
Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -251.421 -240.146
Zmanjsanje verjetnosti smrtrnostirza 107% 283.285 268.002

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo

zmanj$anje obveznosti za 251.421 evrov (240.146 evrov v 2017).

Zaizracun spremembe viSine obveznosti zaradi spremembe

v umrljivosti smo uporabili rentne tablice DAV1994R.

Tabela 29: Sprememba smrtnosti za KS MR I VEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2018 31.12.2017
Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -499.096 -250.448
Zmanj$anje verjetnosti smrtrnostirza 107% 559.758 278.938

Povec&anje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrogilo

zmanj$anje obveznosti za 499.096 evrov (250.448 evrov v 2017).

Zaizracun spremembe viSine obveznosti zaradi spremembe

v umrljivosti smo uporabili rentne tablice DAV1994R.

131



Upravljanje tveganj

Modra zavarovalnica ocenjuje, da so njena lastna sredstva in sredstva KS PPS, KS
MR in KS MR Il v okviru poslovanja izpostavljena kreditnemu, trznemu, obrestnemu
in likvidnostnemu tveganju. V predstavljenih tabelah so vklju¢ena lastna sredstva
zavarovalnice in sredstva rentnih skladov (KS PPS, KS MR in KS MR I).

Upravljanje kapitala - Solventnost Il

Modra zavarovalnica ocenjuje, da razpolaga z zadostnim obsegom lastnih virov
sredstev glede na njeno celotno potrebo po kapitalu.

Tabela 30: Kapitalska ustreznost skladno z direktivo Solventnost Il

V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017
Solventnostll
Celotna potreba po kapitalu (v EUR) 122.828.076 125.268.016
Primerni lastni viri sredstev (v EUR) 252.222.122 265.689.982
Presezek (+)/primanjkljaj (-) razpoloZljivih lastnih 129.394.046 140.421.966
virov sredstev (v EUR)
Razmerje med primernimi lastnimi viri sredstev in 205 % 212%
celotno potrebo po kapitalu (v %)

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolZniske vrednostne papirje (finan¢ne nalozbe
v obveznice, komercialne in blagajniske zapise, potrdila o vlogi, depozite,

dana posojila, denarna sredstva) in pomeni moznost, da bodo nalozbe v
dolzniske vrednostne papirje poplac¢ane samo delno oziroma sploh ne bodo
poplacane; najvisja izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti teh finan¢nih
instrumentov. Lastniski vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo
neposrednega kreditnega tveganja.

Zavarovalnica ima dolo¢ene postopke, s katerimi spremlja kreditno
izpostavljenost do finanénih institucij, v instrumente katerih nalaga svoje
premozenje, in dolo¢ene meje najvecje izpostavljenosti do dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki ne dosegajo investicijske bonitetne ocene. V okviru internih aktov
zavarovalnice se boniteta poslovnih partnerjev dolo¢a z lastnim modelom in
upostevanjem bonitetnih ocen agencij Standard & Poor’s, Fitch in Moody'’s, kjer

se upos$teva druga najbolj$a bonitetna ocena. Odloc¢anje o odobritvi nalozb je v
pristojnosti uprave na podlagi predlogov internih odborov.

Upravljavec obvladuje kreditno tveganje s skrbnim izborom partnerjev (analize

nasprotnih strank pred prevzemom kreditnega tveganja), preverjanjem njihove

bonitete in z razprsitvijo nalozb glede na izdajatelje, sektorje in geografska

obmogja. Kreditno tveganje tujih dolZniskih vrednostnih papirjev upravlja

praviloma z vlaganjem v tiste tuje dolZniSke vrednostne papirje, katerih bonitetna

ocena priznanih bonitetnih agencij je vi§ja od BBB—, kot tudi s prilagajanjem

bonitetne strukture portfelja sprejetim internim omejitvam.

Kreditno tveganje iz izpostavljenosti do posamezne banke (depoziti, potrdila o

vlogi) upravlja v skladu z internimi pravili, to je z mese&nim dolo¢anjem naloZbenih

limitov, ki pomenijo dovoljeno izpostavljenost pri posamezni banki v dolo¢enem

obdobju. Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja se ugotavlja

sprotno in je usklajena z zakonskimi predpisi. Izvedenih finan¢nih instrumentov za

varovanje pred kreditnim tveganjem nismo uporabljali.

V letu 2018 se razvrstitev nalozb v skupine na podlagi njihovih bonitetnih ocen
zaradi uveljavitve MSRP 9 razlikuje od tiste za leto 2017. Takrat so bile med varne
nalozbe razvr§€ene nalozbe z bonitetno oceno AAA do A—, med srednje varne

naloZbe pa naloZbe z bonitetno oceno BBB+ do BBB-, medtem ko so bile med

manj varnimi naloZzbami tiste z bonitetno oceno, niZjo od BBB-. Razvrstitev, skladna
zMSRP 9, je razvidna iz spodnje tabele.

Tabela 31: Izpostavljenost finan¢nih sredstev kreditnemu tveganju brez
upostevanja morebitnih zavarovanj na dan 31.12. 2018

V EUR
Interna boniteta Boniteta Stopnja Naéin Bruto Neto izpostavljenost
pricakovanih merjenja | izpostavljenost | (zniZzanaza pricakovane
izgub | pri¢akovanih izgube)
izgub
Varne nalozbe AAA 0,003 % 12-mesecéne 3.591.395 3.591.270
AA 0007% | Pricakovane 16.828.210 16.827.068
izgube
A 0,012 % 81.149.490 81.139.358
BBB 0,049 % 77.792.257 77.754.219
Manj varne BB 0,474 % | 12-mesecne/ 35.574.542 35.405.784
nalozbe B 0% | vseziviieniske 1.243.663 1.243.663
pri¢akovane
izgube
Skupaj 0,101 % 216.179.555 215.961.362
Razlika med bruto in neto izpostavljenostjo pomeni 218.193 evrov, kar predstavlja
popravek vrednosti za pri¢akovane izgube dolzniskih nalozb.
Tabela 32: Gibanje popravka vrednosti za izgubo
V EUR
Kategorija 1.faza 2.faza
Popravek vrednosti za pricakovano izgubo 1. 1. 2018 -94.056 -231.359
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno 41.465 47.293
Pridobitve finan&nih sredstev v obdobju -48.491 0
Druge spremembe 1.093 65.861
Popravek vrednosti za pri¢akovano izgubo 31. 12. 2018 -99.988 -118.205
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*V bonitetno oceno B spada nalozba v zakladno menico, ki je vrednotena po posteni vrednosti

skozi izkaz poslovnega izida, zato za to nalozbo ni oblikovanih slabitev.



Zavarovalnica v lasti nima nalozZb, ki bi bile razvr§¢ene v 3. fazo,
prav tako pa v letu 2018 pri nobeni naloZbi ni zabelezila prehoda
med fazami zaradi obCutne spremembe kreditnega tveganja.

Druge spremembe popravka vrednosti za izgubo predstavljajo odpravo
slabitev v ¢asu zaradi priblizevanja datumu zapadlosti finan¢nega sredstva in
spremembo odpravka vrednosti zaradi spremembe parametrov tveganja.

Tabela 33: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka

V EUR
Kategorija Bruto Popravek
knjigovodska vrednosti za
vrednost izgubo
Zacetnavrednost1.1.2018 199.654.207 -325.415
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju 46.799.455 -48.491
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno -31.800.923 88.758
Druge spremembe 1.526.816 66.954
Konénavrednost 31.12. 2018 216.179.555 -218.193
Tabela 34: Izpostavljenost finanénih sredstev kreditnemu tveganju brez
upostevanja morebitnih zavarovanj na dan 31.12. 2017
V EUR
Skupina finanénih Varne nalozbe - | Srednje varne nalozbe | Manjvarne Skupaj
sredstev visoka sposobnost | -srednjasposobnost nalozbe
dolZnika dolznika
Finan¢ne nalozbe po 5.259.858 7.209.794 6.574.318 19.043.969
posteni vrednosti
Finan¢ne naloZbe v 67.358.160 37.163.198 7.218.535 111.739.893
posesti do zapadlosti
Finan¢ne nalozbe, 21.549.611 16.627.160 5.382.219 43.558.990
razpolozZljive za prodajo
Posojila in depoziti 0 0 23.216.838 23.216.838
Denarna sredstva 0 0 2.050.045 2.050.045
Skupaj 94.167.628 61.000.152 | 44.441.955 | 199.609.735

V letu 2017 so bile med varne naloZbe razvr§¢ene nalozbe z

bonitetno oceno AAA do A-, med srednje varne naloZzbe pa nalozbe

z bonitetno oceno BBB+ do BBB-, medtem ko so bile med manj

varnimi naloZzbami tiste z bonitetno oceno, niZjo od BBB-.

Tabela 35: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti finan¢nih sredstev VEUR
Regija 31.12.2018 31.12.2017
Slovenija 86.794.176 93.952.660
Druge drzave 129.226.542 105.657.075
Skupaj 216.020.719 199.609.735

V zgornji tabeli so upos§tevane samo nalozbe s kreditnim tveganjem;

praviloma gre zgolj za dolZni$ke finan¢ne nalozbe.

Valutno tveganje

Tabela 36: Valutna sestava finan&nih sredstev

V EUR
Valuta 31.12.2018 31.12.2017
Sredstva, nominirana v evrih 398.674.222 369.359.757
Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih 52.094.897 7 61.451.6779
Sredstva, nominirana v drugih valutah 2.707.870 7 3.244.3772
Skupaj 453.476.989 434.055.809

31. decembra 2018 je bilo 88 odstotkov finan¢nih sredstev

zavarovalnice nominiranih v evrih, 11 odstotkov v ameriskih

dolarjih, preostanek pa v drugih valutah.

Tabela 37: Valutno tveganje finanénih sredstev V EUR
Sprememba te¢aja USD za +/-10 % 31.12.2018 31.12.2017
Vpliv na izkaz poslovnega izida +/-170.098 +/-618.265
Vpliv na kapital +/-5.039.391 +/-5526.902

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z nalozbami v vrednostne papirje, ki se odzivajo

na spremembo ravni trznih obrestnih mer. V to skupino sodijo naloZbe, katerih

prihodki so vezani na spremenljivo obrestno mero, ter tisti dolzniski instrumenti,

katerih obrestni prihodki so sicer vezani na fiksno obrestno mero, a se njihova

trzna vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih obrestnih mer. Zaradi nizkih

obrestnih mer je bilo premoZenje izpostavljeno tveganju reinvestiranja.

Modra zavarovalnica upravlja obrestno tveganje s spremembo sestave

naloZb, in sicer s prilagajanjem trajanja portfelja, prestrukturiranjem nalozb z

nespremenljivo obrestno mero v nalozbe s spremenljivo obrestno mero ali

obratno, z razporeditvijo naloZb v razred po odplacéni vrednosti in z uporabo

izvedenih finan¢nih instrumentov za varovanje pred obrestnim tveganjem, ki pa jih

v preteklem letu Modra zavarovalnica ni uporabljala.
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Tabela 38: Analiza obcutljivosti naloZb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31.12.2018 -

Ucinek na izkaz poslovnega izida izkazujejo lastniski vrednostni papirji,

sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock VEUR ki so vrednoteni po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida,
Postavka Sprememba Obéutljivost | Vplivna posteno Skupaj ucinek na kapital pa lastniski vrednostni papirji, ki so vrednoteni po
obrestne mere | obrestnegaprihodka vrednost posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa.
Finanéne naloZzbe po +/-0,5 % +/-16.470 -/+76.692 -/+60.222
posteni .v.re.dnostl skozi Tabela 41: Prikaz finan&nih sredstev glede na trznost
poslovniizid VEUR
Finan&ne nalozbe po +/-0,5% 0 0 0 Finanéno sredstvo 31.12,. 2018
odplacni vrednosti Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 414.876.124
Financne nalozbe po +/-0,5% +/-8.034 -/+197.538 | -/+189.504 Finan&ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 66.487.531
posteni vrednosti prek e - o -
drugega vseobsegajodega Finan¢ne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 134.018.646
donosa Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega 214.369.948
Skupaj +/-24.504 -/+274.230 | -/+249.726 vseobsegajocega donosa
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 34.935.868
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 15.858.326
. — . . T . Finan¢ne naloZbe po odplac¢ni vrednosti 16.879.144
Tabela 39: Analiza ob&utljivosti naloZb glede na gibanje trZznih obrestnih mer na dan 31.12.2017 -
sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih to¢k VEUR Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega 2.198.398
vseobsegajoCega donosa
Postavka Sprememba Obcut.ljlvost Vpliv na posSteno Skupaj Denarna sredstva 3.664.997
obrestne mere | obrestnega prihodka vrednost
k . 453.476.
Finan&ne nalozbe po +/-0,5 % +/-13.703 _/+53.890 |  -/+40.187 Skupaj 53.476.989
posteni vrednosti
1 p3 b 1 - [
Zlgzr;;g(ejlr:::iube v posestl +/-05% 0 0 0 Konec leta 2018 so nalozZbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih
trgih vrednostnih papirjev, pomenile 91 odstotkov sredstev.
Finan¢ne nalozbe, +/-0,5 % +/-8.224 -/+209.571 -/+201.347
razpoloZljive za prodajo
Posojila in depoziti +/-0,5 % +/-0 -/+0 +/-0 Tabela 42: Prikaz finan&nih sredstev glede na trznost VEUR
skupaj +/-21.927 -/+263.461 | -/+241.534 Finantno sredstvo 31.12. 2017
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 396.800.903
Priizracunu ob¢utljivosti obrestnega prihodka so upostevane
" |zvr und Y JI.Y Hobr gapri . up i v Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti 63.300.243
nalozbe s spremenljivo obrestno mero, pri izracunu vpliva na e - - -
posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero. Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 110.605.244
Finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 222.895.416
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 11.988.022
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti 9.804.597
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 1.134.649
Trino tveganje Finanéne nalozbe, razpolozljive za prodajo 1.048.776
Posojila in depoziti 23.216.838
Tveganje spremembe cen lastniskih vrednostnih papirjev predstavlja moznost,
s . . . : Denarna sredstva 2.050.046
da se bo vrednost lastniskih vrednostnih papirjev spremenila zaradi sprememb v -
trznih indeksih oziroma trznih vrednostih posameznih delnic. Skupaj 434.055.809
Tabela 40: Trzno tveganje portfelja lastnikih vrednostnih papirjev VEUR
Spremembaindeksa za +/-10 % 31.12.2018 31.12. 2017
Vpliv na izkaz poslovnega izida +/-6.200.236 +/-5.406.087
Vpliv na kapital +/-17.545.391 +/-18.038.520
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Tabela 43: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12. 2018

V EUR
Postavka Bilanéna vrednost PosStena vrednost
Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi 82.345.857 82.345.857
poslovni izid
Finanéne naloZbe po odplacni vrednosti 150.897.790 156.289.867
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek 216.568.345 216.568.345
drugega vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 3.664.997 3.664.997
Skupaj 453.476.989 458.869.066
Tabela 44: Prikaz finan¢nih naloZb po bilan&ni in posteni vrednosti na dan 31.12. 2017 VEUR

Postavka Bilanéna vrednost PoStena vrednost
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti 73.104.840 73.104.840
Finan¢ne naloZzbe v posesti do zapadlosti 111.739.893 119.675.510
Finan¢ne naloZbe, razpoloZljive za prodajo 223.944.192 223.944.192
Posojila in depoziti 23.216.838 23.216.838
Denarna sredstva 2.050.046 2.050.046
Skupaj 434.055.809 441.991.426

Racunovodska usmeritev Modre zavarovalnice je, da finan¢na sredstva

vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka trzni vrednosti finan¢ne nalozbe.

Razlika se pojavi pri netrznih, za prodajo razpoloZljivih nalozbah, kjer je

kot postena vrednost privzeta njihova ocenjena vrednost; pri posojilih

in depozitih je postena vrednost enaka njihovi odpla¢ni vrednosti.

Tabela 45: Hierarhija postene vrednosti finan¢nih sredstev na dan 31.12. 2018 VEUR
Postavka L1 L2 L3 Skupaj
Finanéna sredstva, merjena 216.537.039 69.763.373 12.613.790 298.914.202
po posteni vrednosti
Finan¢ne nalozbe, 50.437.145 21.493.321 10.415.391 82.345.857
vrednotene po posteni
vrednosti skozi poslovni izid
Finan¢ne nalozbe, 166.099.894 48.270.052 2.198.398 216.568.345
vrednotene po posteni
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Finanéna sredstva, pri 135.992.426 2.921.175 21.041.263 159.954.864
katerih je postena vrednost
razkrita
Finan¢ne nalozbe po 132.327.429 2.921.175 21.041.263 156.289.867
odplaéni vrednosti
Denarna sredstva 3.664.997 0 0 3.664.997
Skupaj 352.529.465 72.684.548 33.655.052 458.869.066

Raven1

Vraven 1so vklju¢ene nalozbe, kjer je postena
vrednost dolo€ena na podlagi objavljenih cen,
dosezZenih na delujo¢em trgu. Delujogi trg je bodisi
borzni trg (velja za lastnike in dolZniSke finan¢ne
naloZbe) bodisi trg trgovcev oziroma trg OTC (velja
za dolzni8ke finan¢ne nalozbe). V tem smislu so v
raven 1vklju€¢ene nalozbe, pri katerih je kot glavni trg
opredeljen borzni trg in katerih povpre¢ni dnevni
borzni promet je bil v zadnjih 180 dneh do dneva

z upostevanjem Stevila trgovalnih dni. Ob tem so v
raven 1vklju¢ene tudi nalozbe, za katere je kot glavni
trg opredeljen trg trgovcev oziroma trg OTC, Ce je bila
cena CBBT objavljena za vsaj polovico trgovalnih dni
v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja.

Raven 2

V raven 2 so vklju€ene naloZbe, za katere
predpostavka o delujo¢em trgu ne velja, torej tiste,
za katere je bil povprecni dnevni promet na borznem
trgu v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja postene
vrednosti nizji od 0,5 milijona evrov z upostevanjem
Stevila trgovalnih dni, in naloZbe na trgu OTC, za
katere je bila cena CBBT objavljena za manj kot
polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva
vrednotenja.

Tako so v raven 2 razporejeni dolzniski vrednostni
papirji podjetij in finan&nih institucij ter drzavni
vrednostni papirji, vrednoteni z uporabo primerljivih
trznih podatkov, in naloZbe v delnice nekaterih
slovenskih podijetij, ki so vrednotene z uporabo trznih
podatkov primerljivih podjetij, ki kotirajo na borzi.

Tabela 53: Gibanje nalozb ravni 3

Raven 3

V raven 3 so vklju€¢ene nalozbe, kjer je

postena vrednost dolo€ena na podlagi lastnih
modelov vrednotenj, pri katerih so upoStevane
subjektivne spremenljivke, ki niso javno
dostopne na trgih, in nalozbe v vrednostne
papirje, katerih cene zagotavljajo tretje osebe.

V raven 3 so vklju¢ene tudi nalozbe v depozite
in odkupe terjatev v vrednosti 16.485.809 evrov,
komercialni zapisi slovenskih izdajateljev v
znesku 5.022.797 evrov in enote investicijskih
skladov, za katere vrednosti posredujejo

tretje osebe, v znesku 6.046.098 evrov. Cene
komercialnih zapisov se izracunavajo iz teoreti¢ne
(odpla¢ne) vrednosti komercialnih zapisov, ki se
izracunavajo glede na obrestno mero, ki izhaja iz
posameznega nakupa. Raven 3 predstavlja tudi
nalozba v skupni podvig v vrednosti 4.962.870
evrov, ki je vrednotena po nabavni vrednosti.

Ob tem v raven 3 sodijo delnice nekaterih slovenskih
podijetij v skupni vrednosti 1.137.477 evrov. Najvecja
je nalozba v druzbo Hit, d. d., v vrednosti 780.657
evrov. Vrednost naloZbe je bila dolo¢ena z
modelom sedanje vrednosti pri¢akovanih prostih
denarnih tokov. Pri vrednotenju je bila upo$tevana
diskontna stopnja na ravni 7,8 odstotka.

V EUR
Postavka 2018
Stanje 1. 1. 2018 33.440.875
Odtujitev/zapadanje -23.975.803
Pridobitve 24.084.576
Prevrednotenje 554.741
Prerazvrstitve -449.336
Stanje 31.12. 2018 33.655.052

Vletu 2018 je bila iz ravni 3 v raven 2 prerazvr§€ena nalozba v znesku 449.336 evrov.
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Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je moznost, da obveznosti zavarovalnice
ne bodo poravnane ob zapadlosti. Na dan 31. decembra 2018 je

imela Modra zavarovalnica skupno za 227.780.109 evrov presezka

pri¢akovanih nediskontiranih denarnih prilivov nad odlivi.

Tabela 47: Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31.12. 2018

V EUR

Postavka Manj kot Veé kot 1 Veé kot Brez Skupaj
lleto| letodo5let 5let zapadlosti

Finan¢ne nalozbe 28.582.683 115.944.926 94.037.658 202.997.096 | 441.562.363
- vrednotene po 3.060.568 9.540.082 9.499.454 57.039.493 79.139.598
posteni vrednosti
skozi poslovni izid
- vrednotene po 21.077.041 75.370.094 77.050.511 0 173.497.646
odplaéni vrednosti
- vrednotene po posteni 4.445.074 31.034.750 7.487.693 145.957.603 188.925.119
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 3.664.997 0 0 0 3.664.997
Terjatve 2.720.741 0 0 0 2.720.741
Skupaj sredstva 34.968.421 | 115.944.926 94.037.658 | 202.997.096 | 447.948.101
Obveznosti iz poslovanja 245.760 0 0 0 245.760
Druge obveznosti 9.990.237 33.636 0 0 10.023.873
Obveznosti rentnih 19.512.454 56.576.160 133.809.745 0| 209.898.359
skladov
Skupaj obveznosti 29.748.451 56.609.796 | 133.809.745 0| 220.167.992
Razlika (sredstva - 5.219.970 59.335.130 | -39.772.087 | 202.997.096 | 227.780.109

obveznosti)

Tabela 48: Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31.12. 2017

V EUR
Postavka Manj kot Veé kot 1 Veé kot Brez Skupaj
ileto| letodo5let 5let zapadlosti

Nalozbe v vrednostne 19.103.535 92.422.783 83.850.098 234.446.074 429.822.489
papirje
- po posteni vrednosti 5.858.621 9.804.539 4.581.316 7120.711.565 140.956.040
- v posestido 9.533.327 7 50.857.283 7 69.557.759 7 0 129.948.368
zapadlosti v placilo
- razpoloZljive za prodajo 3.711.587 7 31.760.962 9.711.023 7113.734,509 158.918.081
Dana posojila in deporziti 17276791  6.017.479 o| o| 23294270
Denarna sredstva 2.050.045 0 0 0 2.050.045
Terjatve 1.586.758 0 0 0 1.586.758
Skupaj sredstva 1 40.017.130 | 98.440.262 | 83.850.098 | 234.446.074 | 456.753.564
Obveznosti iz poslovanja 7 536.271 7 0 7 0 7 0 536.271
Druge obveznosti 6.687.046 349.164 0 0 7.036.210
Obveznosti rentnih 16060658 | 45308992 | 100.008.942 o| 161378592
skladov
Skupaj obveznosti 123.283.975 | 45.658.156 | 100.008.942 0| 168.951.072
Razlika (sredstva - 16.733.155 | 52.782.106 | -16.158.844 | 234.446.074 | 287.802.491
obveznosti)

Delnice in drugi lastni$ki instrumenti so izkazani v postavki brez zapadlosti.

Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah nalozb

Tabela 49: Efektivne obrestne mere po skupinah nalozb
Postavka 2018 2017
Finan¢ne naloZbe po odplac¢ni vrednosti 2,07 % 2,19 %
(do zapadlosti v placilo)
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega 2,20 % 2,33%
vseobsegajoCega donosa (razpoloZzljive za prodajo)

Finan¢ne naloZbe v zgornjih tabelah obsegajo vse dolZniske finan¢ne

instrumente, pri katerih se uporablja efektivna obrestna mera.
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Druga razkritja

Prejemki uprave, nadzornih organov in delavcev,
zaposlenih na podlagi individualne pogodbe

Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v podjetju prejeli
¢lani uprave, €lani nadzornih organov zavarovalnice in zaposleni na
podlagi individualnih pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe, so v letu 2018 skupno dosegli 778.965 evrov.

V letu 2018 Modra zavarovalnica ¢lanom organov vodenja in nadzora ni odobrila
predplacil in posojil niti ni prevzela nobenih obveznosti v njihovem imenu.

Tabela 50: Bruto prejemki v letu 2018 po kategoriji prejemnikov

V EUR
Kategorija prejemnikov Znesek
Clani uprave 326.192
Clani nadzornih organov 91.997
Zaposleni po individualni pogodbi 360.776
Skupaj 778.965
Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora
Tabela 51: Prejemki ¢lanov uprave v letu 2018 VEUR
Imein Fiksni Zaostala | Bonitete | Regres | Povraédila Zavarovalne Skupaj
priimek prejemek izplacila stroSkov | premije (PDPZ)
Borut Jamnik 118.858 14.620 4723 1.161 5.450 2.819 147.631
mag. Matija Debelak 112.915 28.003 1.049 1.161 1.273 2.819 147.220
Bostjan Vovk 28.229 0 72 0 2.335 705 31.341

Fiksni prejemek vklju€uje prejemke iz bruto pla¢. Zaostala izplacila vklju¢ujejo
drugi del spremenljivega prejemka za leto 2015 in prvi del spremenljivega
prejemka za leto 2017. Povracila stro$kov vklju€ujejo prehrano in/ali prevoz in/
ali druga povracila stro$kov sluzbenih poti (dnevnice, kilometrino, no¢nine,
parkirnine, taksi prevoze). Bonitete vkljuCujejo boniteto za sluzbene avtomobile,
bonitete iz kolektivnega nezgodnega zavarovanja in bonitete iz kolektivnega
zavarovanja specialisti€cnega ambulantnega zdravljenja. Zavarovalne premije
pomenijo vplag¢ano premijo za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje.

Tabela 52: Prejemki ¢lanov nadzornega sveta in zunanjih ¢lanov komisij nadzornega sveta v letu 2018

V EUR
Ime in priimek Fiksni Fiksni | Nadomestilo | Nadomestilo | Povraéila | Skupaj
prejemek | prejemek ¢lanaNS | c¢lanaRK NS | stroSkov
NS RK NS

Branimir Strukelj 3.905 0 0 0 0 3.905
Bojan Zupanci¢ 4.180 0 10.450 0 0| 14.630
dr. Janez Prasnikar 3.630 0 10.450 0 0| 14.080
Goran Bizjak 3.905 1.100 10.450 3.919 1.113 | 20.487
dr. Boris Znidarié¢ 4.180 0 10.450 0 35| 14.665
Natalija StoSicki 4.180 1.100 11.495 2.612 385 19.772
Dragan Martinovi¢ 0 1.100 0 2.612 746 4.458
(zunanji €lan revizijske
komisije NS)

Fiksni prejemki se nana$ajo na sejnine nadzornega sveta in na sejnine

revizijske komisije nadzornega sveta. Nadomestila ¢lana NS oziroma

RK NS vkljucujejo prejemke za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega

sveta in funkcije ¢lana revizijske komisije nadzornega sveta. Povracila

stroskov vklju€ujejo povracila potnih stroskov in stroSke izobrazevanja.

Poslovanje s povezanimi podjet;ji

V letu 2018 med Modro zavarovalnico in obvladujo¢o druzbo

Kapitalsko druzbo ni bilo transakcij, ki ne bi bile opravljene pod

obic¢ajnimi trznimi pogoji. Modra zavarovalnica je imela pri Kapitalski

druzbi najete poslovne prostore in informacijsko opremo ter je

uporabljala storitve na podroc¢ju informacijske tehnologije; skupna

vrednost navedenih storitev v letu 2018 je dosegla 499.843 evrov.

31. decembra 2018 je Modra zavarovalnica do obvladujo¢e druzbe

izkazovala obveznost iz poslovanja v znesku 3.184 evrov.

Modra zavarovalnica je leta 2018 Kapitalski druzbi

izplac¢ala dividendo v vi$ini 3.510.735 evrov.

V letu 2018 je Kapitalska druzba izvajala placila premij

kolektivnega pokojninskega zavarovanja za svoje zaposlene

na ra¢un odprtega Modrega krovnega pokojninskega

sklada v upravljanju Modre zavarovalnice.

Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Modra zavarovalnica od konca leta 2018 do izdelave letnega

porocila ni belezila pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi

lahko vplivali na njene racunovodske izkaze za leto 2018.
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Izbrani kazalniki poslovanja

Kazalnik 2018 Izracéun
1. Skupaj Rast kosmate 148 43.190.535 x 100
obradunane premije (indeks) T 29238721
Zivljenjska zavarovanja Rast kosmate 148 43.164.734x 100
obracunane premije 29.225.847
Premozenjska zavarovanja Rast kosmate 200 25.800x 100
obra¢unane premije 12.874
2. Skupaj Cista obratunana zavarovalna premija 100 % 43.190.535% 100
v odstotku od kosmate obracunane 43.190.535
zavarovalne premije
Zivljenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 100 % 43.164.734 x 100
v odstotku od kosmate obragunane 43164734
zavarovalne premije
PremoZenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 100 % 25.800 x 100
v odstotku od kosmate obra¢unane 25.800
zavarovalne premije
3. Skupaj Gibanje kosmatih obrac¢unanih 120 20.394.180 x 100
odskodnin (indeks) 16.991.250
Zivljenjska zavarovanja Gibanje kosmatih 120 20.368.180 % 100
obrac¢unanih od$kodnin 16.991.250
Premozenjska zavarovanja Gibanje kosmatih - 26.000 x 100
obrac¢unanih od$kodnin 0
4. | Skupaj Skodni rezultat 47 % 20.374.232
43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Skodni rezultat 47 % 20.348.232
43.164.734
PremozZenjska zavarovanja Skodni rezultat 101 % 26.000
25.800
5. Skupaj Stroski poslovanja v odstotku 15% 6.588.033 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Stroski poslovanja v odstotku 15% 6.546.177 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 43.164.734
Premozenjska zavarovanja Stroski poslovanja v odstotku 162 % 41.856 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 25.800
6. Skupaj Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0,1% 40.135x100
od kosmate obraunane premije 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0,1% 40.135x 100
od kosmate obradunane premije 43.164.734
Premozenjska zavarovanja Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0% 0x100
od kosmate obracunane premije 25.800
7. | Skupaj Cisti $kodni kazalnik 47 % (20.374.232 + 19.947)
43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 47 % (20.368.180 + 19.947)
43.164.734

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.

Kazalnik 2018 Izraéun
Premozenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 101 % 26.000
25.800
8. PremozZenjska zavarovanja | Sestavljeni $kodni kazalnik 263 % (26.000 + 41.856) x 100
25.800
9. Zivljenjska zavarovanja Stroskovni kazalnik 15% 6.546.177 x 100
43.164.734
10. | Zivljenjska zavarovanja Kazalnik koristnosti 109 % (20.368.180 + 26.668.900) x 100
43.164.734
11. | Skupaj U¢inki naloZb v odstotku od 3% (15.742.996 - 4.294.395) x 100
povpreénega stanja nalozb (449.811.991 + 432.005.763
2
Zivljenjska zavarovanja U¢inki nalozb v odstotku od 3% (15.692.283 - 4.290.588) x 100
povpreénega stanja nalozb ( 444.795.290 + 426.926.738 )
2
PremoZenjska zavarovanja U¢inki nalozb v odstotku od 1% 50.713 x 100
povpreénega stanja nalozb m)
2
12. | Skupaj Ciste $kodne rezervacije v odstotku od 2% 986.096 x 100
¢Cistih prihodkov od zavarovalnih premij 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Ciste $kodne rezervacije v odstotku od 2% 986.096 x 100
Cistih prihodkov od zavarovalnih premij 43.164.734
PremozZenjska zavarovanja Ciste §kodne rezervacije v odstotku od 0% 0x100
Cistih prihodkov od zavarovalnih premij 25.800
13. | Skupaj Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 16 % 6.981.669 x 100
odstotku od ¢iste obracunane premije 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta v 16 % 6.976.792 x 100
odstotku od ¢iste obracunane premije 43.164.734
PremozZenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega leta v 19% 4.877 x 100
odstotku od ¢iste obracunane premije 25.800
14. | Skupaj Kosmati dobicek tekocega leta v 3% (6.981.669) x 100
odstotku od povpre¢nega kapitala ( 235.772.618 + 244.039.501 )
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 3% (6.976.792) x 100
odstotku od povprecnega kapitala (w)
2
Premozenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta v 0,1% (4.877)x 100
odstotku od povpre¢nega kapitala (w )
2
15. | Skupaj Kosmati dobicek tekocega leta v 2% (6.981.669) x 100
odstotku od povprecne aktive (w )
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta v 2% (6.976.792) x 100

odstotku od povprecne aktive

454.961.051 +433.871.392 )
2

(

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.




Kazalnik 2018 Izracéun
PremozZenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta 0,1% (4.877)% 100
v odstotku od povpreéne aktive ( 5.109.513 +5.148.924 )
2
16. | Skupaj Kosmati dobiéek tekocega 0,05 EUR 6.981.669
leta na delnico 152.200.000
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega - -
leta na delnico
Premozenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega - -
leta na delnico
17. | Skupaj Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 235.772.618
od kapitala zavarovalnice
Zivljenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 230.699.466
od kapitala zavarovalnice
Premozenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 5.073.152
od kapitala zavarovalnice
18. | Skupaj Cista obradunana zavarovalna premija 10% 43.190.535x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 425.800.687 +407.378.722 )
2
Zivljenjska zavarovanja Cista obragunana zavarovalna premija 10 % 43.164.734 x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 420.727.535 + 402.269.140 )
2
PremozZenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 1% (25.800) x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 5.073.152 +5.109.582 )
2
19. | Skupaj Povpreéno stanje Cistih ZTR glede na Ciste 409 % | (190.028.069 + 163.339.221)x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Povpreéno stanje Cistih ZTR glede na Eiste 409 % | (190.028.069 + 163.339.221) x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
43.164.734
Premozenjska zavarovanja Povpreéno stanje Cistih ZTR glede na Ciste 0% 0x100
prihodke od zavarovalnih premij 25.800
20. | Skupaj Kapital glede na obveznosti 51% 235.772.618 x 100
do virov sredstev 460.070.564
Zivljenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti 51% 230.699.466 x 100
do virov sredstev 454.961.051
Premozenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti 99 % 5.073.152x 100
do virov sredstev 5.109.513
21. | Skupaj Ciste ZTR glede na obveznosti 41% 190.028.069 x 100
do virov sredstev 460.070.564
Zivljenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti 42 % 190.028.069 x 100
do virov sredstev 454.961.051
PremoZenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti 0% 0x100
do virov sredstev 5.109.513
22. | Skupaj Ciste ZTR za zivljenjska zavarovanja 100 % 190.028.069 x 100
glede na Ciste ZTR 190.028.069
23. | Skupaj Kosmata obracunana zavarovalna 719.842 43.190.535
premija glede na povprecno §tevilo EUR 60

redno zaposlenih

Kazalnik 2017 Izraéun
1. Skupaj Rast kosmate 177 29.238.721 x 100
obragunane premije (indeks) © 16552.205
Zivljenjska zavarovanja Rast kosmate 177 29.225.847 x 100
obradunane premije 16.544.092
Premozenjska zavarovanja Rast kosmate 159 12.874 x 100
obrac¢unane premije 8.113
2. Skupaj Cista obradunana zavarovalna premija 100 % 29.238.721x 100
v odstotku od kosmate obracunane 29.238.721
zavarovalne premije
Zivljenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 100 % 29.225.847 x 100
v odstotku od kosmate obragunane 29225847
zavarovalne premije
PremozZenjska zavarovanja Cista obragunana zavarovalna premija 100 % 12.874 % 100
v odstotku od kosmate obraunane 12.874
zavarovalne premije
3. Skupaj Gibanje kosmatih obracunanih 105 16.991.250 x 100
odskodnin (indeks) 16.101.176
Zivljenjska zavarovanja Gibanje kosmatih 105 16.991.250 x 100
obrac¢unanih odskodnin 16.101.176
PremozZenjska zavarovanja Gibanje kosmatih - -
obra¢unanih odskodnin
4. | Skupaj Skodni rezultat 0,58 16.948.236
29.238.721
Zivljenjska zavarovanja Skodni rezultat 0,58 16.948.236
29.225.847
PremozZenjska zavarovanja Skodni rezultat 0 0
12.874
5. Skupaj Stroski poslovanja v odstotku 21% 6.072.926 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 29.238.721
Zivljenjska zavarovanja Stroski poslovanja v odstotku 21% 6.031.947 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 29.225.847
PremozZenjska zavarovanja Stroski poslovanja v odstotku 318 % 40.979 % 100
od kosmate obracunane zav. premije 12.874
6. Skupaj Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0% 23.308 x 100
od kosmate obrac¢unane premije 29.238.721
Zivljenjska zavarovanja Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0% 23.308 x 100
od kosmate obraunane premije 29.225.847
PremozZenjska zavarovanja Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0% 0x100
od kosmate obrac¢unane premije 12.874
7. | Skupaj Cisti $kodni kazalnik 0,58 (16.948.236 +43.014)
29.238.721
Zivljenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 0,58 (16.948.236 + 43.014)

29.225.847

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.




Kazalnik 2017 Izracéun
PremozZenjska zavarovanja Cisti kodni kazalnik 0 0
12.874
8. PremoZenjska zavarovanja | Sestavljeni $kodni kazalnik 318 % 40.979 x 100
12.874
9. | Zivljenjskazavarovanja Strodkovni kazalnik 21% 6.031.947 x 100
29.225.847
10. | Zivljenjska zavarovanja Kazalnik koristnosti 123 % (16.991.250 + 18.930.499) x 100
29.225.847
11. | Skupaj Uc¢inki nalozb v odstotku od 3% (15.915.637 - 1.781.400) x 100
povpreénega stanja nalozb ( 432.005.763 + 388.564.899 )
2
Zivljenjska zavarovanja Ucinki nalozb v odstotku od 3% (15.852.335 - 1.781.400) x 100
povpreénega stanja nalozb ( 426.926.738 + 383.571.856 )
2
Premozenjska zavarovanja U¢&inki nalozb v odstotku od 1% (63.302) x 100
povpreénega stanja nalozb ( 5.079.025 +4.993.043 )
2
12. | Skupaj Ciste kodne rezervacije v odstotku od 3% 966.148 x 100
¢istih prihodkov od zavarovalnih premij 29.238.721
Zivljenjska zavarovanja Ciste 8kodne rezervacije v odstotku od 3% 966.148 x 100
Cistih prihodkov od zavarovalnih premij 29.225.847
PremozZenjska zavarovanja Ciste $kodne rezervacije v odstotku od 0% 0x100
¢istih prihodkov od zavarovalnih premij 12.874
13. | Skupaj Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 30% 8.909.948 x 100
odstotku od ¢iste obra¢unane premije 29.238.721
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 30% 8.874.751x 100
odstotku od ¢iste obra¢unane premije 29.225.847
PremozZenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega leta v 273 % 35.197 x 100
odstotku od ciste obracunane premije 12.874
14. | Skupaj Kosmati dobi¢ek tekocega leta v 4% (8.909.948) x 100
odstotku od povpre¢nega kapitala ( 244.039.501 +225.990.099 )
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta v 4% (8.874.751) x 100
odstotku od povpre¢nega kapitala (w)
2
Premozenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega leta v 1% (35.197) x 100
odstotku od povprec¢nega kapitala (w )
2
15. | Skupaj Kosmati dobi¢ek tekocega leta v 2% (8.909.948) x 100
odstotku od povprecne aktive ( 439.020.316 + 398.148.790 )
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega leta v 2% (8.874.751) x 100

odstotku od povprecne aktive

( 433.871.392 +393.045.844 )
2

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.

Kazalnik 2017 Izraéun
PremozZenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega leta 1% (35.197) x 100"
v odstotku od povprec¢ne aktive ( 5.148.924 +5.102.946 )
2
16. | Skupaj Kosmati dobicek tekocega 0,06 EUR 8.909.948
leta na delnico 152.200.000
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekoCega - -
leta na delnico
PremoZenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega - -
leta na delnico
17. | Skupaj Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 244.039.501
od kapitala zavarovalnice
Zivljenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 238.929.919
od kapitala zavarovalnice
Premozenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 5.109.582
od kapitala zavarovalnice
18. | Skupaj Cista obradunana zavarovalna premija 8% 29.238.721% 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 407.378.722 + 370.355.807 )
2
Zivljenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 8% 29.225.847 x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR (402.269.140 +365.282.044 )
2
Premozenjska zavarovanja Cista obragunana zavarovalna premija 0,3 % (12.874) % 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 5.109.582 +5.073.763 )
2
19. | Skupaj Povprec¢no stanje Cistih ZTR glede na Ciste 526 % | (163.339.221 + 144.365.708)x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
29.238.721
Zivljenjska zavarovanja Povpreéno stanje Cistih ZTR glede na Ciste 526 % |(163.339.221+ 144.365.708) x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
29.225.847
PremozZenjska zavarovanja Povpreéno stanje Cistih ZTR glede na Ciste 0% 0x100
prihodke od zavarovalnih premij 12.874
20. | Skupaj Kapital glede na obveznosti 56 % 244.039.501 x 100
do virov sredstev 439.020.316
Zivljenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti 55% 238.929.919 x 100
do virov sredstev 433.871.392
PremozZenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti 99 % 5.109.582 x 100
do virov sredstev 5.148.924
21. | Skupaj Ciste ZTR glede na obveznosti 37% 163.339.221x 100
do virov sredstev 439.020.316
Zivljenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti 38 % 163.339.221 x 100
do virov sredstev 433.871.392
PremozZenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti 0% 0x100
do virov sredstev 5.148.924
22. | Skupaj Ciste ZTR za zZivljenjska zavarovanja 100 % 163.339.221 x 100
glede na Ciste ZTR 163.339.221
23. | Skupaj Kosmata obradunana zavarovalna 504.116 29.238.721
premija glede na povpre¢no $tevilo EUR 58

redno zaposlenih




Racunovodski izkazi po sklepu Agencije za zavarovalni nadzor

Segmentno porocanje postavk v skladu z dolo¢ili Sklepa o letnem
porocilu in trimeseénih raunovodskih izkazih zavarovalnic - Priloga 1

Segmentno porocanje postavk bilance stanja

V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12. 2017
B Segment Segment SKUPAJ B Segment Segment SKUPAJ
ZIVLJENJE PREMOZENJE ZIVLJENJE PREMOZENJE
SREDSTVA 454.961.051 5.109.513 460.070.564 433.871.392 5.148.924 439.020.316
Neopredmetena sredstva 854.844 0 854.844 1.257.976 0 1.257.976
B. Opredmetena osnovna sredstva 57.141 0 57.141 37.615 0 37.615
F. Finanéne nalozbe v druzbah v skupini 34.459.173 0 34.459.173 35.362.971 0 35.362.971
inv pridruZenih druzbah
Ga. [Financne nalozbe: 0 0 0 391.563.767 5.079.025 396.642.792
1. v posojila in depozite 0 0 0 20.314.274 2.902.564 23.216.838
2.v posesti do zapadlosti 0 0 0 111.007.109 732.784 111.739.893
3. razpolozljive za prodajo 0 0 0 187.137.544 1.443.677 188.581.221
4.vrednotene po posteni vrednosti 0 0 0 73.104.840 0 73.104.840
Gb. |Finan¢ne nalozbe 410.336.117 5.016.701 415.352.818 0 0 0
1. vrednotene po odplaéni vrednosti 147.282.517 3.615.272 150.897.789 0 0 0
2. vrednotene po posteni vrednosti preko vseobsegajocega donosa 185.670.613 1.401.429 187.072.042 0 0 0
3. vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izzid 77.382.987 0 77.382.987 0 0 0
K. Terjatve 2.717.279 3.461 2.720.740 1.584.094 2.664 1.586.758
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 2.578 2.578 0 1.605 1.605
3. Terjatve za odmerjeni davek 612.017 0 612.017 480.086 0 480.086
4.Druge terjatve 2.105.262 883 2.106.145 1.104.008 1.059 1.105.067
L. Druga sredstva 2.960.850 0 2.960.850 2.082.158 0 2.082.158
M. [Denarindenarniustrezniki 3.575.647 89.351 3.664.998 1.982.811 67.235 2.050.046
N. [Zunajbilanéne postavke 1.059.016.535 0 1.059.016.535 1.003.223.920 0 1.003.223.920
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 454.961.051 5.109.513 460.070.564 433.871.392 5.148.924 439.020.316
A. |Kapital 230.699.466 5.073.152 235.772.618 238.929.919 5.109.582 244.039.501
1. Osnovni kapital 147.200.000 5.000.000 152.200.000 147.200.000 5.000.000 152.200.000
3. Rezerve iz dobicka 31.051.975 45.498 31.097.473 27.570.146 42.820 27.612.966
4. Presezek iz prevrednotenja 46.355.762 33.159 46.388.921 60.649.347 53.948 60.703.295
6. Zadrzani dobicki/izgube (prehod MSRP 9) 829.531 -6.417 823.114 0 0 0
7. Zadrzani dobicki/izgube poslovnega leta 2.386.503 -1.290 2.385.213 0 0 0
8. Zadrzani Cisti poslovni izid 2.875.695 2.202 2.877.897 3.510.426 12.814 3.523.240
C. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 190.028.069 0 190.028.069 163.339.221 0 163.339.221
2. Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije za Zivljenjska zavarovanja 189.041.972 0 189.041.972 162.373.073 0 162.373.073
3. Skodne rezervacije 986.097 0 986.097 966.148 0 966.148
E. Druge rezervacije 16.171.235 3.049 16.174.284 14.248.595 3.018 14.251.613
F. Obveznosti vezane na nekratkoroéna sredstva v posesti za prodajo 0 0 (] 0 0 0
G. OdloZene obveznosti za davek 7.806.014 19.947 7.825.961 9.792.674 24.826 9.817.500
J. Obveznosti iz poslovanja 239.760 6.000 245.760 532.952 3.319 536.271
1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 6.000 6.000 0 0 0
3. Obveznosti za odmerjeni davek 239.760 0 239.760 532.952 3.319 536.271
K. Ostale obveznosti 10.016.507 7.365 10.023.872 7.028.031 8.179 7.036.210
L. Zunajbilanéne postavke 1.059.016.535 0 1.059.016.535 1.003.223.920 0 1.003.223.920
152 153



Segmentno porocanje postavk izkaza poslovnega izida

V EUR
Postavka 2018 2017
B Segment Segment SKUPAJ B Segment Segment SKUPAJ
ZIVLJENJE PREMOZENJE ZIVLJENJE PREMOZENJE
A. | CISTIPRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 43.164.735 25.800 43.190.535 29.225.847 12.874 29.238.721
..... - obracunane kosmate zavarovalne premije 43.164.735 25.800 43.190.535 29.225.847 12.874 29.238.721
C PRIHODKI OD NALOZB, od tega 15.692.283 50.713 15.742.996 15.852.335 63.302 15.915.637
..... - prihodki od obresti, izra¢unani z uporabo metode efektivnih obrestnih mer 12.291 0 12.291 0 0 0
..... - dobicki, pripoznani v drugem vseobsegajo¢em donosu in preneseni v izkaz 176.495 0 176.495 0 0 0
poslovnega izida zaradi prerazvrstitve
"""" - dobicki pri odtujitvah nalozb 432.821 0 432.821 0 0 0
D. | DRUGIZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega 9.626.113 9.626.113 9.748.383 0 9.748.383
""" _ prihodki od provizij 7.109.740 0 7.109.740 6.601.597 0 6.601.597
E DRUGI PRIHODKI 114.087 27 114.114 92.773 2 92.775
F. | €1STIODHODKI ZA $KODE 20.368.181 26.000 20.394.181 16.991.250 0 16.991.250
"""" - obragunani kosmati zneski $kod 20.348.233 26.000 20.374.233 16.948.236 0 16.948.236
..... - obra¢unani deleZi pozavarovateljev in sozavarovateljev 0 0 0 0 0 0
..... - sprememba $kodnih rezervacij 19.948 0 19.948 43.014 0 43.014
G SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ -26.668.900 [} -26.668.900 -18.930.499 0 -18.930.499
K. | OBRATOVALNISTROSKI, od tega 6.546.177 41.856 6.588.033 6.031.947 40.979 6.072.926
..... - stro$ki pridobivanja zavarovanj 40.135 0 40.135 23.308 0 23.308
L. | ODHODKIOD NALOZB V POVEZANE DRUZBE, od tega 0 0 0 0 0 0
‘M. | ODHODKINALOZB, od tega 4.290.588 3.807 4.294.395 1.781.400 0 1.781.400
..... - oslabitve finan¢nih sredstev 46.714 3.805 50.519 101.120 0 101.120
..... - izgube, pripoznane v drugem vseobsegajo¢em donosu in prenesene v izkaz 11.400 0 11.400 0 0 0
poslovnega izida zaradi prerazvrstitve
..... - izgube pri odtujitvah nalozb 149.655 0 149.655 0 0 0
N DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI 3.746.370 0 3.746.370 2.305.637 0 2.305.637
0. | DRUGI ODHODKI 210 0 210 3.854 2 3.856
P. | POSLOVNIIZID PRED OBDAVEITVIJO 6.976.792 4.877 6.981.669 8.874.751 35.197 8.909.948
R. | DAVEK OD DOHODKA -631.773 3 -631.770 -1.123.127 -6.799 -1.120.926
'S. | €ISTIPOSLOVNIIZID POSLOVNEGA LETA 6.345.019 4.880 6.349.899 7.751.624 28.398 7.780.022
154 155



Segmentno porocanje postavk izkaza vseobsegajoc¢ega donosa

V EUR
Postavka 2018 2017
Zivljenje PremoZenje Skupaj Zivljenje PremozZenje Skupaj
1 2 3=1+2 4 5 6=4+5
I. | CISTIDOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 6.345.019 4.880 6.349.899 7.751.624 28.398 7.780.022
1l. | DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI (a +b) -13.247.209 -19.587 -13.266.796 13.211.129 22.853 13.233.982
a) Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvr§éene v poslovni izid -12.133.146 0 -12.133.146 0 0 0
(1+2+3+4+5+6)
5. Druge postavke, ki v kasnej$ih obdobjih ne bodo prerazvr§c¢ene v poslovni izid -14.325.530 0 -14.325.530 0 0 0
6. Davek od postavk, ki ne bodo prerazvr§¢ene v poslovni izid 2.192.384 0 2.192.384 0 0 0
b) Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrséene v poslovni -1.114.063 -19.587 -1.133.650 13.211.129 22.853 13.233.982
izid(1+2+3+4+5)
1.a Cisti dobi¢ki/izgube iz ponovne izmere finan&nih sredstev, 0 [} 0 15.311.384 28.214 15.339.598
razpolozljivih za prodajo
1.1 Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 0 0 0 18.087.441 43.447 18.130.888
1.2 Prenos dobi¢kov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid 0 0 0 -2.776.057 -15.233 -2.791.290
1.a Cisti dobi&ki/izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v zvezi s -1.370.873 -24.182 -1.395.055 0 0 0
finan&nimi nalozbami, merjenimi po posteni vrednosti prek izkaza drugega
vseobsegajocega donosa
5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvri¢ene v 256.810 4.595 261.405 =-2.100.255 -5.361 -2.105.616
poslovni izid
11l. | VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI (1 +11) -6.902.190 -14.707 -6.916.897 20.962.753 51.251 21.014.004




Racunovodski izkazi v skladu z dologili Sklepa o letnem poro€ilu
in trimeseénih ra€unovodskih izkazih zavarovalnic - Priloga 2

lzkaz poslovnega izida in izkaz vseobsegajoc¢ega donosa

V EUR V EUR
Postavka 2018 2017 Postavka 2018 2017
A. | Izkazizida iz premoZenjskih zavarovanj VI. Sprememba ostalih ¢istih zavarovalno-tehniénih rezervacij (+/-) -26.668.900 -18.930.499
I. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 25.800 12.874 1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij -26.668.900 -18.930.499
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 25.800 12.874 za Zivljenjska zavarovanja
IV. Cisti odhodki za $kode 26.000 0
""" 1. Obradunani kosmati zneski skod 26.000 0 1.1. Sprememba kosmatih zavarovalno-tehnic¢nih -26.668.900 -18.930.499
~~~~~ s rezervacij za zivljenjska zavarovanja
VII. Cisti obratovalni stroski 41.856 40.979 .
~~~~~ VIII. Cisti obratovalni stro$ki 6.546.177 6.031.947
3. Drugi obratovalni strodki 41.856 40.979
~~~~~ 1. Stroki pridobivanja zavarovanj 40.135 23.308
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 4.031 3.5676 ; - :
~~~~~ 3. Drugi obratovalni stroski 6.506.042 6.008.639
3.2. Stroski dela 26.676 25.289
~~~~~ 3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 485.628 399.631
3.3. Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 831 803 e
(strodki po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu 3.2. Stroski dela 3.205.572 3.044.076
in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, 3.3. Strogki storitev fiziénih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 122.010 122.430
..... ki bremenijo podjetje (stroski po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v
3.4. Ostali obratovalni strogki 10.318 11.311 zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami,
~~~~~ - o : ki bremenijo podjetje
IX.Izid iz premoZenjskih zavarovanj -42.056 -28.105 - :
(l.|,"+|"_|v.,v_v|_v“_v"|) 3.4. Ostali obratovalni stroski 2.692.832 2.442.502
B. | Izkazizidaiz Zivljenjskih zavarovanj IX. Odhodki nalozb 4.290.588 1.781.400
I. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 43.164.735 29.225.847 2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki 257.300 1.442.306
""" " za obresti in drugi finan¢ni odhodki
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 43.164.735 29.225.847
""" : : - 3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 3.883.633 305.986
Il Prihodki nalozb 15.692.283 15.852.335
""" : e - 4.Izgube pri odtujitvah nalozb 149.655 33.108
1. Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah 8.226.142 4616.868
""" : R : : XI. Drugi €isti zavarovalni odhodki 3.746.370 2.305.637
1.2. Prihodki iz dividend in drugih delezev 4.321.778 1.474.815
v dobigku v pridruzenih druzbah 2. Ostali drugi Cisti zavarovalni odhodki 3.746.370 2.305.637
..... 1.3. Prihodki iz dividend in drugih delezev 3.904.364 3.142.053 XIl. Razporejen donos nalozb, prenesen v izracun 8.298.230 7.113.643
v dobi&ku v drugih druzbah Cistega izida zavarovalnice (-)
..... 2. Prihodki drugih nalozb 6.828.245 11.235.467 Xlll. 1zid iz Zivljenjskih zavarovanj -1.435.315 1.672.189
""" (I+1+11+1V =V +/-VI-VII - VIII -IX - X - XI - XII)
2.2. Prihodki od obresti 4.183.027 4.198.599
~~~~~ Izra¢un Eistega izida zavarovalnice
2.3. Drugi prihodki nalozb 2.645.218 7.036.868 e - -
~~~~~ I 1zid iz premoZenjskih zavarovanj (A.IX) -42.056 -28.105
2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki 2.066.590 6.900.897
~~~~~ II. 1zid iz Zivljenjskih zavarovanj (B:XIII) -1.435.315 1.672.189
2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 578.628 135971
~~~~~~ II. Prihodki nalozb 50.713 63.302
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 637.896 0
~~~~~ 2. Prihodki drugih nalozb 50.713 63.302
IV. Drugi €isti prihodki od zavarovanja 9.626.113 9.748.383
~~~~~ 5 2.2. Prihodki od obresti 46.245 48.069
V. Cisti odhodki za $kode 20.368.181 16.991.250
~~~~~ 2.3. Drugi prihodki nalozb 4.468 15.233
1. Obrac¢unani kosmati zneski $§kod 20.348.233 16.948.236
~~~~~ 2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki 0 15.233
4. Sprememba kosmatih §kodnih rezervacij (+/-) 19.948 43.014
2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 4.468 0

Tabela se nadaljuje na naslednji strani. Tabela se nadaljuje na naslednji strani.



VEUR Prikaz sredstev in obveznosti kritnih skladov za dodatno
Postavka 2018 2017 pokojninsko zavarovanje v ¢asu izplacevanja rent
IV.Razporejen donos nalozb, prenesen 8.298.230 7.113.643 Prikaz sredstev in obveznosti KS PPS
iz izkaza izida iz Zivljenjskih zavarovanja (B:XII)
~~~~~~ V EUR
V. Odhodki nalozb 3.807
..... Postavka 31.12,.2018 31.12.2017
2. Odhodki za upravljanje sredsteyv, 3.807
odhodki za obresti in drugi finanéni odhodki SREDSTVA 101.329.299 | 102.505.431
IX. Drugi prihodki 114.114 92.775 NALOZBE V NEPREMICNINE IN FINANCNE NALOZBE 100.374.540 101.744.344
1. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovani 27 2 ' Il. DRUGE FINANCNE NALOZBE 100.374.540 101.744.344
...... 1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim 25.746.870 27.925.350
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj 114.087 92.773 donosom in kuponi v vzajemnih skladih
..... X. Drugi odhodki 210 3.856 2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 72.323.889 [  70.116.567
1. Drugi odhodki iz premozenjskih zavarovanj 0 2 6. Depoziti pri bankah 2.303.781 3.702.427
2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovanj 210 3.854 TERJATVE 66.872 11.903
Xl. Poslovni izid obra¢unskega obdobja pred obdavditvijo 6.981.669 8.909.948 IIl. DRUGE TERJATVE 66.872 11.903
(I+10+1M+1V=V=VI+VII=-VIIl+IX-X) |
~~~~~~ C. RAZNA SREDSTVA 609.119 502.115
1. Poslovni izid obracdunskega obdobja 4.877 35197 | DENARNA SREDSTVA 11 211
iz premozenjskih zavarovany (L : SREDS 609.119 502115
2. Poslovni izid obragunskega obdobja 6.976.792 8.874.751 D. | KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 278768 247.069
iz Zivljenjskih zavarovanj 3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 278.768 247.069
Xll. Davek iz dobicka 188.758 536.271 OBVEZNOSTI 101.329.299 | 102.505.431
XIil. Odlozeni davki -443.012 -593.655 KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 101.315.380 102.491.512
XIV. Cisti poslovni izid poslovnega leta (XI - XII + XIII) 6.349.899 7.780.022 Il. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA 100.334.313 101.527.536
D. | Izraéunvseobsegajoéegadonosa [ ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
1. €ISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA PO OBDAVEITVI 6.349.899 7780022 lll. KOSMATE SKODNE REZERVACIJE 981.067 963976
1. DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVEITVI (a + b) -13.266.796 |  13.233.982 .E. | DRUGE OBVEZNOSTI 13.919 13.919
a. Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo -12.133.146 ) IIl. DRUGE OBVEZNOSTI 13.919 13.919
prerazvrséene v poslovniizid (1+2+3+4+5+6)
5. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo -14.325.530 [}
prerazvr§¢ene v poslovni izid
6. Davek od postavk, ki ne bodo prerazvr§€ene v poslovni izid 2.192.384 0 Prik d inob i KS MR
""" rikaz sredstev in obveznosti
b. Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko -1.133.650 13.233.982
prerazvrséene v poslovniizid (1+2+3+4+5) V EUR
1.a. Cisti dobi¢ki/izgube iz ponovne izmere finan&nih sredstev, 0 15.339.598 Postavka 31.12.2018 | 31.12.2017
..... razpolozljivih za prodajo SREDSTVA 20.533.131| 25.478.714
Lb. Cisti dobicki/izgube, pripoznane v presezkuiz = ~1:395.0%5 0 A. | NALOZBE V NEPREMICNINE IN FINANCNE NALOZBE 19599.227 |  25.074.325
prevrednotenja v zvezi s finan¢nimi naloZzbami, merjenimi po . -
posteni vrednosti prek izkaza drugega vseobsegajo¢ega donosa I1l. DRUGE FINANCNE NALOZBE 19.599.227 25.074.325
5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih 261.405 -2.105.616 1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim 723.522 2.904.954
lahko prerazvr§€ene v poslovni izid donosom in kuponi v vzajemnih skladih
111. VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA -6.916.897 21.014.004 2. Dolzni8ki vrednostni papirji s stalnim donosom 18.172.957 20.336.670
PO OBDAVCITVI(1+11) 6. Depoziti pri bankah 0 1.832.701
7. Ostale finan¢ne nalozbe 702.748 0
B. | TERJATVE 484.291 243.870
IIl. DRUGE TERJATVE 484.291 243.870

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.



Izkaz izida kritnih skladov za dodatno pokojninsko

zavarovanje v ¢asu izpla¢evanja rent

Izkaz izida KS PPS

V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017
C. | RAZNA SREDSTVA 449.613 160.519
..... |. DENARNA SREDSTVA 449.613 160.519
OBVEZNOSTI 20.533.131 25.478.714
B. | KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNIGNE REZERVACIJE 20522.180 |  25.460.572
..... Il. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA 20.518.569 25.458.610
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
..... IIl. KOSMATE SKODNE REZERVACIJE 3.611 1.962
E DRUGE OBVEZNOSTI 8.556 10.609
..... IIl. DRUGE OBVEZNOSTI 8.556 10.609
F PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.395 7533
Prikaz sredstev in obveznosti KS MR I
V EUR
Postavka 31.12.2018 31.12.2017
SREDSTVA 76.946.110 40.994.145
'A. | NALOZBE V NEPREMIGNINE IN FINANCNE NALOZBE 72683834 | 38635767
..... Il. DRUGE FINANCNE NALOZBE 72.683.834 38.635.767
..... 1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim 23.412.524 13.679.363
donosom in kuponi v vzajemnih skladih
..... 2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 43.902.620 20.809.413
..... 6. Depoziti pri bankah 2.899.955 4.146.991
..... 7. Ostale finan¢ne nalozbe 2.468.735 0
B. | TERJATVE 792.696 594
..... I1l. DRUGE TERJATVE 792.696 594
C. | RAZNASREDSTVA 862.432 604.766
..... |. DENARNA SREDSTVA 862.432 604.766
D KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.607.148 1.753.018
..... 3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 2.607.148 1.753.018
OBVEZNOSTI 76.946.110 40.994.145
B KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 68.190.509 35.387.137
..... IJ KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA 68.189.090 35.386.927
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
..... I1l. KOSMATE SKODNE REZERVACIJE 1.419 210
E. | DRUGE OBVEZNOSTI 2.822 12.398
..... IIl. DRUGE OBVEZNOSTI 2.822 12.398
F PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8.752.779 5.594.610

V EUR

Postavka 2018 2017

l. PRENOS DENARNIH SREDSTEV IZ POKOJNINSKEGA NACRTA 2.902.890 3.127.153
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

4.vzajemnega pokojninskega sklada 2.902.890 3.127.153

1. PRIHODKI NALOZB 5.762.864 6.146.884
1. Prihodki iz dividend in deleZev v podjetjih 1.730.855 933.289
2. Prihodki drugih nalozb 4.032.009 5.159.892

2.2. Prihodki od obresti 1.815.913 1.918.918
2.3. Drugi prihodki nalozb 2.216.096 3.240.974
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 53.703

1. ODHODKI ZA SKODE 6.738.847 6.600.403
1. Obrac¢unani zneski §kod 6.721.757 6.559.006
2. Sprememba $kodnih rezervacij 17.090 41.397

V. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH 1.193.222 | -2.204.166

REZERVACIJ (+/-)
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih 1.193.222 | -2.204.166
rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-)

VI ODHODKINALOZB 3.043.456 469.468
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki 51.045 274.881
za obresti in drugi finanéni odhodki
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 2.992.411 194.587

Vil 1ZID KRITNEGA SKLADA (1 +11-1l1 +IV -V - VI) 76.673 0

Vll.a. | lzid kritnega sklada (I +11 =11l #+1V - V.a - VI) 76.673 0

Izkaz izida KS MR
V EUR
Postavka 2018 2017

1. PRIHODKI NALOZB 721.056 767.126
1. Prihodki iz dividend in deleZev v podjetjih 19.877 15.873
2. Prihodki drugih nalozb 701.179 751.253

2.2. Prihodki od obresti 423.069 516.730
2.3. Drugi prihodki nalozb 278.110 234.523

1. ODHODKI ZA SKODE 5.377.349 6.778.648
1. Obracunani zneski §kod 5.375.700 6.777.241
2. Sprememba skodnih rezervacij 1.649 1.407

V. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH 4.940.041 6.262.182

REZERVACIJ (+/-)
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih 4.940.041 | 6.262.182

rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-)

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.



V EUR

Postavka 2018 2017
VI. ODHODKINALOZB 250.587 250.660
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki 120.648 184.881
za obresti in drugi finanéni odhodki
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 129.939 65.779
VIIL. 1ZID KRITNEGA SKLADA (1 +11-1l1 +IV -V - VI) 33.161 0
Vll.a. | lzid kritnega sklada (1 +11-11l1+IV -V.a-VI) 33.161 0
Izkaz izida KS MR Il
V EUR
Postavka 2018 2017
l. PRENOS DENARNIH SREDSTEV IZ POKOJNINSKEGA NACRTA 40.261.845 26.098.694
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA
2.druge zavarovalnice 917.864 428.168
3. druge pokojninske druzbe 441771 230.833
4.vzajemnega pokojninskega sklada 38.902.210 25.439.693
1. PRIHODKI NALOZB 1.557.584 537.525
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 89.772 36.603
2. Prihodki drugih nalozb 1.467.812 500.922
2.2. Prihodki od obresti 592.064 319.239
2.3. Drugi prihodki nalozb 875.748 181.683
1. ODHODKI ZA SKODE 8.251.985 3.612.199
1. Obracunani zneski §kod 8.250.776 3.611.989
2. Sprememba $kodnih rezervacij 1.209 210
SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH -32.802.163 | -22.988.515
REZERVACU (+/-)
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih -32.802.163 | -22.988.515
rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-)
V.a. | Cisti obratovalni strogki 31.375 14.701
3. Drugi obratovalni stroski 31.375 14.701
3.4. Ostali obratovalni stroski 31.375 14701
VI. ODHODKINALOZB 722.235 20.804
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki 0 11.168
za obresti in drugi finanéni odhodki
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 722.235 9.636
1ZID KRITNEGA SKLADA (1 +11 =1l +IV -V = VI) 43.046 14.701
Vll.a. | lzid kritnega sklada (1+11-111+1V - V.a-VI) 11.671 0
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