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Nagovor uprave

Leto 2019 lahko oznagimo kot dobro leto. Modra
zavarovalnica je dosegla Cisti poslovniizid v
vi$ini 12,2 milijjona evrov in tako pomembno
presegla nacrtovanega. Zvisal se je tudi kapital
zavarovalnice, ki predstavlja temelj varnosti
sredstev zavarovancev. Povec&ali so se vrednost
sredstev v upravljanju, $tevilo lanov vzajemnih
pokojninskih skladov in $tevilo prejemnikov rent.

Modra zavarovalnica je v letu 2019 dosegla 65,7
milijona evrov prihodkov od premij in drugih
zavarovalnih prihodkov. Vecino teh prihodkov
predstavljajo premije kritnih skladov, preostanek
pa prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih
in kritnih skladov. Vplacane premije v vzajemne
pokojninske sklade v upravljanju Modre
zavarovalnice so v obravnavanem obdobju
dosegle 106,5 milijona evrov in so se v primerjavi
zletom 2018 povecale za 8,1 odstotka.

Zavarovalni odhodki, ki vklju€ujejo obra¢unane rente,
obratovalne strodke in druge zavarovalne odhodke,
so dosegli 32,9 milijona evrov, matemati¢ne
rezervacije pa so se povecale za 33,3 milijona evrov.
K ugodnemu poslovnemu rezultatu so

pomembno prispevali finanéni prihodki v visini

19,6 milijona evrov, medtem ko so odhodki

od nalozb dosegli 4,2 milijona evrov. Drugi
vseobsegajoci donos, ki predstavlja izid od

nalozb, pripoznan v kapitalu, je v obravnavanem

letu zaradi pozitivnih trendov na trgih vrednostnih
papirjev dosegel visokih 24,4 milijona evrov.

Kapital Modre zavarovalnice, s katerim zagotavlja
varnost sredstev svojih zavarovancey, je konec

leta 2019 dosegel 269 milijonov evrov oziroma 14
odstotkov ve¢ kot na zaCetku leta. Tudi vrednost
sredstev v upravljanju se je povecalain konec leta
2019 dosegla ve€ kot 1,7 milijarde evrov; v vzajemnih
pokojninskih skladih je bilo zbranih skoraj 1,2 milijarde
evrov, v kritnih skladih 232 milijonov evroy, lastna
sredstva pa so predstavljala 299 milijonov evrov.

Leto 2019 je zaznamovalo ugodno makroekonomsko
okolje, saj so se vtem obdobju pomembno zvisali
tako delni$ki kot tudi obvezniski indeksi. Svetovni
indeks delnic MSCl je v letu 2019, merjeno v evrih,
zabelezil 30,2-odstotno rast. V obdobju je najvisjo
donosnost dosegel indeks ameriskih delnic, sledita
mu indeks evropskih in japonskih delnic. Slovenske
delnice, merjene zindeksom SBI TOP, so v povprecju
dosegle 15-odstotno rast. Indeks evropskih drzavnih
obveznic je pridobil 6,7 odstotka vrednosti,

indeks podjetniskih obveznic pa 6,3 odstotka.

Makroekonomsko okolje je ugodno vplivalo na
donosnost pokojninskih skladov v upravljanju.
Modri zajam¢eni podsklad in Zajam¢&eni podsklad
javnih usluzbencev sta v letu 2019 dosegla 5,4-
oziroma 6,0-odstotno donosnost, kar ju uvrsca
med najboljse slovenske sklade z nalozbeno
politiko zajam&ene donosnosti. Se precej visje

so bile donosnosti skladov s preudarno oziroma
dinami¢no nalozbeno politiko, kar je posledica
vi§jega deleza delnic v portfeljih. Modri preudarni
podsklad in Preudarni podsklad javnih usluzbencev
sta dosegla donosnost v visini 14,5 oziroma 15,5
odstotka in sta na samem vrhu lestvice donosnosti
skladov z uravnotezeno nalozbeno politiko. Tudi
donosnosti Modrega dinami¢nega podsklada in
Dinami¢nega podsklada javnih usluzbencev, ki
dosegata 21,6 in 22,0 odstotka, dosegata visoko
mesto med skladi z dinami¢no naloZbeno politiko.

Modra zavarovalnica je v novembru 2019 uspes$no
pripojila Kapitalski vzajemni pokojninski sklad k
Modremu zajam¢enemu podskladu. Pripojitev

se je izvedla s prenosom celotnega premoZenja
prenosnega sklada na prevzemni sklad. Varcevalci
prenosnega sklada so po izvedenem postopku
pripojitve skladno z menjalnim razmerjem dobili
enote premozenja prevzemnega sklada. Skupna
vrednost enot premozZenja varéevalcev po pripojitvi
je ostala najmanj enaka skupni vrednosti enot
premozZenja varéevalcev pred pripojitvijo.

Trzenjske aktivnosti v letu 2019 so bile usmerjene v
prenovo trzenjskega nastopa, izbolj$anje uporabniske
izkudnje in digitalizacijo procesov. Spletni portal, ki
smo ga preimenovali v e.Modra, smo preoblikovali
v najpomembnejso informacijsko to¢ko za
obstojece varéevalce v dodatnem pokojninskem
zavarovanju. Vzporedno smo prenavljali tudi
spletno stran, pri ¢emer smo izvedli funkcionalno
in tehni¢no prenovo celotne platforme z uporabo
novejse tehnologije. Celovito smo prenovili tudi
graficno podobo Modre, ki izzareva strokovnost,
zanesljivost, dostopnost in pozornost.

V letu 2020 bomo s spremljanjem Zelja, potreb in
pri¢akovanj svojih strank ter na podlagi podatkov,
ki smo jih Ze pridobili v preteklosti, vzdrZevali in
nadgrajevali dolgoro€ni odnos obojestranskega
zadovoljstva. Pri komunikaciji s strankami bomo
vzdrzevali visoko raven osebne obravnave in
dostopnost, ob tem pa bomo razvijali tudi spletne
strani, spletne storitve in mobilne aplikacije.

BoStjan\Vovk,
CLAN UPRAVE

CLAN UPRAVE

atija Debelak,

Pri¢akovanja glede gospodarskih gibanj so bila v
zacCetku leta 2020 Se zmerno optimisti¢na, nato

pa je, primarno zaradi izbruha pandemije korona
virusa, Organizacija za gospodarsko sodelovanje in
razvoj na zaCetku marca 2020 napovedi za svetovno
gospodarsko rast popravila navzdol. Gospodarski
pesimizem se je odrazil tudi v negativnih gibanjih
na finanénih trgih. Obstaja tveganje, da ne gre le za
kratkotrajen u€inek, ampak za dalj ¢asa trajajoCe
gospodarsko ohlajanje. Od tega bo odvisno

tudi nadaljnje dogajanje na finan¢nih trgih, kar
pomembno vpliva na poslovanje zavarovalnice

in pokojninskih skladov v njenem upravljanju.

grut Jamnik,
REDSEDNIK UPRAVE



Predstavitev druzbe

Splosni podatki

Naziv: Modra zavarovalnica, d. d.

Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Matiéna Stevilka: 6031226

ID stevilka za DDV: S121026912

Stevilo zaposlenih: 60 oseb

Osnovni kapital: 152,2 milijona evrov

Sredstva v upravljanju: 1,7 milijarde evrov
Stevilo varéevalcev/élanov v VPS: 289.075
Stevilo prejemnikov pokojninskih rent: 28.200

Poslanstvo

Ustvarjamo dostopne zavarovalne in druge
finan¢ne resitve za dvig socialne varnosti
posameznika v vseh Zivljenjskih obdobjih.

Konkurenéne prednosti gradimo na
vzpostavljenem partnerstvu s klju¢nimi delezniki,
znanju, pristnem odnosu in inovativnosti.

Vizija

Zanesljiv in inovativen gradnik dodatne
socialne varnosti po meri posameznika.

Strateski cilji

Modra zavarovalnica je na podlagi zaznanih vrzeli
med obstojecim in ciljnim ustrojem, analize
prednosti, slabosti, priloZnosti in grozenj ter
tehnoloskih, demografskih, makroekonomskih

in mikroekonomskih trendov svoje strateske

cilje strnila v naslednja podro¢ja:

« ohranitev prioritete zagotavljanja varnosti
sredstev v upravljanju (prihrankov dodatne
socialne varnosti posameznika in lastnih
sredstev) in varstva osebnih podatkov;

« vodilna kompetenca za podro¢je socialne varnosti
posameznika v vseh Zivljenjskih obdobjih;

« pomemben finan¢ni posrednik s celovito
dodatno ponudbo finan¢nih resitev;

« inovativen ekosistem storitev socialne varnosti.

LastniSka sestava in
podatki o kapitalu

Na dan 31. decembra 2019 je bila edina delnicarka
Modre zavarovalnice, d. d., Kapitalska druzba, d. d.

Osnovni kapital zavarovalnice je 152.200.000 evrov
in je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih
kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak delez in
pripadajoc¢i znesek v osnovnem kapitalu. Delez
posamezne kosovne delnice v osnovnem kapitalu
se dolo¢i glede na stevilo izdanih kosovnih delnic.

Dejavnost druzbe

Modra zavarovalnica opravlja posle v skupini
Zivljenjskih zavarovanj v skladu z Zakonom

o zavarovalnistvu in izdano odlo¢bo AZN, s
katero se ji dovoli opravljanje zavarovalnih
poslov v zavarovalnih vrstah:

« nezgodno zavarovanje - 1. tocka drugega
odstavka 7. ¢lena ZZavar-1,

« Zivljenjsko zavarovanje - 19. to¢ka
drugega odstavka 7. Elena ZZavar-1.

Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolo¢ene
z zakonom in statutom druzbe. Po statutu
Modra zavarovalnica v skladu z namenom
opravlja naslednje dejavnosti:

« 65.110 - dejavnost Zivljenjskega zavarovanja,

« 65.120 - dejavnost zavarovanja, razen
Zivljenjskega (samo posle v zavarovalnih vrstah
nezgodnega in zdravstvenega zavarovanja),

« 65.300 - dejavnost pokojninskih skladov,
« 66.210 - vrednotenje tveganja in $kode,

e 66.220 - dejavnost zavarovalniskih agentov,

* 66.290 - druge pomozZne dejavnosti za
zavarovalni$tvo in pokojninske sklade,

« 66.300 - upravljanje finan¢nih skladov.

Organi druzbe

Uprava

Uprava ima skladno s statutom druzbe
tri ¢lane. Modro zavarovalnico je v letu
2019 vodila uprava v sestavi:

« Borut Jamnik, predsednik uprave, petletno
mandatno obdobje z zacetkom 29. avgusta 2016,

« Matija Debelak, ¢lan uprave, petletno mandatno
obdobje z za¢etkom 14. septembra 2016.

« Bostjan Vovk, ¢lan uprave, stiriletno mandatno
obdobje z zacetkom 1. oktobra 2018.

Uprava vodi druzbo v dobro druzbe, samostojno in
na lastno odgovornost. Modro zavarovalnico uprava
zastopa in predstavlja brez omejitev. V pravnem
prometu zastopata druzbo dva ¢lana uprave skupaj,
in sicer predsednik uprave skupaj z enim ¢lanom
uprave, ¢lan uprave skupaj s predsednikom uprave
ali drugim ¢lanom uprave. S statutom druzbe

so doloceni posliin odlocitve, za katere mora
uprava pridobiti soglasje nadzornega sveta.

Uprava druzbe je v letu 2019 svoje pristojnosti
izvr§evala skladno s Poslovnikom o delu
uprave, redno je porocala nadzornemu svetu
in skladno s statutom izvr§evala obveznosti
do delnicarja, kot jih opredeljuje ZGD-1.

Nadzorni svet

Poslovno politiko Modre zavarovalnice sooblikujejo
tudi zavarovanci oziroma njihovi predstavniki.

Nadzorni svet sestavlja Sest ¢lanov. Kapitalska
druzba, d. d., predlaga tri ¢lane nadzornega
sveta po postopku in na nacin, ki ga dolocajo
splosni akti druzbe. Polovico ¢lanov nadzornega
sveta so predlagali zavarovanci na podlagi
javnega poziva k posredovanju predlogov
kandidatov. Dva ¢lana je vimenu zavarovancev
pokojninskega sklada javnih usluzbencev
predlagal odbor Krovnega pokojninskega sklada

javnih usluzbencey, tretjega ¢lana pa sta vimenu
preostalih zavarovancev predlagala odbora
Kapitalskega vzajemnega pokojninskega sklada
in Modrega krovnega pokojninskega sklada.

Nadzorni svet so v letu 2019 sestavljali naslednji ¢lani:

Branimir Strukelj, ¢lan od 9. decembra 2016, je

bil namestnik predsednika nadzornega sveta od
22.decembra 2018 do 22. decembra 2019 in od 23.
decembra 2019 dalje predsednik nadzornega sveta,

Natalija StoSicki, ¢lanica od 9. decembra 2016
do 9. aprila 2019, je bila predsednica nadzornega
sveta od 22. decembra 2018 do 9. aprila 2019,

Bachtiar Djalil, ¢lan od 14. januarja 2019, je bil
predsednik nadzornega sveta od 11. aprila 2019
do 22. decembra 2019 in od 23. decembra 2019
dalje namestnik predsednika nadzornega sveta,

Goran Bizjak, ¢lan od 9. decembra 2016 dalje,
Bojan Zupanéi¢, ¢lan od 9. decembra 2016 dalje,
dr. Janez Prasnikar, ¢lan od 9. junija 2017 dalje,

dr. Boris Znidariég, ¢lan od 9. junija
2017 do 14. januarja 2019,

Roman Jerman, ¢lan od 9. aprila 2019 dalje.

Pristojnosti nadzornega sveta so dolo¢ene v statutu

druzbe, nacin njegovega dela pa ureja Poslovnik

nadzornega sveta. Podroben opis dejavnosti in

nacina delovanja nadzornega sveta v letu 2019

je naveden v Porocilu nadzornega sveta.

V letu 2019 je delovala revizijska komisija

nadzornega sveta; njena sestava in delo sta

predstavljena v Porocilu nadzornega sveta.

Skupscina

Glasovalne pravice na skup$cini v
letu 2019 je kot edina delnic¢arka
uresni¢evala Kapitalska druzba, d. d.



Porocilo nadzornega sveta

Porocilo nadzornega sveta

Na podlagi dolocil 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1) nadzomi svet Modre
zavarovalnice skup$gini druzbe podaja naslednje porocilo:

a) Poroéilo nadzornega sveta o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe med poslovnim letom

Modra zavarovalnica ima na podlagi dolocil Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in
Slovenske od3kodninske druzbe (v nadaljevanju: ZPKDPIZ) in Statuta druzbe nadzomi svet, ki ga sestavija Sest
&lanov, ki jih imenuje skupsina druzbe. Polovico ¢lanov (3 ¢lane) nadzomega sveta predlagajo zavarovanci
druzbe. Trije ¢lani nadzomega sveta predstavijajo interese edinega delnicarja, Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, d. d. in so imenovani na prediog Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d.

V letu 2019 je nadzomi svet deloval v naslednji sestavi: Natalija StoSicki (predsednica), Branimir Strukelj
(namestnik predsednice), Goran Bizjak, dr. Janez Prasnikar, Bojan Zupanic in dr. Boris Znidari¢. Po odstopu dr.
Borisa Znidari¢a je dne 14. 1. 2019 postal élan nadzomega sveta Bachtiar Djalil in po odstopu Natalije Stosicki je
postal dne 9. 4. 2019 ¢lan nadzornega sveta Roman Jerman.

Na 117. redni seji nadzomega sveta dne 18. 12. 2018 je bila, skladno z dolo¢bami Statuta druzbe, za obdobje od
dne 23. 12. 2018 do 22. 12. 2019 za predsednico nadzomega sveta imenovana Natalija StoSicki in za njenega
namestnika Branimir Strukelj. Po odstopu Natalije Stosicki je dne 11. 4. 2019 postal predsednik nadzomega sveta
Bachtiar Djalil. Na 129. seji nadzornega sveta dne 12. 12. 2019 je za obdobje do 23. 12. 2020 postal predsednik
Branimir Strukelj in namestnik predsednika Bachtiar Djalil.

V poslovnem letu 2019 se je nadzorni svet sestal na 12 sejah, pri éemer je bilo izvedenih 10 rednih sej in 2 dopisni
seji. Clani nadzomega sveta so pri svojem odlo¢anju v nadzormem svetu delovali neodvisno. Na obravnavane teme
na posameznih sejah so se ustrezno pripravili, podajali so konstruktivne predloge in pripombe ter sprejemali
odlogitve v skladu s svojimi pristojnostmi. Clani nadzomega sveta so delovali v skladu s pravili o varovanju poslovne
skrivnosti in ravnanju v primeru nasprotnih interesov. Nadzor poslovanja druzbe se je izvajal v skladu s pooblastil
in pristojnostmi, ki jih temeljno opredeljujeta Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in Zakon o zavarovalnitvu
(Zzavar-1), dodatno pa jih dolocata Statut druzbe in Poslovnik o delu nadzomega sveta.

Spremljanje poslovanja je obsegalo tako spremljanje upravijanja z osnovnim premozenjem Modre zavarovalnice,
kakor tudi spremljanje upravljanja in izvajanja dodatnega pokojninskega zavarovanja pokojninskih skladov, ki jih
upravlja Modra zavarovalnica (Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije — PPS, Kapitalski vzajemni pokojninski
sklad — KVPS, Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev — KPSJU in sklad Zivijenjskega cikla Modri krovni
pokojninski sklad (MKPS) s tremi podskladi: Modri Dinamicni podsklad, Modri Preudami podsklad in Modri
Zajaméeni podsklad) ter izplagevanje pokojninskih rent (Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada - KS PPS, Kritni
sklad Modra renta | in Kritni sklada Modra renta ).

Nadzomi svet je na svoji 124. seji dne 19. 4. 2019 potrdil letno porocilo Modre zavarovalnice za poslovno leto 2018,
z vkljugenim revizijskim porogilom in porogilom nadzomega sveta o preveritvi letnega porogila Modre zavarovalnice,
se seznanil z letnim poroilom o notranjem revidiranju Modre zavarovalnice za leto 2018 in porogilom

pooblascenega aktuarja ter se seznanil z letnimi porocili vzajemnih pokojninskih skladov v upravijanju Modre
zavarovalnice. Soglasal je tudi s predlogom uprave za uporabo bilanénega dobicka. Nadzomi svet je v skladu z
Zakonom o prejemkih poslovodnih oseb v gospodarskih druzbah (ZPPOGD) in na podlagi Meril uspesnosti za
dolocitev spremenljivega prejemka clanov uprave Modre zavarovalnice ter ob upotevanju kvalitativnih in
kvantitativnih kriterijev ocenil delo uprave v letu 2018 in ¢lani uprave odobril izplagilo spremenljivega prejemka.

V letu 2019 so ¢lani nadzormnega sveta skladno z dolocili Statuta druzbe in ZZavar-1 odlogali o podelitvi soglasja
upravi k spremembam in dopolnitvam politik sistema upravljanja zavarovalnice skladno z ZZavr-1 in podali soglasja
k nakupu posameznih nalozb. Nadzomi svet je sproti spremljal poslovanje druzbe in obravnaval éetrtletna porocila
o poslovanju druzbe ter se seznanjal s poro¢anji Agenciji za zavarovalni nadzor na podlagi ZZavar-1 in Direktive
Solvenost II. Nadzorni svet je izvedel oceno ucinkovitosti svojega dela.

Na podlagi ZPI1Z-2 in Pravil Modrega krovnega pokojninskega sklada so ¢lani nadzomega sveta imenovali ¢lane
odbora Modrega krovnega pokojninskega sklada.

Nadzomi svet je na 129. sejidne 12. 12. 2019 podal soglasja k Poslovno-finanénemu naértu Modre zavarovalnice,
d. d. za leto 2020 in k Programu dela Sluzbe za notranjo revizijo za leto 2020.

Prejemki ¢lanov nadzomega sveta so skladni s skupcinskim sklepom in natanéno prikazani v letnem poroilu
Modre zavarovalnice, d. d., med drugimi razkritji v poglavju 3.10.3.6. Druga Razkritja.

Delo revizijske komisije nadzornega sveta

Triglanska revizijska komisija Goran Bizjak (predsednik), Natalija StoSicki (¢lanica) in Dragan Martinovi¢ (zunaniji
neodvisni revizor) je v letu 2019 predstavljala stalno operativno telo nadzomega sveta in za potrebe odlo¢anja
nadzornega sveta podrobneje spremljala poslovanje druzbe ter delo uprave med poslovnim letom. Po odstopu
Natalije StoSicki iz nadzomega sveta Modre zavarovalnice, d. d. je bil od dne 11. 4. 2019 dalje ¢lan revizijske
komisije Bojan Zupanci¢. V letu 2019 se je revizijska komisija sestala na 7. sejah. Revizijska komisija je pri svojem
delu uporabljala Priporo¢ila ZdruZenja ¢lanov nadzomih svetov za revizijske komisije in Slovenskega instituta za
revizijo ter Poslovnik o delu revizijske komisije, ki ga je sprejel nadzomi svet. Revizijska komisija je sodelovala z
izbranim neodvisnim revizorjem pri obravnavi nerevidiranega letnega porocila Modre zavarovalnice, d. d. za leto
2018.

Revizijska komisija je preverila letno poroilo druzbe in revizijsko porogilo zunanjega revizorja, obravnavala letha
porocila vzajemnih pokojninskih skladov v njenem upravljanju, obravnavala letni program dela Sluzbe za notranjo
revizijo ter Poslovno - finanéni naért Modre zavarovalnice, d. d. za leto 2020, h katerima je nadzomi svet dal
soglasje.

Revizijska komisija je spremljala neodvisnost revizorja letnega porocila.
Revizijska komisija je o svojem delu redno obves¢ala nadzomi svet na sejah nadzornega sveta.
Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Na podlagi navedenega tekotega spremljanja in nadziranja poslovanja ter vodenja Modre zavarovalnice med
poslovnim letom ter na podlagi pregleda letnega porocila, ki ga je sestavila in predloZila uprava, nadzomi svet
ocenjuje, da letno porogilo in v njem vsebovana razkritia prikazujejo dejansko stanje in polozaj Modre



zavarovalnice. Nadzomi svet ocenjuje, da je uprava Modre zavarovalnice v poslovnem letu 2019 uspesno in —  Roman Jerman, za obdobje od 9. aprila 2019 do 31. decembra 2019.
korektno vodila posle druzbe ter uspesno uresnicevala zastavijene poslovne cilie. Pravoasno je pripravijala
gradiva, ki so omogogala kakovostne informacije in temeljito razpravo o vseh najpomembnejih kategorijah
poslovanja ter izErpno odgovarjala na dodatna vprasanja in pobude &lanov nadzomega sveta. Poro¢anje uprave v

poslovnem letu 2019 je nadzomemu svetu omogogilo ustrezno opravijanje nadzome funkcie. Branimir Strukelj ﬁ < k7

b) StaliS¢e nadzornega sveta do revizijskega porocila predsednik nadzomega sveta

Nadzomi svet je na podlagi drugega odstavka 282. élena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo poroéilo o

reviziji raunovodskih izkazov Modre zavarovalnice za leto 2019, ki jo je opravila revizijska druzba Deloitte revizija

d. 0. 0, iz Ljubljane. Nadzomi svet ugotavija, da je revizor opravil svojo nalogo skladno z zakoni, s pravili o V Ljubljani, 6 .4.2020
revidiranju in z mednarodnimi revizijskimi standardi. Nadzomi svet k revizorjevemu porogilu nima pripomb.

c) Sklep o potrditvi letnega porogila za leto 2019

Na podlagi doloCil 282. ¢lena ZGD-1 nadzomi svet potrjuje letno porogilo Modre zavarovalnice za leto 2019.

d) StaliS¢e nadzornega sveta do revizijskega poroéila

Nadzomi svet je na podlagi tretjega odstavka 546a. Glena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo porogilo o

izidih revidiranja poroila o razmerjih s povezanimi druzbami, ki ga je opravila revizijska druzba Deloitte revizija d.
0. 0., iz Ljubljane. Nadzomi svet k revizorjevemu porogilu nima pripomb.

e) Sklep o preveritvi porocila o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2019

Na podlagi dolocil 546a. ¢lena ZGD-1 je nadzorni svet preveril porocilo o razmerjih s povezanimi druzbami za leto
2019 in nima pripomb na izjavo poslovodstva v poroilu o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2019.

f) Predlog skups¢ini o podelitvi razre$nice upravi in nadzornemu svetu

Na podlagi navedenega pod a), b) in ¢) v tem porogilu nadzomi svet skupacini Modre zavarovalnice predlaga in na
podlagi dolocil 294. ¢lena ZGD-1 sprejme sklep, da se upravi in nadzomemu svetu Modre zavarovalnice podeli
razreSnico za delo v poslovnem letu 2019, in sicer:

Clanom uprave:

—  Borut Jamnik za obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2019,
—  mag. Matija Debelak za obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2019,
— Bostjan Vovk za obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra. 2019.

Clanom nadzomega sveta:

~ Branimir Strukelj, za obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2019,

— Natalija StoSicki za obdobje od 1. januarja 2019 do 9. aprila 2019,

- Bojan Zupangi¢, za obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2019,

- Goran Bizjak za obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2019,

—  prof. dr. Janez Pra3nikar za obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2019,
—  dr. Boris Znidari¢, za obdobje od 1. januarja 2019 do 14. januarja 2019,

—  Bachtiar Djalil, za obdobje od 14. januarja 2019 do 31. decembra 2019,
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Okolje poslovanja

Gospodarsko okolje v Sloveniji  Gibanja na finan€nih trgih

BDP v teko¢ih cenah je v letu 2019 znasal 48.007
milijonov evrov, kar je nominalno za 4,9 odstotka
ve¢ kot v letu 2018. Realno se je BDP povecal za 2,4

Trg denarja

Referenc¢na medbancéna obrestna merav
obmocdju evra, Sestmeseéni EURIBOR, se je v
letu 2019 znizala z -0,237 na -0,324 odstotka.
Tudi donosnost do dospetja desetletne nemske

odstotka. K rasti bruto domacega proizvoda sta
prispevala tako domace trosenje, ki se je povecalo za

2,1 odstotka, kot izvoz, ki je porasel za 4,4 odstotka. . . X . L
Jep drzavne obveznice se je v letu 2019 znizala, in sicer

20,242 na -0,185 odstotka, donosnost do dospetja
slovenske desetletne drzavne obveznice pa se
je 20,989 odstotka znizala na 0,267 odstotka.

Stevilo delovno aktivnih prebivalcev je v mesecu
decembru 2019 znasalo nekaj ve¢ kot 901.500 oseb.
Stopnja registrirane brezposelnosti je v istem mesecu
znasala 7,7 odstotka in se je glede najanuar 2019
zniZala za 0,9 odstotne to¢ke. Povpre¢na mesecna
bruto placa je decembra 2019 znasala 1.855 evrov, kar
je 7,3 odstotka vec kot januarja 2019.

Slika 1: Primerjava gibanja slovenskega borznega indeksa SBI TOP in izbranih tujih borznih
indeksov v obdobju januar 2019-december 2019 v evrih (indeks: 31.12. 2018 = 100)
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Devizni tecaj

Vrednost ameriskega dolarja glede na evro se je v
letu 2019 zviSala za 2,2 odstotka. V letu 2019 je bil
ameri$ki dolar glede na evro za 5,2 odstotka drazji
kot v letu 2018. Na gibanje tecaja ameriskega dolarja
so najbolj vplivala pri¢akovanja glede prihodnjega
gibanja obrestnih mer, pri¢akovanja glede razvoja
dogodkov glede izstopa Velike Britanije iz Evropske
unije ter izida trgovinske vojne med ZDA in Kitajsko.

Trg lastniSkega kapitala

Svetovni indeks delnic MSCl je v letu 2019, merjeno
v evrih, zabelezil 30,2-odstotno rast. V tem obdobju
je najvisjo donosnost dosegel indeks ameriskih
delnic S & P 500 (31,4 odstotka), sledijo mu indeks
evropskih delnic Euro STOXX (26,1-odstotna

rast) in japonskih delnic Nikkei (22,3-odstotna

rast). Slovenske delnice, merjene zindeksom SBI
TOP, so v povprecju dosegle 15-odstotno rast.

Trg dolZniskega kapitala

V letu 2019 so se tecaji tako drzavnih kot tudi
podjetniskih obveznic pomembno zvisali. V tem
obdobju je indeks evropskih drzavnih obveznic
(IBOXX Euro Sovereign Overal Total Return Index)
pridobil 6,7 odstotka vrednosti, indeks podjetniskih
obveznic (IBOXX Euro Corporates Overall

Total Return Index) pa 6,3 odstotka. Na gibanje
tecajev obveznic so vplivala zlasti pri¢akovanja o
podalj$anem obdobju nizkih ravni obrestnih mer.

Slika 2: Primerjava gibanja donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice, slovenske
drzavne obveznice in 6-mesecni EURIBOR v obdobju januar 2019-december 2019 (v %)
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Varna prihodnost posameznika in vi§ja
socialna varnost je nase poslanstvo.
Ostajamo kapitalsko najmocnejsa
specializirana zavarovalnica.

Poslovanje v letu 2019

Finanéni rezultat in financni polozaj

Modra zavarovalnica je v letu 2019 dosegla 65,7
milijona evrov prihodkov od premij in drugih
zavarovalnih prihodkov. Vecino teh prihodkov
predstavljajo premije kritnih skladov, preostanek

pa prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih

in kritnih skladov. Vplacane premije v vzajemne
pokojninske sklade v upravljanju Modre zavarovalnice
so v obravnavanem obdobju dosegle 106,5 milijona
evrov brez upostevanja prenosov med skladi oziroma
podskladiin so se v primerjavi z letom 2018 povecale
za 8,1 odstotka.

Tabela1: Financ¢nirezultat Modre zavarovalnice

Odhodki za $§kode, ki zajemajo odhodke iz
obrac¢unanih rent, so leta 2019 dosegli 24,8

milijona evrov, drugi zavarovalni odhodki pa 1,1
milijona evrov. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij pomeni odhodek zaradi povec€anja
matemati¢nih rezervacij iz naslova sklenjenih rentnih
pokojninskih zavarovanj v letu 2019. Obratovalni
stro$ki zajemajo stroSke dela, storitev, materiala,
amortizacije in podobno. Izid iz nalozb, pripoznan

v izkazu poslovnega izida, je leta 2019 dosegel

15,3 milijona evrov. Izid od naloZb, pripoznan v
kapitalu, je bil v obravnavanem letu zaradi pozitivnih
trendov na trgih vrednostnih papirjev ugoden.

V EUR
Postavka 2019 2018
Prihodki iz premij in drugi zavarovalni prihodki 65.650.888 52.816.647
Odhodki za $kode in drugi zavarovalni odhodki 7—25.9597.4557 -24.140.550
Sprememba zavarovalno-tehniénih rezervacij ~33.315.899 ~26.668.900
Obratovalni stro8ki 7 —649167.018 7 -6.588.033
Izid od naloZb, pripoznan v izkazu poslovnega izida 7 15.3377.1307 11.448.601
Neto drugi prihodki / odhodki 80084 113.903
Izid pred obdav¢itvijo 7 14.7167.5627 6.981.669
Davek od dohodka 7 —2.4747.847 7 -631.770
Gisti poslovni izid 12.241.715 6.349.899
Izid od nalozb, pripoznan v kapitalu 24397950 -13.266.796
Celotni vseobsegajoci donos 736.6397.665 7 -6.916.897




Tabela 2: Finan&ni polozaj Modre zavarovalnice

V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Finan¢na sredstva 523.915.886 453.476.989
Druga sredstva 6.863.956 6.593.576
Skupaj sredstva 530.779.842 460.070.564
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 223.389.538 190.028.069
Druge rezervacije 12.180.626 16.174.284
Druge obveznosti 25.972.345 18.095.594
Kapital 269.237.333 235.772.618
Skupaj kapital in obveznosti 530.779.842 460.070.564
Zunajbilanéne postavke 1.190.362.967 1.059.016.535

Najvecdji delez sredstev Modre zavarovalnice
pomenijo finan¢na sredstva, ki so konec

leta 2019 dosegla 523,9 milijona evrov, med
obveznostmi do virov sredstev pa so ob kapitalu
po velikosti najpomembnejse zavarovalno-
tehni¢ne rezervacije za rentna zavarovanja.
Pretezni del zunajbilan¢nih postavk predstavlja
vsota sredstev vzajemnih pokojninskih skladov
v upravljanju Modre zavarovalnice.

Solventnostni poloZaj zavarovalnice je podrobneje
predstavljen v poglavju o upravljanju tveganj.

Donosi pokojninskih skladov
Modre v letu 2019
med najvisjimi.

Upravljanje vzajemnih
pokojninskih skladov

Trg in konkurenca

Dodatno pokojninsko zavarovanje na slovenskem trgu
je vletu 2019 ponujalo devet izvajalcev. Trije izvajalci
(Banka Intesa Sanpaolo, Generali zavarovalnica in
Modra zavarovalnica) so upravljali §tiri vzajemne
pokojninske sklade, tri pokojninske druzbe
(Pokojninska druzba A, Skupna pokojninska druzba
in Sava pokojninska druzba) in tri zavarovalnice

(Prva osebna zavarovalnica, Zavarovalnica Triglav in
Adriatic Slovenica) pa so pokojninsko zavarovanje
ponujale v obliki skupine kritnih skladov. Vsi
pokojninski skladi izvajajo politiko Zivljenjskega
cikla, ki omogoca ve¢jo moznost izbire naloZzbene
politike ter potencialno vi§je donose in ve¢
privar€evanih sredstev za dodatno pokojnino.

Januarja 2020 se je z vpisom v sodni register
zakljucila zdruZitev zavarovalnice Adriatic Slovenica
in Generali zavarovalnice, in sicer s pripojitvijo
Adriatica Slovenice h Generali zavarovalnici.

Donosnosti podskladov z zajam&eno donosnostjo
so bile v letu 2019 izjemno visoke. Glavni razlog je v
visoki rasti cen drzavnih in podjetniskih obveznic,

ki predstavljajo vecino portfelja podskladov z
zajam¢&eno donosnostjo. Indeks cen drzavnih
obveznic je v letu 2019 zrasel za 6,7 odstotka,
podjetniskih obveznic pa za 6,3 odstotka. Poleg tega
pa so visoke donosnosti zabelezZile tudi delnice, ki so
v povprecju pridobile 30,2 odstotka. Po nasi oceni
je glavni razlog za tako dogajanje na trgih kapitala v
ekspanzivni monetarni politiki v Evropi in tudi ZDA.

Donosnosti preudarnih in dinami¢nih podskladov
so bile $e vije, kar je posledica vi§jega deleza
delnic v portfeljih. V primerjavi s konkurenco

so bili skladi v upravljanju Modre zavarovalnice

v samem vrhu ali pa tik pod njim.

Slika 3: Primerjava 12-mesecnih donosnosti domacih pokojninskih skladov z naloZbeno politiko zajam&ene donosnosti
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Slika 4: Primerjava 12-meseé&nih donosnosti domacih pokojninskih skladov z uravnotezeno nalozbeno politiko Vzajemni pokojninski skladi

v upravljanju
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V novembru 2019 se je Kapitalski vzajemni pokojninski
sklad (KVPS) pripojil k Modremu zajam&enemu podskladu
Modrega krovnega pokojninskega sklada (MKPS).
Slika 5: Primerjava 12-mesecnih donosnosti domacih pokojninskih skladov z dinami¢no nalozbeno politiko
Tabela 3: Podatki o vzajemnih pokojninskih skladih v upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31.12. 2019
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vzajemnih pokojninskih skladov v znesku 8.173.478 evrov,
pri Eemer se velina teh rezervacij nanasa na sklad PPS.



Krovni pokojninski sklad
za javne usluzbence

Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev (KPSJU)
izvaja naloZbeno politiko Zivljenjskega cikla in je
sestavljen iz treh razli¢nih podskladov:

« Dinamiéni podsklad javnih usluZzbencev
(DPJU) je namenjen mlajsim var¢evalcem v
starosti do 50 let in izvaja bolj tvegano nalozbeno
politiko. Varcevalci, ki varéujejo v tem podskladu,
prevzemajo celotno naloZzbeno tveganje.

« Preudarni podsklad javnih usluzbencev
(PPJU) je namenjen varéevalcem med 50 in 60
let in izvaja uravnotezeno nalozbeno politiko.
Varc€evalci, ki var€ujejo v tem podskladu,
prevzemajo celotno naloZbeno tveganje.

« Zajaméeni podsklad javnih usluzbencev
(ZPJU) je namenjen var€evalcem v starosti
nad 60let. Var€evalci, ki var€ujejo v tem
podskladu, prevzemajo le nalozbeno
tveganje nad zajamcenim donosom.

KPSJU je zaprt vzajemni pokojninski sklad,
namenjen izklju€no javnim usluzbencem. Zagotavlja
jim pravico do dodatne starostne pokojnine
oziroma druge pravice, dolo¢ene s pokojninskim
nacrtom. Poleg premij, ki jih v sklad placujejo
delodajalci, lahko premije placujejo tudijavni
usluzbenci sami in tako poskrbijo za $e vi§jo
dodatno pokojnino ter izkoristijo davéno olajsavo.

Javni usluzbenci, ki so v skladu z zajam¢&eno
donosnostjo var€evali ob pripojitvi v zacetku leta
2017, se glede na svojo starost sami odlo¢ajo za
prehod v bolj tvegano naloZbeno politiko, novo
zaposleni pa se vklju€ijo v podsklad glede na starost,
razen ¢e sami ne dolocijo drugace.

Modra zavarovalnica je kot upravljavka KPSJU
na podlagi Pokojninskega na¢rta PNJU K in
Pravil KPSJU upravi¢ena do vstopnih stroskov in
provizije za upravljanje KPSJU. Vstopni stroski
so v letu 2019 zna3ali 0,5 odstotka, obracunajo
pa se v odstotku od vplac¢ane premije. Letna
provizija za upravljanje KPSJU je 0,5 odstotka
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
KPSJU. Vsi drugi neposredni strodki poslovanja
sklada bremenijo Modro zavarovalnico.

KPSJU je najvedji slovenski pokojninski sklad
tako po Stevilu var€evalcev kot po obsegu
zbranih sredstev. Vanj je bilo konec leta

2019 vklju€enih 235.251 varéevalcey, njihova
sredstva pa so dosegla 883,4 milijona evrov.

Leto 2019 je zaznamovala

8,1 odstotna rast premij, 12 odstotna
rast sredstev pokojninskih skladov
Modre in pripojitev sklada KVPS

k zajam€éenemu podskladu MKPS.

Modri krovni pokojninski sklad

Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) je odprt
vzajemni pokojninski sklad, namenjen izvajanju

pokojninskih nacrtov dodatnega pokojninskega

zavarovanja. V skladu lahko varcujejo vse

zaposlene osebe, vklju¢ene v obvezno pokojninsko
zavarovanje. Zaposlenim sta na voljo pokojninski
nacrt za kolektivno dodatno zavarovanje PNMZ

K, v katerega se vkljuCujejo zavarovanci prek
svojega delodajalca, in individualni pokojninski
na¢rt PNMZ P, namenjen posameznikom.

MKPS je sestavljen iz treh podskladov, ki

so oblikovani kot lo¢eno premozenje, pri

¢emer vsak podsklad opredeljujeta lastni

nalozbeni cilj in naloZbena politika, namenjen
pa je ciljni starostni skupini varéevalcev.

« Modridinamiéni podsklad (MDP) je
namenjen mlaj$im varéevalcem do 50 let
in izvaja bolj tvegano nalozbeno politiko.
Var¢evalci, ki varcujejo v tem podskladu,
prevzemajo celotno nalozbeno tveganje.

« Modripreudarni podsklad (MPP) je
namenjen var¢evalcem v starosti od 50 do

60 let in izvaja preudarno naloZbeno politiko.

Varc&evalci, ki varéujejo v tem podskladu,
prevzemajo celotno naloZbeno tveganje.

« Modrizajaméeni podsklad (MZP) je
namenjen var¢evalcem v starosti nad 60 let
in izvaja naloZzbeno politiko z zajam&enim
donosom. Var¢evalci, ki var€ujejo v tem
podskladu, prevzemajo le nalozbeno
tveganje nad zajam&enim donosom.

Modra zavarovalnica je kot upravljavka MKPS na
podlagi podrobnejsih Pravil Modrega krovnega
pokojninskega sklada upravi¢ena do vstopnih
stro$kov in provizije za upravljanje MKPS, ki

se placujejo iz sredstev podskladov. Vstopni
stro$ki se obracunajo v odstotku od vplacane
premije ob njenem vplacilu in se odvedejo na
racun upravljavke; v letu 2019 so zna$alido 3
odstotke. Letna provizija za upravljanje MKPS
je znadala 1odstotek povprecne letne Ciste
vrednosti sredstev posameznega podsklada.

V MKPS je bilo konec leta 2019 vklju€enih
35.376 var€evalcey, njihova sredstva pa
so dosegla 287,3 milijona evrov.

V novembru 2019 se je vzajemni prenosni sklad
Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS)
pripojil k prevzemnemu skladu Modri zajam¢&eni
podsklad Modrega krovnega pokojninskega sklada.
Pripojitev se je izvedla s prenosom celotnega
premozZenja prenosnega sklada na prevzemni sklad.
Var€evalci prenosnega sklada so po izvedenem
postopku pripojitve skladno z menjalnim razmerjem
dobili enote premoZenja prevzemnega sklada.
Skupna vrednost enot premozZenja varevalcev po
pripojitvi je ostala najmanj enaka skupni vrednosti
enot premozZenja varevalcev pred pripojitvijo.

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

Prvi pokojninski sklad (PPS) je svoja sredstva pridobil
z zamenjavo za pokojninske bone. Od 1. januarja 2003
je PPS zaprt vzajemni pokojninski sklad in dodatna
vplacila ali vklju€itve niso mogo¢i. Od avgusta 2004
se zbrana sredstva vseh ¢lanoy, starih najmanj 60 let,
prenadajo v KS PPS, ki je namenjen izplacilu dodatnih
pokojninskih rent. Ce &lan PPS umre, preden pridobi
pravico do pokojninske rente, imajo njegovi dedici
pravico do izplacila odkupne vrednosti police.

Modra zavarovalnica je za upravljanje PPS upravi¢ena
do letne provizije za upravljanje, ki je leta 2019 zna$ala
1odstotek povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredsteyv,
in do izstopnih stroskov, ki se obra¢unajo v odstotku
od izpla¢ane odkupne vrednosti sredstev dedi¢em.

V PPS je bilo konec leta 2019 vklju¢enih
18.448 varcevalcey, njihova sredstva
pa so dosegla 17,4 milijona evrov.



Financ¢na sredstva
Modre zavarovalnice

Med finan¢na sredstva Modre zavarovalnice razvr§¢amo finan¢na
sredstva kritnih skladov in lastna finan¢na sredstva zavarovalnice

iz naslednjih postavk izkaza finanénega poloZzaja:

« Financne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih (postavka F.),

Leta 2019 je Modra zavarovalnica izplac¢ala 24,8 milijona evrov dodatnih
pokojnin 28.200 zavarovancem; ob tem je 18.242 zavarovancev prejemalo
pokojninsko rento iz dodatnega pokojninskega zavarovanja (Modra renta in
Modra renta ll), 9.958 zavarovancev pa iz dodatnega pokojninskega zavarovanja
pri Prvem pokojninskem skladu (zamenjava za pokojninske bone).

Tabela5: Osnovni podatki o rentnih skladih Modre zavarovalnice

+ Finanéne naloZbe (postavka G.), Kritni sklad Stevilo prejemnikov | Sredstva v upravljanju Odhodki za rente
« Denarin denarni ustrezniki (postavka M.). rent konec leta 2019 (v mio EUR) (v mio EUR)
KS MR 7.166 16,8 41
Tabela 4: Finan¢na sredstva zavarovalnice na dan 31.12. 2019 V EUR KS MR I 11.076 1161 140
Postavka Lastna finanéna Finanéna Finanéna Finanéna Skupaj KS PPS 9.958 99,3 6,7
sredstva sredstva sredstva | sredstva KS N
KS PPS KS MR MRl Skupaj 28.200 232,2 24,8
Finan¢ne nalozbe 36.518.433 0 0 0 36.518.433
v druzbah v skupini
in v pridruzenih
druzbah . Kritni sklad Modra renta
Finanéne nalozbe 253.260.335 98.641.219 16.238.757 111.606.747 479.747.057
Denar in denarni 5.207.444 703.209 95821 | 1643922 7.650.396 KS MR predstavljaloceno premozenje, ki je namenjeno izplacilu
ustrezniki pokojninskih rent var€evalcem v pokojninskih na¢rtih dodatnega
Skupaj 294.986.212 | 99.344.428 | 16.334.577 | 113.250.670 | 523.915.886 pokojninskega zavarovanja, ki so uveljavili pravico do pokojnine iz obveznega
zavarovanja pri Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.
Vplacila v KS MR so se zbirala do konca leta 2015, od leta 2016 pa KS MR
.. e . izvaja zgolj izplaevanje dozivljenjske pokojninske rente. Posameznik je
UpraVIJanJe krltmh SkladOV Za lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega zavarovanja izbral eno od oblik
|zp|aceva nja pOkO_]nlnSkIh rent dozivljenjskih rent in s tem uveljavil pravico do dodatne starostne pokojnine.
Modra zavarovalnica je najvecja izplacevalka dodatnih pokojnin/ Sredstva sklada so 31. decembra 2019 dosegla 16,8 milijona evrov. Najvegji
pokojninskih rent v Republiki Sloveniji in je v letu 2019 upravljala tri del sredstev predstavljajo obveznice v vi§ini 90 odstotkov vseh sredstev.
kritne sklade za izplacevanja pokojninskih rent, ki se vodijo lo¢eno:
« Kritni sklad Modra renta (KS MR), ki je zavarovalne premije Tabela6: Sredstva KS MR na dan 31.12. 2019 VELR
zbiral od decembra 2011 do decembra 2015; u
o Kritni sklad Modrarenta Il (KS MR 1), ki je bil ustanovljen 1. januarja 2016 Sredstvo Znesek
na podlagi ZP1Z-2; od januarja 2016 naprej se sredstva vplacujejo samo v ta Obveznice 15.284.247
sklad in ne ve¢ v KS MR, medtem ko se rente izplacujejo iz obeh skladov; Investicijski kuponi 367.778
« Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada Komercialni zapisi 495.894
(KS PPS), iz katerega se od avgusta 2004 izplacujejo dodatne pokojninske NaloZbene terjatve 90.837
rente iz zamenjanih pokojninskih bonov vsem, ki so dopolnili starost 60 let. Denarna sredstva 95.821
Terjatve 476.011
Skladno z dologili ZZavar-1sta sklada KS MR Il in KS skupaj 16.810.589

PPS evidentirana kot omejena sklada.

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31.12. 2019 naloZenih 37 odstotkov

sredstev KS MR, v nalozbe tujih izdajateljev pa 63 odstotkov vseh sredstev.



Kritni sklad Modrarentall

KS MR Il predstavlja lo¢eno premoZenje, ki je namenjeno izplacilu

pokojninskih rent var¢evalcem v pokojninskih nacrtih dodatnega

pokojninskega zavarovanja, ki so uveljavili pravico do pokojnine iz obveznega

zavarovanja pri Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega

zavarovanja izbere eno od oblik doZivljenjskih pokojninskih rent

in s tem uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine.

Modra zavarovalnica upokojenim var¢evalcem nudi

pester izbor razli¢nih oblik pokojninskih rent:

Dozivljenjsko Modro rento: to je dodatna pokojnina brez zajam&enega obdobja
izplacevanja, ki se izplacuje do konca Zivljenja. Izplacuje se lahko mesecno,
Cetrtletno, polletno ali letno, pri Eemer je obdobje izplacevanja odvisno od
visine zbranih sredstev. Posamezno izplacilo ne sme biti niZje od 30 evrov.

Dozivljenjsko Modro rento z zajaméeno dobo izplaéevanja: to je
dodatna pokojnina z zajam¢enim obdobjem izpla¢evanja od 1do 20 let.
Izpladuje se do zavarovan¢eve smrti oziroma najmanj do izteka izbranega
zajamc&enega obdobja izplacevanja. Izplacuje se lahko mesec&no, Cetrtletno,
polletno ali letno, pri ¢emer je perioda izpla¢evanja odvisna od vi$ine zbranih
sredstev. Posamezno izplacilo namre¢ ne sme biti nizje od 30 evrov.

Dozivljenjsko Modro rento s pospesenim izplaéevanjem: to je
dodatna pokojnina z zajam¢enim obdobjem izpla¢evanja od 1do 20
let, pri Eemer se v izbranem zajamcenem obdobju izpla¢evanja iz&rpa
vedji del privar¢evanih sredstev, nato pa do konca Zivljenja mese¢no
(Cetrtletno, polletno ali letno) izplacuje znesek, ki ni nizji od 30 evrov.

Dozivljenjsko Modro rento s pospesenim izplacevanjem 2/1:

to je dodatna pokojnina s pospesenim izplaCevanjem z zajamcenim
obdobjem od 1do 20 let, pri ¢emer visoka mesecna pokojninska
renta v pospesenem obdobju ne presega dvakratnika zneska
dozivljenjske pokojninske rente po izteku pospesenega obdobja.

Od zacetka poslovanja KS MR Il leta 2016 do 31. decembra 2019 je pravico do
dodatne starostne pokojnine uveljavilo 13.569 varcevalcev z zbranimi sredstvi

v vi$ini 139,3 milijona evrov, ki so se odlocili za prejemanje izbrane mesec¢ne

pokojninske rente. Vecina je izbrala pospeseno izplacevanje rent.

Tabela7: Stevilo &lanov in znesek vpla&il v KS MR I v letu 2019

Pokojninski sklad (v mio EUR) Stevilo élanov/ Odkupna vrednost

zavarovancev | sredstev (v mio EUR)
MKPS 787 78
KPSJU 3.219 725,9
Pokojninski skladi drugih upravljavcev 714 717,0
Skupaj 4.720 50,7

Visina posameznikove pokojninske rente je odvisna od zbranih sredstev
dodatnega pokojninskega zavarovanja, tehni¢ne obrestne mere, tablic
smrtnosti, enotnih glede na spol, starosti zavarovanca ob za¢etku veljavnosti
rentnega zavarovanja in stroskov izplacila rente. Povpre¢na starost prejemnikov
rente je 63 let, 59 odstotkov vseh prejemnikov rente je Zenskega spola.

31. decembra 2019 je bilo v KS MR 11 11.076 zavarovalnih polic.
Sredstva sklada so 31. decembra 2019 dosegla 116,1 milijona evrov.
Najvec;ji del sredstev predstavljajo obveznice z 59 odstotki in

investicijski kuponi s 27 odstotki vseh sredstev sklada.

Tabela 8: Sredstva KS MR Il nadan 31.12.2019

V EUR

Sredstva

Znesek

Obveznice

InVeéticijski kuponi 7
Kémércialni zapisi 7
Zakladne menice

Dépéziti in naloibeﬁe ferjétve
Denarna sredstva

Terjatve

Skupaj

68.237.654
31.619.598
2.767.801
1.390.251
7591.444
1643.922
2.836.435
116.087.105

V naloZbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31.12. 2019 naloZenih 25 odstotkov
sredstev KS MR I, v naloZbe tujih izdajateljev pa 75 odstotkov vseh sredstev.

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada

KS PPS je lo¢eno premozenje, oblikovano 13. julija 2004 za vse, ki so dopolnili najmanj
60 letin s tem pridobili pravico do rente. Ob pridobitvi pravice do rente na podlagi
informativnega izracuna zavarovanec izbere pripadajoco obliko pokojninske rente.
Zavarovancem z 2.000 to¢kami ali manj se pokojninska renta lahko izplaca v enkratnem
znesku. Zavarovanec z ve¢ kot 2.000 to¢kami na zavarovalni polici lahko izbira med
dozivljenjsko pokojninsko rento in dozivljenjsko pokojninsko rento z zajamc¢eno dobo
izpla¢evanja. Zavarovancem med 2.000 in 5.000 to¢kami se pokojninska renta lahko
izplacuje tudi enkrat letno. Zajam¢&ena doba izpla¢evanja je dolo¢ena na 5,10 ali 15

let. Ce zavarovanec umre med zajam&eno dobo izpladevanja, se pokojninska renta

do izteka zajamcene dobe izplacuje njegovim upravi¢encem oziroma dedi¢em.

Zavarovanci, ki prejemajo pokojninsko rento KS PPS, so skladno s splo§nimi
pogoji dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada
Republike Slovenije - zamenjava za pokojninske bone — upravi¢eni do preseznega
donosa rentnega sklada nad zajam&enim. DeleZ presezka, ki se nameni trajnemu
povecanju rent, enkrat letno ugotovi uprava upravljavca. V letu 2019 se je
presezni donos v vi$ini 2.148.008 evrov razporedil za trajno povecanje rent.



V mesecu aprilu so prejeli izplacilo poviSane rente vsi zavarovanci oziroma
prejemniki pokojninskih rent KS PPS, ki so sklenili zavarovanje do meseca
decembra 2018 v obliki mesec&ne ali letne rente. Ob aprilskem izplacilu povisanih
rent je bil izplacan tudi pora¢un za obdobje od januarja do aprila 2019.

V letu 2019 je pravico do pokojninske rente pridobilo 1.205
zavarovancey, ki so dopolnili 60 let in so skupaj v KS PPS vplacali
2,7 milijona evrov sredstev za dodatno pokojnino.

Sredstva sklada so 31. decembra 2019 dosegla 99,3 milijona

evrov. Najvedji del sredstev predstavljajo obveznice s 75
odstotki in delnice s 17 odstotki vseh sredstev.

Tabela 9: Sredstva KS PPS na dan 31.12. 2019

V EUR
Sredstva Znesek
Obveznice 74.378.574
Delnice 17.307.416
Investicijski kuponi 5.365.579
Komercialni zapisi 592.722
Depoziti in nalozbene terjatve 996.927
Denarna sredstva 703.209
Terjatve 379
Skupaj 99.344.806

V naloZzbe domacih izdajateljev je bilo 31. decembra 2019 naloZenih 48 odstotkov

sredstev, v naloZbe tujih izdajateljev pa 52 odstotkov vseh sredstev KS PPS.

Upravljanje lastnih finan€nih sredstev

Lastna finan¢na sredstva Modre zavarovalnice so konec decembra 2019 dosegla

295 milijonov evrov. Najvecji delez predstavlja portfelj lastniskih finan¢nih nalozb,

sledijo mu portfelj dolZzniskih finan¢nih nalozb in neportfeljske lastniske nalozbe.

Tabela10: Lastna finanéna sredstva Modre zavarovalnice na dan 31.12.2019 VEUR
Sredstva Znesek
Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbe 159.164.342
Neportfeljske lastniske finanéne nalozbe 49.375.563
Portfelj dolzniskih finan¢nih nalozb 81.238.864
Denarna sredstva 5.207.444
Skupaj 294.986.212

Portfeljske lastniske finanéne nalozbe

Portfelj lastniskih vrednostnih papirjev, ki se upravljajo portfeljsko,
okvirno sledi sestavi svetovnega delniskega indeksa. S tem sta
zagotovljeni visoka razpr§enost nalozb in stroskovna ucinkovitost
upravljanja. Vecino razprsitve je dosezene z investiranjem v sklade, ki
sledijo kriterijskim indeksom, aktivno odstopanje od kriterijskih indeksov
pa je dosezeno prek neposrednih nalozb v posamezne delnice.

Tabela11: Portfeljske lastnike finanéne nalozbe na dan 31.12. 2019

V EUR
Sredstva Vrednost
Delnice 36.088.617
Tuje delnice 36.088.617
Investicijski skladi 123.075.725
Domaci investicijski skladi 4.838.844
Tuji investicijski skladi 118.236.881
Skupaj 159.164.342
Konec decembra 2019 je bil portfelj najbolj izpostavljen do panoge
informacijske tehnologije, sledita panogi financ in zdravstva. Glede na
valutno izpostavljenost je bil portfelj najbolj izpostavljen do ameriskega
dolarja in evra. Ve¢ kot polovica portfelja je investiranega v lastniske
nalozbe izdajateljev iz Severne Amerike, malo manj kot tretjina pa v nalozbe
evropskih izdajateljev. Preostanek predstavljajo nalozbe v izdajatelje bolj
razvitih azijskih drzav in izdajatelje iz razvijajocih se gospodarstev.
Neportfeljske lastniske finanéne nalozbe
Modra zavarovalnica je imela 31. decembra 2019 med nalozbami tudi
delnice oziroma delez v podjetjih Cinkarna Celje, d. d., Pozavarovalnica
Sava, d. d., in Hotelske nepremicnine, d. 0. 0. Navedene naloZbe zaradi
velikosti lastniskega deleza zahtevajo aktivnejsi na€in upravljanja. Njihova
skupna vrednost je 31. decembra 2019 dosegla 49,4 milijona evrov.
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Dolzniske finan&ne nalozbe 289 tiSOé va réeva Ice m
Tabela12: Dolzniske finanéne nalozbe na dan 31.12. 2019 VEUR OmogOéa mo, da va ré UJ ejo Za bOIj

Nalozba Vrednost

Obvernics 5 150501 kakovostno Zivljenje po upokojitvi.
DrZzavne obveznice 27.129.400
Podjetniske obveznice 36.025.141
Zakladne menice 1.598.704 H ~ H H
Depoziti in naloZbene terjatve 16.485.619 28 tlsoc u pOkOJen I m smo

Skupsj v 2019 izplacali 24,8 milijona
EUR dodatne pokojnine

Vrednost portfelja drzavnih obveznic Modre zavarovalnice je 31. decembra
2019 znasala 27,1 milijona evrov. Portfelj sestavljajo pretezno drzavne
obveznice drzav obmogja evra. Vecina obveznic je nominiranih v evrih,
manjsi delez pa v ameriskih dolarjih. Ve¢ kot 50 odstotkov portfelja
predstavljajo drzavne obveznice Republike Slovenije. Povpreé&no trajanje
portfelja drzavnih obveznic znasa 6,4 leta, povprecna bonitetna ocena

pa je A. Prevladujejo obveznice s fiksno kuponsko obrestno mero.

Tudi med podjetniskimi obveznicami prevladujejo obveznice iz drzav obmocja
evra. Vrednost portfelja podjetniskih obveznic je konec decembra 2019 znasala
36,0 milijona evrov. Vse obveznice so nominirane v evrih. Prevladujejo obveznice
s fiksno kuponsko obrestno mero. Najvec izdajateljev podjetniskih obveznic

je iz panog financ, energije in javnih storitev. Povpreéno trajanje portfelja
podjetnidkih obveznic znaa 3,4 leta, popre¢na bonitetna ocena pa je BBB.

Depoziti so nalozeni izkljuéno pri domacih bankah; tudi naloZbene terjatve se

izkazujejo do slovenskih izdajateljev. Zakladna menica izvira iz obmogja evra.

Denarna sredstva

Modra zavarovalnica je imela konec decembra 2019 med finan¢nimi
sredstvi tudi 5,2 milijona evrov lastnih denarnih sredstev.




Pokojninski skladi Modre se
v primerjavi s konkurenénimi skladi
uvrs€ajo med bolj donosne.

Kristalni kipec Mojih financ za
najbolje upravljan zajamceni sklad

v zadnjih 10-letih je osvojil Zajam€&eni
pokojninski sklad javnih usluzbencev.

N
1

Trzenjske aktivnosti

S prenovo trzenjskega nastopa, izboljSanjem
uporabniske izku$nje in digitalizacijo procesov
sledimo strateski usmeritvi vodilne kompetence
za podroc¢je dodatne socialne varnosti. V sredis¢e
postavljamo stranko in njeno izku$njo. Podlaga
za zagotavljanje dobre uporabniske izku$nje je
poznavanje stranke. Aktivnosti zato usmerjamo
v razvoj digitalnih prodajno-komunikacijskih
pristopov z neposrednim dostopom do nasih
storitev prek spleta in v zbiranje podatkov,
informacij in odzivov. Ustreznost storitev
predhodno testiramo in jih sproti dopolnjujemo
in izboljSujemo glede na odzive uporabnikov.

Spletni portal, ki smo ga preimenovali v

e.Modra, smo preoblikovali v najpomembnejso
informacijsko tocko za obstojece varéevalce v
dodatnem pokojninskem zavarovanju. Poenostavili
smo registracijo in uporabo storitve, prenovili
informativne izracune s posamezniku prilagojeno
projekcijo rente in zagotovili e-upravljanje vseh
sprememb, povezanih z var¢evanjem (zamenjava
podsklada, vplacilo in sprememba visine individualne
premije, dolocitev upravi¢encev). Uporabnikom

so na voljo vsi pomembni podatki o poslovanju
pokojninskih skladov, sporocila (splo$na in zasebna)
ter dostop do vseh dokumentov in obrazcev. Od
marca, ko je bila prenovljena storitev na voljo,

pado konca leta smo z orodjem za merjenje
zadovoljstva strank v realnem ¢asu uvedli tudi
merjenje zadovoljstva in zbiranja povratnih informacij
uporabnikov e.Modra. Vecina je s prenovo zelo
zadovoljna: povprecna ocena zadovoljstva, ki jo

je podalo ve¢ kot 7 tiso¢ uporabnikov, je znasala

4,2 (med ocenami od 10d 5). Prejeli smo tudi
Stevilne konstruktivne predloge za izbolj$ave, ki

jih bomo pri nadaljnjem razvoju tudi upostevali.

Vzporedno smo prenavljali tudi spletno stran

in jo sredi julija predali v produkcijo. Izvedli

smo celovito funkcionalno in tehni¢no prenovo
celotne platforme z uporabo novejse tehnologije,

ki zagotavlja prilagajanje strani vsem napravam.
Ob¢&utno smo zmanj$ali §tevilo podstrani in jih strnili

v pregledne in informativne pristajalne oziroma ciljne
strani, izpostavili smo klju¢ne podstrani z najbolj
iskanimi vsebinami, opredelili proces enostavne
sklenitve dodatnega pokojninskega zavarovanja

za posameznike in poenostavili informativne
izraGune. S preprosto in razumljivo predstavljenim
varéevanjem v dodatnem pokojninskem zavarovanju
si prizadevamo za dvig stopnje razumevanja

in povecanje zaupanja ter umestitev Modre

kot specialistke varéevanja za prihodnost.

Celovito smo prenovili tudi grafi¢no podobo
Modre. Njena nova vizualna podoba izZareva
strokovnost, zanesljivost, dostopnost in
pozornost. Z novimi ilustracijami in barvami,

ki poudarjajo raznolikost varcevalcev, ter
razumljivim in prilagojenim tonom komunikacije
Modra simbolizira zanesljivega partnerja, ki
posameznika spremlja do varne prihodnosti.

Dodatno pokojninsko zavarovanje in varéevanje

v pokojninskih skladih Zivljenjskega cikla je Se
vedno preslabo poznano in razumljeno, zato sta
izjemnega pomena izobraZevanje in osve$¢anje. S
tem namenom smo sodelovali z objavo strokovnih
prispevkov v specializiranih medijih, internih glasilih
podijetij in z nastopom na spletnem forumu Med.
Over.Net. Podprli smo dogodek Mojih financ ob
30-letnici kapitalskega trga v Sloveniji in dogodek,
ki je bil namenjen razglasitvi najboljsih pokojninskih
skladov. Zajamceni podsklad javnih usluzbencev

v upravljanju Modre je prejel kristalni kipec za
najbolj$ega v 10-letnem obdobju. Bil je tudi edini,

ki je v tej kategoriji prejel pet zvezdic. Takoj za njim
se je uvrstil sklad KVPS (gospodarski sektor).

Kot pokrovitelj smo se predstavili na Slovenskem
kadrovskem kongresu in Dnevih racunovodij in
se z izku§njami ter poznavanjem pokojninskega
sistema, delovne in dav¢éne zakonodaje ter
varstva osebnih podatkov s strokovnima
prispevkoma predstavili ciljni javnosti.



Modra zavarovalnica kot najvecji obdelovalec
podatkov zagotavlja najvi$jo stopnjo varnosti

in zaupnosti osebnih in drugih podatkov strank.
Sistemati¢no vodimo vse zahtevane evidence
dejavnosti obdelave, katalog pogodbenih
izvajalcev in izvajamo ocene ucinkov ter skrbno
identificiramo tveganja za morebitno krsitev
pravic posameznikov. Skrbimo tudi za dvig
ozaves$c€enosti zaposlenih z izobraZevanji, pripravo
mnenj in odgovorov ter s spremljanjem dobrih
praks na tem podro¢ju. Pri distribuciji zavarovanj
upostevamo standarde varstva potro$nikov v
skladu z »Direktivo o distribuciji zavarovalnih
produktov« (IDD), katere dolo¢be so prenesene

v slovenski pravni red z veljavnim zakonom o
zavarovalnis$tvu in podzakonskimi akti. Pred
predstavitvijo zavarovanja oziroma sklenitvijo
pogodbe posredujemo informacije o zavarovalnih
produktih na razumljiv, odkrit, posten in strokoven
nacin v skladu z najbolj$imi interesi zavarovalcev.

Pomemben del aktivnosti v zadnjem Cetrtletju
je bilo obvescanje varéevalcev o pripojitvi
sklada KVPS k zajam¢&enemu podskladu MKPS,
ki je bila zaklju¢ena v novembru 2019. Da bi bile
podane informacije o pripojitvi in mozZnostih,
ki jih var¢evalcem prinada naloZbena politika
Zivljenjskega cikla, ¢im bolj razumljive razli¢nim
segmentom varcevalcev, smo uporabili razli¢ne
komunikacijske kanale in teko¢e zagotavljali
vse informacije ter pripojitev tudi uspesno
izvedli. Komunikacijo smo izkoristili tudi za
ponoven poziv k registraciji v e.Modra.si.

Dostopnost in zadovoljstvo strank sta nasa
konkurenéna prednost. Za dodatne informacije in
pomoc¢ smo jim na voljo na brezpla¢ni telefonski
Stevilki, info naslovu ali osebno v kontaktnem
centru. Rezultati sprotnega merjenja kazejo

na visoko stopnjo zadovoljstva vseh, ki se po
pomoc¢ in dodatne informacije obrnejo na nase
svetovalce kontaktnega centra. Povpre¢na ocena
lani je zna$ala 4,81 (med ocenami od 10d 5).

Za prepoznavnost Modre kot tudi podporo prodaji
smo jeseni izvedli trzno-komunikacijsko kampanjo
»Koliko potrebujemo za brezskrbno prihodnost«.
Namen kampanje je bil spodbujati ljudi, da za¢nejo
resneje razmisljati o varéevanju. Posneli smo viralni
video, v katerem smo mimoidoce na ulici sprasevali,
kaj bi radi poceli po upokojitvi in koliko potrebujejo
za brezskrbno prihodnost. Odgovor smo jim ponudili
s pomocjo spletnega kalkulatorja in jih usmerjali,
kako lahko poskrbijo za brezskrbno prihodnost tudi z
var¢evanjem v dodatnem pokojninskem zavarovanju.

Leto 2019 smo zakljucili s tradicionalno trzenjsko
akcijo »Brez vstopnih stro§kov« in dosegli izjemen
rezultat. Vplacila individualne premije so se v
primerjavi z letom 2018 povi$ala za 15 odstotkov.
Poleg prodajne kampanje smo izvedli tudi druzbeno
odgovorno kampanjo, ki smo jo poimenovali
»Galerija lepega Zivljenja«. Dvanajst upokojenih
¢lanov Centra aktivnosti FuZine se je na povabilo
Modre udelezilo grafi¢ne delavnice, na kateri so pod
vodstvom priznane umetnice in pedagoginje Petre
Varl venem dnevu usvojili tehniko sitotiska. Posneli
smo simpatic¢en video in ga uporabili pri oglasni
kampanji, namenjeni zbiranju sredstev za donacijo.
Grafike so bile razstavljene v Domu starej$ih ob&anov
FuZine, v obliki plakatov pa po ulicah in trgih po
celotni Sloveniji. Zbirko grafik smo tudi digitalizirali in
razstavili v spletni galeriji. Obiskovalci spletne galerije
so lahko glasovali za najljub3e grafike, pri ¢emer smo
vsak glas pretvorili v evrodonacije. Donacijo smo
namenili Domu starejsih ob&anov Fuzine, Centru
aktivnosti FuZine, in sicer za razvoj spletne platforme
za spodbujanje prenosa znanja med starejsimiin
mlaj$imi generacijami, ki bo zaZivela v letu 2020.

Rezultati trZzenjskih aktivnosti so se odrazili tako pri
izbolj$anju prodajnih rezultatov in rasti vpla¢ane
premije kot tudi pri prepoznavnosti Modre in
dodatnega pokojninskega zavarovanja. Po vseh
kategorijah merjenja prepoznavnosti smo v letu 2019

Razvijamo se v zanesljivega
partnerja in vodilno kompetenco
dodatne socialne varnosti.




Upravljanje tveganj

V skladu s sprejeto politiko upravljanja kapitala
Modre zavarovalnice zagotavljamo ustrezno
varnost in dobi¢konosnost poslovanja ter
visoko stopnjo zaupanja vseh deleznikov. Cilji,
ki jih zasledujemo, so u¢inkovita alokacija
razpoloZljivega kapitala za zagotavljanje
varnosti prihrankov var¢evalcev in dolgoro¢ne
ter stabilne donosnosti nalozb lastnika Modre
zavarovalnice na podlagi vnaprej opredeljenih meril
dividendne politike in ob upostevanju interesov
preostalih deleZnikov in regulatornih omejitev.

Klju€ni pogoji za izvajanje omenjenih ciljev so
prepoznavanje, merjenje, spremljanje in upravljanje
prevzetih in potencialnih tveganj ter neprestano
lastno ocenjevanje tveganj in solventnosti. Celovito
upravljanje tveganj omogoca redno merjenje in
spremljanje viSine, donosnosti in porabe kapitala.

Modra zavarovalnica meri tveganja in spremlja
kapitalsko ustreznost z metodami, skladnimi s
standardno formulo po Solventnosti Il, na podlagi
trznega vrednotenja. Z namenom zagotavljanja
dolgoroc¢ne ciljne kapitalske ustreznosti redno
pripravlja lastno oceno tveganj in solventnosti, s
katero ugotavlja tekoce in pri¢akovane potrebe po
kapitalu ter opredeljuje ustrezne ukrepe upravljanja
kapitala. Lastna ocena tveganj in solventnosti,
izvedena v letu 2019, kaze, da Modra zavarovalnica
razpolaga z zadostnim kapitalom za pokrivanje vseh
tveganj, ki jih prevzema pri svojem poslovanju.

Ciljna kapitalska ustreznost (solventnostni
koli¢nik), ki je opredeljena kot razmerje

med primernimi lastnimi viri sredstev
zavarovalnice in celotno potrebo po kapitalu,
je dolo¢ena na ravni 150 odstotkov.

Profil tveganj Modre zavarovalnice je v primerjavi s

stanjem konec leta 2018 v veliki meri nespremenjen.

Spremembe v izpostavljenostiizhajajo predvsem iz
ugodnih sprememb na trgih kapitala. V okviru trznih
tveganj so se zaradi ugodnih trznih razmer zvisale

predvsem kapitalske zahteve iz delniskega tveganja.

Zavarovalnica je v letu 2019 izvedla lastno oceno
tveganj in solventnosti le enkrat, saj med letom ni
prislo do pomembnega odstopanja v profilu tvegan;j.

Sistem upravljanja tveganj

V zavarovalnici posebno pozornost posve¢amo
celovitemu sistemu upravljanja tveganj, s katerim
zagotavljamo uresni¢evanje strateskih ciljev.
Sistem upravljanja tveganj v zavarovalnici je jasen,
pregleden in dokumentiran. Z njim pravo¢asno
prepoznamo vsa pomembna tveganja, obsega

pa tudi procese, ki omogocajo uc¢inkovito
upravljanje posameznih vrst tveganj.

Proces lastne ocene tveganj in solventnosti je mo¢no
povezan s kakovostjo celotnega sistema upravljanja
tveganj. Glavni namen procesa je, da so na ravni
zavarovalnice pripravljene lastne ocene tveganj

iz poslovanja, ki vplivajo na tekoce ali prihodnje
potrebe po kapitalu. Omenjene ocene predstavljajo
podlago za odlo¢anje o uporabi dolocenih strategij
upravljanja tveganj in upravljanja kapitala. Del
procesa, ki predstavlja podlago za stratesko
odlocanje, je prouc¢evanje stabilnosti kapitalske
ustreznosti zavarovalnice glede na izbrane scenarije.

Sistem upravljanja tveganj je v zavarovalnici
zasnovan na trinivojskem modelu obrambnih linij.

Prvo obrambno linijo predstavljajo uprava
zavarovalnice in poslovne funkcije, ki s svojimi
poslovnimi odlogitvami aktivno upravljajo konkretna
poslovna tveganja in so v prvi vrsti odgovorne

za identifikacijo in prevzemanje tveganj.

Drugo obrambno linijo predstavljajo poslovne
funkcije in organi odloc¢anja, ki postavljajo

sistem upravljanja tveganj, kar vkljucuje

postopke identifikacije, merjenja in spremljanja
izpostavljenosti ter sistem limitov izpostavljenosti.

Slika 6: Trinivojsko upravljanje tveganj
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Sistem upravljanja tveganj obsega neprekinjeni proces:

razvoja strategije upravljanja tveganj,
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merjenja, spremljanja in upravljanja tveganj,
rednega poroc¢anja upraviin

nadzornemu svetu zavarovalnice,

pregledovanja in izpopolnjevanja sistema
upravljanja tveganj.

Slika7: Sistem upravljanja tveganj
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Sistem upravljanja tveganj vklju€uje vsa
poslovna podrocja, poudarek pa je na tistih,
ki materialno vplivajo na poslovanje in
zastavljene poslovne cilje zavarovalnice.

Okvir za upravljanje tveganj vklju€uje primerno:

« identifikacijo tveganj,

* merjenje oziroma ocenjevanje ravni tveganj,
« upravljanje in kontrolo tveganj ter

« porocanje o tveganjih.
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tveganjih

kontrola tveganj



Glavna temelja dokumenta celovitega upravljanja
tveganj zavarovalnice sta Strategija in Poslovni
nac¢rt Modre zavarovalnice. V procesu postavitve
planskih usmeritev in ciljev za strate$ko obdobje se
opredelijo tudi tveganja, ki jih je zavarovalnica za
doseganje teh ciljev pripravljena prevzeti. Dolo¢ijo
se klju€ni kazalniki, ki omogocajo dologitev ciljnih
in skrajnih vrednosti izpostavljenosti tveganjem,

ki so opredeljena v Izjavi o pripravljenosti
prevzemanja tveganj. Za vrste tveganj, ki jih ne
Zelimo prevzeti, opredelimo ni¢elno toleranco.

Med klju€¢ne kazalnike sodi solventnostni koli¢nik,
katerega ciljna vrednost je dolo¢ena pri 150
odstotkih in je usklajen z dividendno politiko, ki je
opredeljena v Politiki upravljanja kapitala. Poleg

navedenega kazalnika imamo v Izjavi o pripravljenosti

prevzemanja tveganj za vsako od pomembnih vrst

tveganj opredeljene ciljne vrednosti in dovoljena
odstopanja od teh vrednosti ter ukrepe za njihovo
znizanje. Usklajenost profila tveganj (dejanske
izpostavljenosti tveganjem) se redno primerja z
Izjavo o pripravljenosti prevzemanja tvegan;j.

Upravljanje kapitala in
kapitalske ustreznosti

Z upravljanjem kapitala optimiziramo poslovanje
in sprejemamo temu ustrezne poslovne odlo¢itve
znamenom izpolnjevanja strateskih ciljev Modre
zavarovalnice. Modra zavarovalnica ocenjuje,

da razpolaga z zadostnim obsegom lastnih virov

sredstev glede na njeno celotno potrebo po kapitalu.

Tabela 13: Kapitalska ustreznost skladno z direktivo Solventnost Il

Postavka 31.12.2019 31.12.2018

Solventnost Il

Celotna potreba po kapitalu (v EUR) 148.056.788 122.828.076

Primerni lastni viri sredstev (v EUR) 286.712.246 252.222.122

PresezZek (+)/primanjkljaj (-) razpolozljivih lastnih virov 138.655.458 129.394.046

sredstev (v EUR)

Razmerje med primernimi lastnimi viri sredstev in 194 % 205 %

celotno potrebo po kapitalu (v %)

Slika 8: Prikaz pripravljenosti prevzemanja tveganj in realizirane kapitalske ustreznosti
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Vrste tveganj

Podlaga za opredelitev pripravljenosti prevzemanja
tveganj je prepoznavanje tistih tveganj, ki jih
prevzemamo pri svojem poslovanju. Proces
prepoznavanja tveganj je neprekinjen proces. V njem
sodelujejo vsa poslovna podrogja (lastniki tveganj)

v skladu s svojimi pristojnostmi in odgovornostmi.
Namen je zagotoviti vklju¢enost vseh pomembnih

tveganj v sistem upravljanja tveganj, vzpostavitev

procesa merjenja izpostavljenosti tveganjem in
doseganje enotne obravnave ter razumevanja

tveganj na vseh ravneh druzbe. Pri svojem

poslovanju prevzemamo naslednja tveganja:

« Zavarovalna tveganja so tveganja, ki so povezana
z zavarovalnimi kritji, ki jih krijejo zavarovanja.
Zavarovalna tveganja so tveganja nastanka
izgube ali neugodne spremembe v vrednosti
zavarovalnih obveznosti zaradi neustreznih
premij in neustreznih predpostavk, upostevanih
priizra¢unu zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.
Zavarovalna tveganja delimo na tveganja
Zivljenjskih zavarovanj, tveganja zdravstvenih
zavarovanj, kamor uvr§¢amo tudi nezgodna
zavarovanja, in tveganja premozenjskih zavarovanj.
Zavarovalnica je izpostavljena predvsem tveganju
Zivljenjskih zavarovanj, medtem ko so tveganja
zdravstvenih zavarovanj zaradi majhnega obsega
nematerialnega pomena. Tveganju premozenjskih
zavarovanj zavarovalnica ni izpostavljena.

« TrZnatveganja so tveganja nastanka izgube ali
neugodne spremembe v finanénem poloZaju
zavarovalnice, ki nastanejo zaradi nihanj v
stopnji in spremenljivosti trznih cen sredstev,
obveznosti in finan¢nih instrumentov. Vklju€ujejo
delnisko tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganje, tveganje kreditnih pribitkov, tveganje
trzne koncentracije in tveganje nepremicénin.

- Kreditno tveganje je tveganje izgube ali

neugodne spremembe v finan¢nem polozaju
zavarovalnice zaradi nihanj v kreditnem
polozaju izdajateljev vrednostnih papirjev,
nasprotnih strank in morebitnih dolZnikov,

ki jim je izpostavljena zavarovalnica, v obliki
tveganja neplacila nasprotne stranke.

« Likvidnostno tveganje je tveganje nastanka
izgube, ko zavarovalnica ni sposobna poravnavati
vseh dospelih obveznosti oziroma ko je
zavarovalnica zaradi nezmoznosti zagotavljanja
zadostnih sredstev za poravnavo obveznosti
ob dospelosti prisiljena zagotavljati sredstva
s pomembno vi§jimi stroski od obi¢ajnih.
Likvidnostno tveganje je tudi tveganje
otezenega dostopa do finanénih virov,
potrebnih za izplacilo obveznosti, ki izhajajo
iz zavarovalnih in drugih pogodb. Obi¢ajno
se materializirajo v obliki unov&enja finan¢nih
naloZb, ne da bi prodaja potekala z znatnim
diskontom glede na trenutne trzne cene.

« Operativno tveganje je tveganje izgube
zavarovalnice zaradi neprimernega ali neuspesnega
izvajanja notranjih procesov, ravnanja zaposlenih
ali delovanja sistemov ali zaradi zunanjih
dogodkov. Vklju€uje informacijska tveganja,
pravna tveganja, tveganja skladnosti in drugo.

o Strateska tveganja so tveganja nastanka
izgube zaradi neustreznih strateskih odloc¢itev in
nedoslednega izvajanja strateskih odlocitev. Med
strate$ka tveganja uvr§€amo predvsem tveganje
izgube ugleda, tveganje kapitalske ustreznosti
ter tveganje konkurence in trznega polozaja.

Poleg zgoraj opisanih prepoznanih tveganj so
za zavarovalnico pomembna tudi potencialna
tveganja. To so tveganja, ki se $e lahko razvijejo
ali ki Ze obstajajo, zanje pa je znacilno, da jih

je tezko kvantificirati in imajo lahko velike
posledice na poslovanje. Tudi potencialna
tveganja pozorno spremljamo in ustrezno
nadgrajujemo sistem upravljanja tveganj.

Med nastetimi vrstami tveganj, ki jih prevzemamo
pri svojem poslovanju, so najpomembnejsa
trzna tveganja in kreditno tveganje.



Kot najvecji obdelovalcev
podatkov dodatnega pokojninskega
zavarovanja zagotavljamo najvisjo
stopnjo varnosti in zaupnosti
osebnih in drugih podatkov.
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Informatika

Informacijski sistem

Informacijska funkcija v Modri zavarovalnici

temelji in se razvija na treh klju¢nih podrogjih:

« razvoj digitalne uporabniske izku$nje kot
temelj zaupanja in pripadnosti nasih ¢lanov,

« zagotavljanje informacijskih storitev
poslovnim procesom zavarovalnice,

« varovanje podatkov.

Na podrogju razvoja digitalne uporabniske izkudnje
smo za svoje ¢lane izvedli vsebinsko in tehni¢no
prenovo spletne storitve Modri e-racun, zdaj
dostopno na e.Modra.si. Storitev je zasnovana

na sodobnejsi in bolj prilagodljivi platformi, ki
omogoc¢a hitrejsi odziv na spremembe in zagotavlja
dostop razli€¢nim odjemalcem. Pomemben
poudarek je na varni uporabi storitve, predvsem
preprecevanju kr§enja zaupnosti. S prenovo smo
izbolj3ali uporabnisko izkudnjo zlasti s prilagoditvijo
vsebin uporabnikom in poenostavitvijo uporabe
storitev, predvsem postopka registracije.

S ciljem izbolj$anja uporabniske izku$nje smo
izvedli tudi celovito funkcionalno in tehni¢no
prenovo spletne strani. Nova stran temelji na
novejsi tehnologiji, ki omogoca prilagajanje strani
razli€énim napravam, in je na voljo od sredine julija.

Uspedno smo izvedli postopek izbora dobavitelja za
nakup in uvedbo informacijske resitve za podrocje
MSRP 17.V septembru smo sklenili pogodbo

o dobavi in uvedbi informacijske resitve ter
licen€no pogodbo, ki nam v naslednjem petletnem
obdobju omogo¢a uporabo in vzdrzevanje resitve.
Aplikativna resitev je bila names$¢€ena v produkcijsko
okolje. Poseben poudarek bomo namenili procesom
pridobivanja in zagotavljanja kakovosti podatkov in

v ta namen vzpostavili posebno podro¢no skladis¢e
podatkov. Za celovito uporabo informacijske resitve
bomo s projektom uvedbe razvili razli¢ne algoritme,
metode in raCunske postopke ter s povezavo z
drugimi komponentami informacijskega sistema
omogocili racunovodsko porocanje o zavarovalnih
pogodbah skladno z zahtevami standarda MSRP 17.

Sprejeli smo novo strategijo informacijske
varnosti, ki podaja usmeritve pri vzpostavitvi
in razvoju ucinkovitega sistema varovanja
informacij z racionalnimi postopki in ukrepi,

ki zagotavljajo sorazmernost med nacini
zagotavljanja poslovnih ciljev in uporabljenimi
kadrovskimi, finan&nimi in drugimi viri.

Izvedli smo zunanji neodvisni varnostni pregled
razli¢nih podrodij varnosti informacijskega sistema
v skladu s standardom ISO/IEC 27001:2013. Osnovo
za oceno tveganja poslovanja zaradi kibernetskih
tveganj smo pridobili na podlagi obravnave vseh
treh segmentov zagotavljanja varnosti (kadri,
tehnologija, procesi). Poseben poudarek smo
namenili identifikaciji ranljivosti pri napadih z
uporabo razli¢nih metod socialnega inZeniringa.
Na podlagi identificiranih tveganj so bili izvedeni
varnostni ukrepi, ki pomembno prispevajo k
sistematicni krepitvi informacijske varnostiin
doseganju visje stopnje celovitosti, zaupnosti in
razpoloZljivosti informacijskih sistemov druzbe.

Pri upravljanju informacijske tehnologije in
informacijske varnosti sledimo vsem bistvenim
podrobnostim in zahtevam mednarodnega standarda
ISO/IEC 27001:2005 in varovanja informacij ISO/IEC
27002:2007 oziroma standardu ISO/IEC 27001:2013 in
kodeksu varovanja informacij ISO/IEC 27002:2013.



Varstvo osebnih podatkov

Kot upravljavec osebnih podatkov nosimo

odgovornost za za$¢ito vseh obdelav osebnih
podatkov svojih zavarovancev in skladno s to
odgovornostjo izvajamo razli¢ne preventivne

ukrepe, s katerimi posku$amo identificirati tveganja.

V letu 2019 smo poleg preventivnega varnostnega
pregleda, s katerim smo identificirali tehni¢na
tveganja, izvedli tudi izobraZevanja zaposlenih
tako s strani zunanjih strokovnjakov kot s pomo¢jo
internih predavateljev, saj se zavedamo, da je
znanje zaposlenih klju¢no pri ohranjanju varstva
osebnih podatkov. Skrbno spremljamo smernice
informacijske pooblaséenke in Evropskega
odbora za varstvo podatkov ter sledimo sprejetim

smernicam Slovenskega zavarovalni§kega zdruzenja.

Sistemati¢no vodimo zakonsko predpisane evidence
dejavnosti obdelave in katalog pogodbenih
izvajalcev ter izvajamo ocene ucinkov za obdelavo
osebnih podatkov, prek katerih identificiramo
tveganja za morebitno krSitev pravic posameznikov.
Z vzpostavljenimi organizacijskimi in tehni¢nimi
ukrepi zagotavljamo zaupnost in dostopnost

zgolj pooblasc¢enim osebam. Dostop do osebnih
podatkov je dovoljen le pooblaséenim zaposlenim
in pogodbenim obdelovalcem, in sicer v obsegu

in z namenom, ki je nujno potreben za nemoteno
izvajanje delovnih procesov, zagotavljanje storitev
zavarovalnice in izpolnjevanje pravic in obveznosti
iz sklenjenih pogodbenih razmerij. Nasi pogodbeni
obdelovalci so se zavezali k varovanju zaupnih
podatkov in spostovanju pravic posameznikov

v enaki meri, kot to velja za zavarovalnico.

Celovito obvladujemo tveganja

za vi$jo varnost prihrankov in
krepimo svojo kapitalsko mo¢;

iz 152 milijonov evrov ob ustanovitvi
se je kapital konec leta 2019
povecal na 269 milijonov evrowv.

Organizacija in zaposleni

Organizacija

Modra zavarovalnica je organizirana v skladu s
potrebami delovnega procesa in zahtevami po
ucinkovitosti in konkuren¢nosti poslovanja. Uprava
predstavljanja in zastopanja druzbe. Je triclanski
kolektivni organ, ki ga sestavljajo predsednik uprave
in dva ¢lana uprave. Osnovne organizacijske enote
zavarovalnice so sektor, sluzba in klju¢na funkcija, ¢e
ni organizirana v okviru samostojne organizacijske
enote. Delo sektorja vodi izvrsni direktor sektorja,
delo sluzbe pa vodja sluzbe. Izvr$ni direktor sektorja,
vodja sluzbe in nosilci kljuénih funkcij so odgovorni
za izvajanje poslovne politike zavarovalnice, za
zakonito in kakovostno delo sektorja, sluzbe in
zavarovalnice ter za informiranost zaposlenih.

Slika 9: Organizacijska shema Modre zavarovalnice

Uprava druzbe je imenovala pooblas¢enca za
preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma
in pooblas¢eno osebo za varstvo osebnih podatkov,
ki sta ji pri opravljanju nalog neposredno podrejena.

Uprava druzbe ima funkcionalno razdeljena
podrocja dela med ¢lani uprave, po posameznih
podrocjih, podrocjih dejavnosti posameznih
organizacijskih enot, podrogjih izvajanja klju¢nih
funkcij in podro¢jih imenovanih pooblas¢encey,
kot je razvidno s slike v nadaljevanju, pri cemer
svetovalci uprave sodijo pod pristojnost tistega
¢lana uprave, ki je pristojen za podrocje dela, na
katerem dela posamezni svetovalec uprave.

Kabinet uprave

Sektor za informatiko

Sektor za prodajo — Sektor za upravljanje premozZenja
in upravljanje procesov — zavarovanjin
operativni marketing

| Sluzba za planiranje in kontroling

Sektor za racunovodstvo

in podporo poslovanju - Sluzba za upravljanje
s tveganiji (funkcija — Sluzba za pravne in kadrovske zadeve
upravljanja tveganj)

M Sluzba za splo$ne zadeve

— Aktuarska funkcija poslovanja

Funkcija spremljanja skladnosti

Sluzba za notranjo revizijo
(funkcija notranje revizije)

in inovacije

Pooblas¢ena oseba za

Sluzba za razvoj

| | Pooblad¢enec za preprecevanje pra-
nja denarja in financiranje terorizma

varstvo osebnih podatkov




Zaposleni

Zaposleni so vir prizadevanj in znanja, ki prispevajo
k doseganju dolgoro€nih ciljev zavarovalnice in
zadovoljstvu njenih strank. Zato si prizadevamo

za oblikovanje delovnega okolja, v katerem se
spostujeta dostojanstvo in integriteta vsakega
zaposlenega, spodbujajo medsebojno zaupanje,
spostovanje in sodelovanje pri doseganju ciljev
zavarovalnice. Z organizacijo dela in prilagodljivim
delovnim ¢asom zaposlenim omogo¢amo lazje
usklajevanje delovnih in osebnih obveznosti.

Izobrazbena struktura zaposlenih

Veliko pozornost posvec¢amo znanju in
izobrazbi, saj se zavedamo, da se lahko le z
intenzivnim vlaganjem v razvoj hitro in u¢inkovito
odzivamo na zahteve konkuren¢nega trga.

Kar 55 odstotkov zaposlenih ima dosezeno
najmanj 7. raven strokovne izobrazbe.

Slika 10: DeleZ zaposlenih po ravneh izobrazbe
nadan 31.12.2019
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Stevilo in struktura zaposlenih

Konec leta 2019 je bilo v zavarovalnici
60 zaposlenih, kar hkrati predstavlja tudi
povprecno §tevilo zaposlenih v letu 2019.

V letu 2019 so se nam pridruzili trije novo zaposleni
- sodelavka in sodelavec v sektorju za prodajo

in operativni marketing in sodelavka v sluzbi za
splosne zadeve, trem zaposlenim pa je delovno
razmerje prenehalo. 59 zaposlenih je za nedoloc¢en
Cas in 1zaposleni za dolocen Cas, in sicer za Cas
nadomescanja delavke na porodniskem dopustu.
73 odstotkov zaposlenih je Zensk in 27 odstotkov
moskih. Povprec¢na starost zaposlenih je 45 let.

Izobrazevanje zaposlenih

Nenehne spremembe na trgu, prilagajanje ponudbe
strankam in razvoj produktov zahtevajo neprestano
izobraZzevanje. Zavedamo se, da je vlaganje v znanje
in razvoj vseh zaposlenih pot do uspeha, zato si
prizadevamo, da je vsak zaposleni letno vklju¢en
vsaj v eno izobrazevalno obliko. Izpopolnjevanje

in usposabljanje potekata z razli¢nimi oblikami
izobrazevanj, prilagojenih zahtevam posameznega
delovnega mesta ali posebnim podro¢jem potrebnih
znanj — doma in v tujini. Izobrazevanja usklajujemo
tudi z razvojno zastavljenimi nalogami zavarovalnice.

7.raven
38%

Slika 11: Sestava zaposlenih po starostnih skupinah na dan 31.12. 2019
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V letu 2019 smo skupaj s Slovenskim zavarovalnim
zdruZenjem izvedli usposabljanje za pridobitev
znanj, potrebnih za opravljanje preizkusa

znanja za zavarovalnega zastopnika, ki se ga je
udelezZilo 21 zaposlenih. Za vse zaposlene smo
organizirali izobrazevanje na temo informacijske
varnosti z naslovom “Varna uporaba

interneta v poslovnem okolju”, saj je ravno
posameznik v zadnjih letih postal najSibkejsi
¢len v varnostni verigi. Krepitev medsebojnih
odnosov, izbolj§ano notranje komuniciranje

in gradnjo ekipnega duha pa smo zaposleni
trenirali na septembrski timski delavnici.
Preizkusili smo se v igri vlog in nastopanja,
kreativnosti in generiranju idej ter se spopadali
z domiselnimi izzivi, ki ji lahko uporabljamo

pri svojem delu in odnosih s sodelavci.

Predstavniki Modre zavarovalnice, Kapitalske
druzbe in Slovenskega drzavnega holdinga

so se udelezZili delavnice s podrogja turizma

v organizaciji Centra poslovne odli¢nosti
Ekonomske fakultete Univerze v Ljubljani.
Delavnica je bila sestavljena iz treh sklopov, in
sicer: Trendi in spremembe na podrocju turizma,

Med 40 Med 45 Med 50 Med 55
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Klju€ni indikatorji u€inkovitosti v hotelirstvu in
Strate$ke alternative na podro¢ju hotelirstva:
management pogodbe, fransizing in lastnistvo.

Izvedli smo $tevilna interna izobraZevanja
zaposlenih, predvsem na podro¢ju
sprememb zakonodaje, ki jih redno

izvajajo strokovnjaki Modre. Vsako leto se
izobrazujemo tudi s podrocja prepre€evanja
pranja denarja in financiranja terorizma.

Modra zavarovalnica s sofinanciranjem $olnin in
Studijskim dopustom podpira tudi dodatna $olanja
in usposabljanja na fakultetah, institutih in v drugih
ustanovah doma in v tujini. V letu 2019 je izobrazbo
in strokovna znanja nadgrajevalo 7 zaposlenih.

V letu 2019 je Modra zavarovalnica za
izobraZevanje namenila 66 tiso¢ evrov sredstev.



Skrb za razvoj in
zadovoljstvo zaposlenih

Za razvoj zaposlenih sistemati¢no skrbimo z letnimi
osebnimi razgovori, namenjenimi postavljanju
ciljev in oblikovanju razvojne poti zaposlenega,

ter z ocenjevalnimi razgovori, ki potekajo dvakrat
letno in so namenjeni oceni kvantitativnih in
kvalitativnih ciljev in vedenj ter hkrati posredovanju
povratne informacije o delovni uspesnosti za
preteklo polletje. Vzpostavili smo tudi poseben
sistem nagrajevanja sodelavcev v prodaji in
upravljanju premoZzenja. Z vnaprej opredeljenimi
posebnimi kazalniki preverjamo in merimo
uspesnost ter izplacujemo timsko uspe$nost.
Vsako leto izvajamo raziskavo o zadovoljstvu
zaposlenih in tako leto za letom merimo napredek
pri svojih prizadevanjih za ohranitev in povecanje
uspesnosti poslovanja ter ustvarjanje delovnega
okolja, v katerem zaposleni lahko izrazajo svoje
potenciale. S povratnimi informacijami zaposlenih
izboljSujemo kakovost odnosov in zadovoljstvo
sodelavcev ter posledi¢no tudi nasih strank.

Zaposlene seznanjamo z aktualnim dogajanjem v
zavarovalnici in novimi vsebinami ter negujemo
odnose in dvosmerno komunikacijo z meseénim
srecanjem uprave z zaposlenimi, nabiralnikom
idej, intranetom, elektronskim obvesc¢anjem,
kolegiji, osebnimi pogovori, neformalnimi sre¢anji
z zaposlenimi in letnimi razgovori z zaposlenimi.

Z izvajanjem nacrta ukrepov promocije zdravja
zaposlene spodbujamo k zdravemu Zivljenjskemu
slogu in zmanj$evanju tveganj za obolenja

tako na delovnem mestu kot tudi v zasebnem
Zivljenju. Na internem portalu so na voljo
informacije o aktualnih zdravstvenih vsebinah

in koristni ¢lanki o gibanju in zdravi prehrani.

Vsem zaposlenim z vplacevanjem premije v
sklad dodatnega pokojninskega zavarovanja
zagotavljamo za dodaten dohodek, ki

ga bodo prejemali po upokojitvi.

Skrb za usklajevanje poklicnega in druzinskega
Zivljenja je postala del nase organizacijske
kulture in smo ponosen imetnik polnega
certifikata druzini prijazno podjetje. Sledimo
prepri¢anju, da so zadovoljni zaposleni
uspesnejsi, Cutijo vecjo pripadnost podjetju,
zmanj$uje se obremenjenost s stresom, kar vse
pripomore k bolj$im delovnim rezultatom.

12 upokojenih €lanov Centra aktivnosti
FuZine je s podporo Modre zasnovalo
Galerijo lepega Zivljenja in upodobilo
utrinek zivljenja, ki ga je vredno ziveti.
Zivljenje je lepo, tudi po upokojitvi!

Vlaganje v znanje in razvoj zaposlenih
je pot do uspeha, zadovoljni
uporabniki in njihova izku$nja

pa sredi$ce nasih prizadevan,.




Odgovornost do
zavarovancey, Sirse
druzbene skupnosti in okolja

Modra zavarovalnica je klju¢na druzba pri vzdrzevanju
stabilnega pokojninskega sistema v Sloveniji.

Del bremena vzdrznosti prevzema dodatno
pokojninsko zavarovanje, v katero je vklju¢ena
dobra polovica delovno aktivnega prebivalstva.

Pri Modri zavarovalnici v dodatnem pokojninskem
zavarovanju varcuje polovica vseh. Ve¢ kot 280
tiso¢ var¢evalcem tako omogocamo varéevanje

za kakovostno Zivljenje po upokojitvi in jim
zagotavljamo ponudbo konkurenénih pokojninskih
rent. V pokojninske sklade ve¢inoma vplacujejo
delodajalci, v manj$em delezu prispevajo tudi
zaposleni, zgolj 4 odstotke pa jih varcuje individualno.
Vplagila v pokojninske sklade so prenizka in vegini
ne bodo zagotovila zadostne dodatne pokojnine.
Poleg tega 300 tiso¢ zaposlenih sploh (Se) ne
varc¢uje. Dvig zavedanja in zaupanja v pokojninski
sistem, spodbujanje posameznikov k resnejsemu
pristopu in hkrati ustvarjanje sistemskih podlag, ki
ustrezno sledijo spremembam okolja, predstavljajo
pomembne naloge Modre zavarovalnice.

Pomemben del aktivnosti zato usmerjamo v
povecevanje ozavescenosti prebivalstva o pomenu in
potrebi var¢evanja za ¢as po upokojitvi. Z namenom
bolj$ega poznavanja dodatnega pokojninskega
zavarovanja in promocije var¢evanja v skladih
Zivljenjskega cikla smo organizirali §tevilne posvete
ali se le-teh udelezili, pripravili smo informacije za
objavo na spletnih straneh in v internih ¢asopisih
podijetij ter zagotavljali strokovno pomo¢ pri pripravi
odgovorov, ki jih v zvezi z dodatnim pokojninskim
zavarovanjem zastavljajo zaposleni. Kadrovske

in racunovodske sluzbe podjetij izobrazujemo o
moznostih in prednostih izplagila v obliki dodatne
pokojnine ter omogoc¢amo izvedbo informativnih
pisarn za zaposlene v podjetjih in javnih zavodih.

Delujemo kot aktivna ¢lanica Evropskega zdruzenja
pokojninskih ustanov javnega sektorja (EAPSPI), v
katero je vklju€enih 26 javnih pokojninskih institucij
iz kar 16 evropskih drzav, udelezili smo se srec¢an;j

in redne letne skup3&ine zdruzenja. Clan uprave
Bostjan Vovk je ¢lan odbora direktorjev zdruzenja.
Glavna namena zdruzZenja sta vzajemna pomo¢
¢lanic in prenos znanja, izku$enj in informacij

o izvajanju pokojninskih nacrtov ter izku$enj s
podrocja pokojninskih sistemov posameznih drzav.

Zavedamo se, da so dobri odnosi z mediji pomemben
del ugleda in prepoznavnosti zavarovalnice v javnosti.
Pri komunikaciji z njimi si prizadevamo za strokovnost
in odzivnost, hkrati pa smo jim v pomo¢ pri pripravi

prispevkov na temo varéevanja za dodatno pokojnino.

Podpiramo okoljsko naravnane dejavnostiin lo¢ujemo
odpadke, skrbimo za manj$o porabo papirja, zbiramo
odpadne, izrabljene kartus$e za tiskalnike, plasti¢ne
zamaske in se odzivamo na dobrodelne akcije.
Skupaj s Kapitalsko druzbo smo za Tima, ki s prodajo
papirja sluzi sredstva za placilo terapij, zbrali in mu
predali 680 kilogramov papirja. Zaposleni Modre
smo se pridruzili Verigi dobrih ljudi in Zvezi prijateljev
mladine Ljubljana Moste-Polje podarili hrano in
$olske potrebscine, namenjene socialno Sibkejsim
druzinam. Skozi vse leto smo se odzivali tudi na
prosnje posameznih drustev in organizacij, ki smo

jim s pomoc¢jo promocijskega materiala pomagali pri
izvedbi srec¢elovov in obdarovanj (§portna drustva

in klubi, dru$tva upokojenceyv, gasilska drustva).

Modra zavarovalnica spodbuja osve$¢anje o
izzivih in priloZnostih, ki jih prinasajo demografske
spremembe, naértovanje aktivnega Zivljenja po
upokojitvi, medgeneracijsko sodelovanje. V ta

namen smo zasnovali spletno Galerijo lepega
Zivljenja in predstavili grafi¢na dela 12 ¢lanov
Centra aktivnosti FuZine. Ti so se na povabilo
Modre zavarovalnice udelezili grafi¢ne delavnice
pod vodstvom priznane umetnice in pedagoginje
Petre Varl in oblikovalskega studia Ljudje. V enem
dnevu so ustvarili 12 unikatnih umetnin na temo
lepega zZivljenja. Vsak glas za najljubse grafike v
Galeriji smo spremenili v donacijo za razvoj spletne
platforme, ki bo spodbujala prenos znanja med
starej$imi in mlajsimi generacijami. Prek platforme
bo starej§im omogoceno, da svoje pridobljeno
Zivljenjsko znanje in izku$nje v obliki te¢ajev in
delavnic ponudijo mlajsim kot tudi $ir8i skupnosti.

Projekt je bil pozitivno sprejet tudi s strani kuratorjev
26. bienala oblikovanja in je zato vklju¢en v leto3nji
spremljevalni program BIO26 — Skupno znanje.
Unikatne umetnine si je bilo mogoce ogledati na
oglasnih plakatih po Sloveniji in v Domu starejsih
obc&anov FuZine. Podpora aktivnostim, ki starej§im
omogocajo Ziveti polnejde, ustvarjalnejse in bolj
aktivno Zivljenje, predstavlja dodaten korak na

poti uresni¢evanja poslanstva Modre: da po
upokojitvi Zivimo enako kakovostno kot pred njo.

V obliki donatorstva podpiramo tudi druzbeno
koristne izobraZevalne projekte, ki jih izobrazevalne
ustanove ne morejo izvesti zgolj z lastnimi viri, mladim
pa zagotavljajo dostop do vec znanja. 15 dijakom

Il. Gimnazije Maribor smo pomagali pri financiranju
udeleZbe na svetovnem pokalu znanja, ki je konec
junija 2019 potekalo v Pekingu na Kitajskem.

Pomembnejsi poslovni
dogodki po zakljucku
poslovnega leta

Pri pristojnem ministrstvu smo decembra 2019 v
odobritev predlozili spremembe pokojninskega
nacrta za izplacevanje pokojninskih rent po ZPIZ-

2. Predlog sprememb sledi uskladitvi vraCunane
obrestne mere po uveljavljeni spremembi Pravilnika
o podrobnejsih pravilih in minimalnih zahtevah, ki jih
zavarovalnica ali pokojninska druzba upos$tevata pri
izraéunu pokojninske rente. Spremenjene odmere
pokojninskih rent bodo zacele veljati po odobritvi
pokojninskega nacrta. Za vse, ki rento Ze prejemajo,
se pogoji izplacevanje ne bodo spremenili.

Financ¢ni trgi so februarja 2020 zabelezili izrazito
negativne trende, saj so se vlagatelji zaradi
strahu pred Sirjenjem koronavirusa in njegovim

morebitnim negativnim vplivom na gospodarsko
rast odlo¢ili za premik kapitala iz tveganih
nalozbenih kategorij v varnejse. Svetovni borzni
indeks je tako februarja 2020 upadel za ve¢

kot 20 odstotkov, kar vpliva tako na donosnost
vzajemnih pokojninskih skladov v upravljanju
Modre zavarovalnice kot tudi na donosnost lastnih
sredstev. Vpliv spremembe delniskih indeksov na
poslovni izid oziroma kapital Modre zavarovalnice
je predstavljen v racunovodskem delu letnega
porocila v okviru upravljanja tveganj. Ob tem ima
lahko upad gospodarske aktivnosti negativen
vpliv na €iste prihodke od zavarovalnih premij in
na premije v vzajemne pokojninske sklade, kar
oboje vpliva na poslovni izid zavarovalnice.



Pricakovani razvoj Modre
zavarovalnice v letu 2020

V ospredju poslovanja zavarovalnice ostaja

varnost prihrankov, ki jo zagotavljamo z

zadostnim obsegom kapitala, preudarnim in

varnim poslovanjem. Hkrati bomo sledili tudi
preostalim strate$kim ciljem: zadovoljne stranke,
kompetentni zaposleni, urejeni procesi in
ustvarjanje delovnega okolja za razvoj inovativnosti,
kreativnosti in doseganja operativne odli¢nosti.

S spremljanjem Zelja, potreb in pri¢akovanj nasih
strank ter na podlagi podatkov, ki smo jih Ze pridobili
v preteklosti, bomo vzdrzevali in nadgrajevali
dolgoro¢ni odnos obojestranskega zadovoljstva. S
ponudbo kakovostnih komplementarnih produktov
in storitev na podroc¢ju socialne varnosti se

Zelimo uveljaviti kot zanesljiv partner in vodilna
kompetenca za podrocje socialne varnosti.

Pri komunikaciji s strankami bomo vzdrzevali
visoko raven osebne obravnave in dostopnost,
ob tem pa bomo razvijali tudi spletne strani,
spletne storitve in mobilne aplikacije.

Ustvarjamo okolje, v katerem se zaposleni dobro
pocutijo, lahko sodelujejo in imajo moZnost
posredovanja idej in dvosmerne komunikacije.

Pri¢akovanja glede gospodarskih gibanj so bila v
zacCetku leta 2020 Se optimisti¢na. Sredi prvega
Cetrtletja leta 2020 pa se je v glavnem zaradi
svetovne pandemije korona virusa, vse vedji
gospodarski pesimizem odrazil tudi v negativnih
gibanjih na finan¢nih trgih. Obstaja tveganje, da
gre za dalj asa trajajoCe negativne trende, kar
pomembno vpliva na poslovanje zavarovalnice
in pokojninskih skladov v njenem upravljanju.
Ne glede na to bomo $e naprej krepili kulturo
skladnosti poslovanja in kulturo upravljanja
tveganj, za kateri si prizadevamo, da sta prisotni
pri vseh pomembnih poslovnih odlo¢itvah.

Kot najvecji ponudnik varéevanja za dodatno
pokojnino bomo $e naprej aktivno sodelovali pri
spremembah in prilagajanju sistemskih podlagin si
prizadevali, da se varéevanje v pokojninskih skladih
kot tudi izplacevanje rent prilagajata potrebam
posameznikov, ustrezno sledita spremembam
gospodarskega in demografskega okolja ter
prispevata k vzdrznosti pokojninskega sistema.

Porocilo o razmerjih
z obvladujo€o druzbo

Modra zavarovalnica v poslovnem letu 2019 v razmerju z obvladujoc¢o

druzbo iz pogodbenih in poslovnih odnosov ni opravila dejanj na

pobudo in v interesu obvladujoc¢e druzbe in z njo povezanih druzb,

ki bi imele za posledico njeno prikrajanje oziroma o$kodovanje.

|zjava o upravljanju

Modra zavarovalnica na podlagi dolocila petega
odstavka 70. ¢lena ZGD-1in dolocila 3.4. Kodeksa
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko
nalozbo drzave podaja izjavo o upravljanju druzbe za
obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2019.

Sklicevanje na veljavni
kodeks upravljanja

Uprava in nadzorni svet Modre zavarovalnice, ki je v
100-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d., izjavljata,
da pri svojem delu in poslovanju prostovoljno
spostujeta Kodeks korporativnega upravljanja druzb
s kapitalsko naloZbo drzave, ki ga je Slovenski drzavni
holding, d. d., sprejel 19. decembra 2014 in dopolnil 2.
marca 2016, 17. maja 2017 in novembra 2019. Kodeks
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave priporoc¢a nacela, postopke in merila za
ravnanje ¢lanov organov vodenja in nadzora druzb s
kapitalsko naloZbo drzave ter vseh podrejenih druzb
v skupini, v kateri ima poloZaj nadrejene druzbe
druzba s kapitalsko naloZbo drzave. Kodeks je javho
objavljen na spletni strani Slovenskega drzavnega
holdinga, d. d., http://www.sdh.si/sl-si/upravljanje-
nalozb/kodeks-upravljanja-kapitalskih-nalozb-
republike-slovenije.

Uprava Modre zavarovalnice je na svoji seji

29. decembra 2015 sprejela Politiko o sistemu
upravljanja Modre zavarovalnice, d. d., spremembe
in dopolnitve le-te pa 11. novembra 2016, 14.
decembra 2017, 6. decembra 2018 in 28. novembra
2019, slednje so zacele veljati 12. decembra 2019 s
pridobitvijo soglasja nadzornega sveta druzbe.

Uprava in nadzorni svet Modre zavarovalnice,

d. d., izjavljata, da pri svojem delu in poslovanju
prostovoljno spostujeta Kodeks korporativnega
upravljanja druzb s kapitalsko naloZbo drzave (v
nadaljevanju: Kodeks). Odstopanja od priporo¢il
Kodeksa so navedena in pojasnjena v nadaljevanju:

Okvir upravljanja druzb
s kapitalsko naloZzbo drzave

Tocka 3.1. Kodeksa korporativnega upravljanja
druzb s kapitalsko nalozbo drzave: Temeljni cilj
druzbe s kapitalsko naloZbo drZave je maksimiranje
vrednosti druzbe in ustvarjanje tem visjega

donosa za lastnike, ¢e iz zakona oziroma akta o
ustanovitvi ne izhaja kaj drugega. Druzbe poleg
temeljnega cilja zasledujejo tudi druge cilje, ki jih za
posamezno druzbo opredeljuje zakon oziroma akt
o ustanovitvi druzbe. Druzbe so dolZne poskrbeti,



da so znamenom zagotovitve vecje preglednosti
ciljev druzbe vsi cilji jasno opredeljeni v aktu o
ustanovitvi druzbe. Ce ima druzba nasprotujoce
si cilje, naj akt o ustanovitvi ali drugi ustrezni akt
(npr. politika upravljanja druzbe) opredeli odnose
med cilji in razreSevanje nasprotij med njimi.

Pojasnilo: Modra zavarovalnica se skladno z 80.
¢lenom ZSDH-18teje za strate$ko nalozbo, dokler
upravlja pokojninski sklad javnih usluZzbencev.
Republika Slovenija s strate$ko nalozbo v Modro
zavarovalnico poleg gospodarskih ciljev zasleduje
tudi pomemben strateski cilj zagotavljanja vzdrznosti
pokojninskega sistema s krepitvijo dodatnega
pokojninskega zavarovanja in ozave$¢anje drzavljanov
o pomenu varéevanja za dodatno pokojnino. Svoje
poslanstvo in cilje ima zavarovalnica opredeljene in
razmejene v svojem strate$ko-poslovnem nacrtu.
Zavarovalnica razpolaga z ustreznimi analiti¢nimi
podlagami, na podlagi katerih zanesljivo ocenjuje,

da je varnost prihrankov najpomembnejsi element
zaupanja v dodatno pokojninsko zavarovanje,

zato jo vomenjenem strate$ko-poslovnem nacrtu
opredeljuje kot svoj osrednji strateski cilj.

Omenjenemu strateSkemu cilju je prilagojen tudi
poslovni model zavarovalnice, kar ob dejstvu,

da je dejavnost upravljanja pokojninskih skladov
kapitalsko in regulatorno izijemno zahtevna, pomeni
tudi zmernej$a pri¢akovanja glede dobi¢konosnosti
druzbe. Pricakovanja bi bilo mogoce dvigniti le

z nadproporcionalnim pove€anjem tveganosti
poslovanja zavarovalnice, kar pa bi zniZalo stopnjo
varnosti prihrankov var€evalcev in s tem ogrozilo
doseganje strateskih ciljev zavarovalnice in ciljev,
ki jih prek svojega posrednega lastni$tva v Modri
zavarovalnici zasleduje tudi Republika Slovenija.

Modra zavarovalnica ostaja $e naprej najvecja
upravljavka pokojninskih skladov in izpla¢evalka
dodatnih pokojnin v Republiki Sloveniji ter
pomemben vir sredstev za prvi pokojninski
steber, saj je v minulih petih letih svojega obstoja
povecala vrednost za svojega lastnika za 80
milijonov evrov, od tega skoraj 20 milijonov
evrov v obliki izpla¢ila dividend, skoraj 60
milijonov evrov pa v obliki rasti kapitala.

Tocka 3.6. Kodeksa korporativnega upravljanja
druzb s kapitalsko naloZzbo drzave: Poslovodstvo
druzbe, ki je po ZGD-1zavezana izdelati poslovno
porocilo, v sodelovanju z nadzornim svetom v
obliki posebnega akta oblikuje in sprejme Politiko
raznolikosti, ki se izvaja v zvezi z zastopanostjo

v organih vodenja ali nadzora druzbe glede
vidikov, kot so spol, starost in strokovni profil.
Politika raznolikosti se objavi na javni spletni
strani druzbe ali pa se njena dostopnost vsem
delnic¢arjem druzbe zagotovi na drugacen nacin.

Pojasnilo: Modra zavarovalnica, d. d., politike
raznolikosti v zvezi z zastopanostjo v organih vodenja
ali nadzora z vidika spola in drugih vidikov, kot so

na primer starost ali izobrazba in poklicne izku$nje,
glede na zakonske zahteve v zvezi z oblikovanjem
nadzornega sveta ne more oblikovati. Glede

uprave pa $e ni bila sprejeta. Kljub navedenemu

je treba upostevati, da je pri sestavi nadzornega
sveta zakonsko omejena. Zakon o preoblikovanju
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske
druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja

in Slovenske od$kodninske druzbe doloca, da

se polovica ¢lanov ali ¢lanic nadzornega sveta
zavarovalnice imenuje na predlog zavarovancev ali
zavarovank zavarovalnice, polovica ¢lanov nadzornega
sveta pa se imenuje na predlog delni¢arja. Navedena
raznolika sestava posredno omogoca sledenje
posameznim elementom politike raznolikosti.

Opis glavnih znacilnosti sistemov notranjih
kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi
s postopkom ra¢unovodskega porocanja

Pojasnilo: Modra zavarovalnica upravlja tveganja

in izvaja postopke notranjih kontrol na vseh ravneh.
Namen notranjih kontrol je zagotavljanje to¢nosti,
zanesljivosti, transparentnosti in preglednosti

vseh procesov ter obvladovanje tveganj, ki so
povezana z ra¢unovodskim poro¢anjem.

Kontrole, ki se izvajajo v sektorju za
ra¢unovodstvo in podporo poslovanju, ki je
odgovoren za vodenje poslovnih knjig in izdelavo
racunovodskih izkazov v skladu z veljavnimi
ra¢unovodskimi, davénimi in drugimi predpisi,
vklju€ujejo postopke, ki zagotavljajo, da:

« so poslovni dogodki evidentirani na osnovi
verodostojnih knjigovodskih listin, na podlagi
katerih so poslovni dogodki evidentirani
to¢no in posteno ter dajejo jamstvo, da druzba
posteno razpolaga s svojim premozenjem,

« so poslovni dogodki evidentirani in racunovodski
izkazi izdelani v skladu z veljavno zakonodajo.

Racunovodske izkaze Modre zavarovalnice za
vsako poslovno leto preveri in revidira tudi zunanja
revizija. Na podlagi sklepa skup$cine z dne 29.
avgusta 2019 racunovodske izkaze druzbe za
poslovna leta 2019, 2020 in 2021 revidira revizijska
druzba Deloitte revizija, d. 0. 0., Ljubljana.

Sluzba notranje revizije je v organizacijski strukturi
druzbe umesc&ena kot samostojna organizacijska
enota, neposredno podrejena upravi. S tem sta
zagotovljeni neodvisnost njenega delovanjain
lo¢enost od izvedbenih funkcij, ki so predmet
revidiranja. Preverjanje in dajanje zagotovil o
delovanju notranjih kontrolnih sistemov druzbe

je temeljno podrogje notranjerevizijskega dela.
Notranji revizor u€inkovitost delovanja notranjih
kontrol presoja z vidika obvladovanja tveganj,

ki jim je druzba izpostavljena. Skladno z letnim
programom dela notranje revizije, ki ga sprejmeta
uprava in nadzorni svet druzbe, notranji revizor
izvaja revizijske preglede za posamezna podroc¢ja
delovanja druzbe. Notranja revizija s predlogi
izboljSav poslovnih procesov in postopkov v druzbi
prispeva k povec€anju uspesnosti poslovanja druzbe.

Pomembno neposredno in posredno
imetnistvo vrednostnih papirjev druzbe v
smislu doseganja kvalificiranega deleza,
kot ga dolo¢a zakon, ki ureja prevzeme

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice
je Kapitalska druzba, d. d., ki je imetnica vseh
152.200.000 navadnih imenskih kosovnih delnic
(100-odstotni delez v osnovnem kapitalu).

Imetniki vrednostnih papirjev, ki
zagotavljajo posebne kontrolne pravice

Pojasnilo: Druzba nima vrednostnih papirjev, ki
bi zagotavljali posebne kontrolne pravice.

Omejitve glasovalnih pravic

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice
Kapitalska druzba, d. d., ki je imetnica vseh
152.200.000 navadnih imenskih kosovnih
delnic, nima omejitev glasovalnih pravic.

Pravila druZzbe o imenovanju in zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta

Pojasnilo: Pravila o imenovanju in zamenjavi
¢lanov organov vodenja ali nadzora so
opredeljena v statutu druzbe.

Nadzorni svet Modre zavarovalnice imenuje
skupscina druzbe. Skladno z drugim odstavkom 2.
¢lena Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter o
nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega
in invalidskega zavarovanja in Slovenske
odskodninske druzbe in 10. ¢lenom statuta Modre
zavarovalnice je nadzorni svet druzbe Sestclanski.

Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na
predlog Kapitalske druzbe, d. d., in trije ¢lani

na predlog zavarovancev druzbe: dva ¢lana v

imenu zavarovancev pokojninskega sklada javnih
usluzbencev predlaga njegov odbor, enega ¢lana pa
skupaj predlagajo ostali zavarovanci zavarovalnice.
Predlog kandidata za ¢lana nadzornega sveta, ki ga
predlagajo zavarovanci sklada javnih usluzbencev,
se oblikuje na podlagi javnega poziva zavarovancem
sklada javnih usluZzbencey, ki se objavi v Uradnem
listu Republike Slovenije in na spletni strani druzbe.
Na podlagi prispelih predlogov odbor sklada

javnih usluzbencev predlaga dva ¢lana nadzornega
sveta tako, da predlog oblikujejo in potrdijo

¢lani odbora, ki predstavljajo zavarovance in so
zavarovanci zavarovalnice. Predlog kandidata za
¢lana nadzornega sveta, ki ga predlagajo ostali
zavarovanci zavarovalnice, se oblikuje na podlagi
javnega poziva vsem zavarovancem zavarovalnice,
ki niso zavarovanci sklada javnih usluzbencey,



ki se objavi v Uradnem listu Republike Slovenije
in na spletni strani druzbe. Na podlagi prispelih
predlogov pristojni odbor oblikuje predlog

za ¢lana nadzornega sveta, ki ga potrdijo ¢lani
odbora, ki so zavarovanci zavarovalnice.

Priimenovanju ¢lanov nadzornega sveta Modre
zavarovalnice, ki so imenovani na predlog edinega
delni€arja, mora o njihovi ustreznosti presojati
Akreditacijska komisija nadzornega sveta Kapitalske
druzbe, d. d. Mandat ¢lanov nadzornega sveta
Modre zavarovalnice traja §tiri leta in so lahko
ponovno imenovani. Uprava Kapitalske druzbe,
d.d., mora skladno s sklepom nadzornega sveta
Kapitalske druzbe, d. d., z dne 26. maja 2015 za
glasovanje na skupsc&ini Modre zavarovalnice
pridobiti predhodno soglasje nadzornega sveta.

Modra zavarovalnica je v lasti Kapitalske druzbe, d.
d., oziroma v posredni lasti Republike Slovenije in
je opredeljena kot strateSka nalozba. Obe druzbi
sta pomemben del slovenskega pokojninskega
sistema in skladno s svojim poslanstvom prispevata
k dolgoroéni finan¢ni vzdrznosti pokojninskega
sistema v Sloveniji. Priimenovanju nadzornega
organa obeh druzb imajo zato poleg lastnika
pomembno vlogo tudi ostali delezniki, ki skupaj

z Republiko Slovenijo sooblikujejo pokojninski
sistem, in socialni partnerji, ki zastopajo interese
zaposlenih drzavljanov. Sestava in imenovanje
nadzornega sveta obeh druzb je predpisana z
zakonom in omogoca vsem interesnim skupinam,
da sooblikujejo politiko poslovanja druzbe. Zakon
opredeljuje tudi razpolaganje z delnicami Modre
zavarovalnice v obliki javne ponudbe, pri ¢emer
morata delezZa RS in Kapitalske druzbe, d. d., skupaj

predstavljati vecino vseh delnic Modre zavarovalnice.

Prednostna pravica za pridobitev delnic v javni
ponudbi pa je zagotovljena zavarovancem in
delodajalcem, ki financirajo pokojninske nacrte
v skladih, ki jih upravlja Modra zavarovalnica, in
sindikatom, ki predstavljajo javne usluzbence.

Clane uprave Modre zavarovalnice imenuje nadzorni
svet. Od ¢lanov uprave je en ¢lan imenovan za

predsednika uprave. Mandat dveh €lanov uprave traja

pet let, medtem ko mandat enega ¢lana uprave, ki
je bilimenovan po spremembi statuta druzbe, traja
3tiri leta. Clani uprave so lahko ponovno imenovani.

Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko pred¢asno
odpoklican le zaradi razlogov iz drugega odstavka
268. ¢lena ZGD-1. Najmanj en ¢lan uprave mora
imeti ustrezna strokovna znanja in izku$nje,
potrebne za opravljanje nalog upravljanja Prvega
pokojninskega sklada in pokojninskih skladov.

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve
sprejema skup$€ina Modre zavarovalnice
na predlog uprave in nadzornega sveta.

Pooblastila ¢élanov poslovodstva, zlasti
pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic

Pojasnilo: Pooblastila ¢lanov poslovodstva
so dolo€ena v statutu druzbe. Uprava
Modre zavarovalnice nima pooblastil

za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Podatki o delovanju skup$cine druzbe in
njenih klju€nih pristojnostih ter opis pravic
delni¢arjev in nacina njihovega uveljavljanja

Pojasnilo: Edini delni¢ar druzbe, Kapitalska druzba,
d. d., svoje pravice, ki izhajajo iz imetni$tva delnic,
uresnic¢uje na skups¢ini druzbe. Skupscina je
ZGD-1in statuta druzbe. Skups$¢ino sklicuje
uprava druzbe, kot doloc¢ata zakon in statut in ko
je to v korist druzbe. Skupscino lahko skli¢e tudi
nadzorni svet. Skup3$¢ino je treba sklicati tudi,

¢e delnicar od uprave zahteva sklic skupscine.
Delni¢ar mora zahtevi za sklic skup$cine v pisni
obliki priloziti dnevni red, predlog sklepa za vsako
predlagano to¢ko dnevnega reda, o kateri naj
skupscina odloc€a, ali obrazloZitev to¢ke dnevnega
reda, ¢e skups§cina pri posamezni to¢ki dnevnega
reda ne sprejme sklepa. Sklic skupscine se objavi
na spletni strani AJPES in spletni strani Modre
zavarovalnice. Objava sklica skup$¢ine mora
vsebovati tudi predloge sklepov in navedbo kraja,
kjer mora biti hkrati z objavo sklica dostopno
celotno gradivo, ki bo predlozeno v odloc¢anje

na skup$c¢ini. Pravico do udelezbe na skup$cini in
uresni¢evanja glasovalne pravice ima delnicar, ki
je kot imetnik delnic vpisan v centralnem registru
nematerializiranih vrednostnih papirjev konec
Cetrtega dne pred zasedanjem skup3$¢ine.

Skupscina sklepa o temeljnih zadevah Modre
zavarovalnice, zlasti pa: sprejema statut Modre
zavarovalnice in njegove spremembe; sprejema
letno porocilo, €e nadzorni svet letnega porocila
ni potrdil ali ¢e uprava in nadzorni svet prepustita
odlogitev o sprejemu letnega porocila skupsc&ini;
odlo¢a o uporabi bilanénega dobi¢ka na predlog
uprave in nadzornega sveta; odlo¢a o podelitvi
razre$nice ¢lanom uprave in nadzornega sveta;
imenuje in razre$uje ¢lane nadzornega sveta
Modre zavarovalnice; imenuje revizorja Modre
zavarovalnice; odlo¢a o ukrepih za povecanje ali
zmanj$anje osnovnega kapitala, e statut ali zakon
ne dolocata drugace; odloca o prenehanju Modre
zavarovalnice in statusnih spremembah ter odlo¢a
odrugih zadevah v skladu z zakonom in statutom.

Podatki o sestavi in delovanju organov
vodenja ali nadzora ter njihovih komisij

Pojasnilo: Vodenje in upravljanje Modre
zavarovalnice temeljita na zakonskih dologilih

in dolo€bah statuta. Druzba ima dvotirni sistem
upravljanja, po katerem druzbo vodi uprava, njeno
delovanje pa nadzoruje nadzorni svet. Sestava
uprave in nadzornega sveta ter njegovih komisij

je opisana v poglavju 1.2.6 Organi druzbe.



Tabela 14: Sestava poslovodstva v letu 2019

Imein priimek Funkcija Podrocje dela v upravi Prvo | Zakljucek Spol | Drzavljanstvo | Letnica lzobrazba Strokovni profil | Clanstvo v nadzornih
(predsednik, imenovanje funkcije/ rojstva svetih z zavarovalnico
¢lan) na funkcijo mandata nepovezanih druzb
Borut Jamnik predsednik | podrocje upravljanja nalozb, planiranje 29.8.2011 | 29.8.2021 M RS 1970 | dipl. ing. matematike zavarovalni$tvo, | Cinkarna, d. d. (do 20.
in kontroling, stratesko komuniciranje, banénistvo, finan¢na 11.2019), Krka, d. d.,
marketing, pravno in kadrovsko industrija, farmacija, NKBM (od 7.5. 2019)
podrocje, podroc¢je pooblas€¢enke korporativno upravljanje,
za pranje denarja in preprecevanja upravljanje premozenjain
terorizma in funkcije skladnosti pokojninskih skladov
poslovanja
mag. Matija Debelak ¢lan podrocje informatike in upravljanje 14.9.2011 | 14.9.2021 M RS 1971 mag. znanosti | informatika in upravljanje
procesov, racunovodstva in podpore procesov, upravljanje
procesov, splo$ne zadeve ter finanénega premozenja,
podrocje pooblas¢enke za varstvo upravljanje pokojninskih
podatkov in funkcije notranjo revizijo skladov
Bostjan Vovk ¢lan podrocje tveganj, razvoj produktov 1.10.2018 | 1.10.2022 M RS 1966 univ. dipl.ing. aktuarstvo,
in prodaje ter podrocje aktuarske racunalnidtva, zavarovalnistvo, razvoj,
funkcije in funkcije upravljanja tveganj pooblas€eni aktuar upravljanje tveganj,
upravljanje pokojninskih
skladov
Tabela 15: Sestava nadzornega sveta in komisij v poslovnem letu 2019
Ime in priimek Prvo | Zakljucek Predstavnik | Udelezba Spol | Drzavlja- Letnica lzobrazba Strokovni profil Neodvisnost
imenovanje funkcije/ kapitala/ na sejah nstvo rojstva po tocki 6.6
na funkcijo mandata zaposlenih kodeksa (DA/NE)
Natalija Stosicki 9.12.2016 9.4.2019 predstavnik kapitala 5/5 z RS 1966 univ. dipl. ekonomistka strokovnjakinja s podrocja da
finan¢nih storitev
Branimir Strukelj 9.12.2011 | 9.12.2020 predstavnik 11/12 M RS 1957 prof. zgodovine in umetnostne zgodovine strokovnjak s podrocja da
zavarovancev KPSJU upravljanja pokojninskih skladov
Bachtiar Djalil 14.1.2019 9.6.2021 predstavnik kapitala 11/11 M RS 1975 univ. dipl. pravnik, LL. M. korporativno upravljanje, ne
upravljanje pok. in inv. skladov
gospodarsko in finanéno pravo
dr. Boris Znidarié 9.6.2017 14.1.2019 | predstavnik kapitala 1/1 M RS 1948 dr. znanosti mag. pravnih znanosti in dr. da
druzbenih znanosti, habilitiran
univerzitetni ucitelj
Goran Bizjak 9.12.2011 | 9.12.2020 predstavnik 10/12 M RS 1959 univ. dipl. ekonomist mikro in makro ekonomija, da
zavarovancev KVPS, obvladovanje delovnih
MKPS procesov, javne in podjetniske
finance, banc¢nistvo
dr. Janez Pra$nikar 9.6.2017 9.6.2021 | predstavnik kapitala 11/12 M RS 1950 dr. znanosti ekonomske znanosti, da
management, tranzicija,
restrukturiranje, inovacije,
korporativno upravljanje
Bojan Zupan¢i¢ 9.12.2011| 9.12.2020 predstavnik 11/12 M RS 1950 vi§ji socialni delavec, | ra€unovodstvo, upravljanje pok. da
zavarovancev KPSJU sodni izvedenec —-ra¢unovodstvo skladov
Roman Jerman 9.4.2019 | 9.12.2020 | predstavnik kapitala 6/6 M RS 1975 univ. dipl. ekonomist, pooblas¢eni | finance, upravljanje premozenja, ne
ocenjevalec vrednosti podjetij in korporativno upravljanje
nepremiénin, sodni izvedenec za
ekonomijo, podrocje vrednotenje podjetij
62 63



Tabela 16: Sestava nadzornega sveta in komisij v letu 2019 - drugi del

Imein priimek Obstoj Clanstvo v organih | Clanstvo v komisijah Udelezbana
nasprotja nadzoraz druzbo (predsednik/ sejah komisij
interesovv nepovezanih druzb ¢lan revizijske oz. | glede na skupno
poslovnem letu kadrovske komisije) Stevilo sej
(da/ne)
Natalija Stosicki ne Kapitalska Clanica RK 1/1
druzba, d.d. (do 9.4.2019)
Branimir Strukelj ne
Bachtiar Djalil da Loterija, d. d.
dr. Boris Znidarié ne | Krka,d.d. Kapitalska
druzba, d. d.
Goran Bizjak ne Predsednik RK 6/6
dr. Janez ne Kolektor
Prasnikar
Bojan Zupangié ne Clan RK 4/5
(od 11.4.2019)
Roman Jerman da Gospodarsko
razstavi$Ce, d. 0. 0.

Tabela 17: Zunanji ¢lani v komisijah nadzornega sveta v poslovnem letu 2019

Ime in priimek Komisija Udelezba na sejah komisij Spol | Drzavljanstvo Izobrazba | Letnicarojstva | Strokovni profil | Clanstvo v organih nadzora
glede na skupno Stevilo sej komisij zdruzbo nepovezanih oseb
Dragan Martinovié revizijska 6/6 M RS univ. dipl. ekonomist, specialist revizije, 1959 revizija, davki
komisija pooblasceni revizor, pooblasceni
davenik, sodniizvedenec za revizijo

Ljubljana, 16. marec 2020

;nx...a/’.

rut Jamnik,
REDSEDNIK UPRAVE

ag. Matija Debelak,
CLAN UPRAVE
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|zjava o0 odgovornosti

poslovodstva

Uprava Modre zavarovalnice potrjuje racunovodske izkaze Modre
zavarovalnice za obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2019
ter pripadajoca pojasnila in razkritja k racunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raGunovodskih izkazov dosledno
uporabljene ustrezne rac¢unovodske usmeritve, da so bile racunovodske
ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenjain da
racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega
stanja zavarovalnice in izidov njenega poslovanja za leto 2019.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raéunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na predpostavki o
nadaljnjem poslovanju zavarovalnice in v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, ki jih je sprejela EU.

Davcne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem
je treba odmeriti davek, preverijo poslovanje zavarovalnice, kar lahko
povzro¢i nastanek dodatne obveznosti placila davka, zamudnih obresti
in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov

in dajatev. Uprava zavarovalnice ni seznanjena z okoli§€¢inami, ki bi
lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 16. marec 2020

CLAN UPRAVE

ag. Matija Debelak,

e~ \.4.‘-/’.

prut Jamnik,

REDSEDNIK UPRAVE



Revizorjevo porocilo

- Deloitte revizija d.0.o.
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Zavarovalno - tehniéne rezervacije so razlozene v pojasnilu 3.10.2. (ratunovodske usmeritve) in
pojasnilu 22 (zavarovalno-tehni¢ne rezervacije) ter v poglavju Razkritja zavarovalnih pogodb

v i ke).
POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA (vrednost in predpostavke)
delnicarjem druzbe Modra zavarovalnica d.d. Zavarovalnica pripoznava zavarovalno-tehniéne | Pridobili smo razumevanje kljucnih kontrol in
rezervacije in Skodne rezervacije za Kritni sklad delovanje slednjih smo preizkusili. Pregledali
Prvega pokojninskega sklada, Kritni sklad Modre | smo tudi postopke analize ekonomskih in

rente, Kritni sklad Modre rente II. neekonomskih predpostavk, uporabljenih za
Porocilo o reVI2|]| raéunovodskih izkazov Zavarovalno-tehniéne rezervacije so pomembna | izraun rezervacij.
Mnenje obveznost druzbe v izkazu finanénega polozaja.
Vrednost zavarovalno-tehniénih rezervacij na Preucili smo ustreznost kljucnih predpostavk
dan 31. decembra 2019 znasa 223.390 tiso¢ poslovodstva, uporabljenih pri oceni zneska

Revidjrali smo rafunovodske izkaze druzbe Modra zavarovalnica d.d.(v nadaljevanju 'druzba' ), ki
vkljuCujejo izkaz finanénega polozaja na dan 31. decembra 2019, izkaz poslovnega izida, izkaz
drugega vseobsegajoCega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto

EUR (2018: 190.028 tiso¢ EUR). Rezervacije se zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za posamezne
merijo v skladu z racunovodskimi usmeritvami, primere, in jih uskladili z ustrezno podporno

ter pojasnila k ratunovodskim izkazom, vklju¢ujo¢ povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev. opisanimi v ratunovodskih izkazih. dokumentacijo.
Pp navégm mr]enju p{iloieni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo Izracunavanje rezervacij za zavarovalne Ocenili smo, ali so izkazane rezervacije v skladu
fmagcm polozaj druzbe na dan 31. decembra 2019 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj pogodbe je zapleteno, saj vkljucuje visoko z zahtevami raéunovodskega okvira, najboljso
koncano Ietouv skladu z Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela stopnjo presoje poslovodstva in zapletene panozno prakso in zakonskimi zahtevami.
Evropska unija (v nadaljevanju 'MSRP'). matemati¢ne ter statisti¢ne izracune.
Modeli za izraun zneska zavarovalno-tehni¢nih Pregledali smo tudi informacije v racunovodskih
Podlaga za mnenje rezervacij se ol_JIikujejo lo¢eno za vsako ) izkazih, da bi ocenili, ali so stanja v njih v )
kategorijo. Oblikovanje je v veliki meri odvisno ustrezno razkrita za uporabnike racunovodskih
Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) §t. 537/2014 od ekonomskih in demografskih predpostavk. izkazov.
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno revizijo
subjektov javnega interesa (Uredba). Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v tem Poslovodstvo pregleda premije, $kodna izplacila V ocenjevanje aktuarskih predpostavk, vklju¢no
porocilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom ter druge vhodne podatke in predpostavke z obravnavo in presojo predpostavk
eti‘ke za racunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za modela; aktuarska funkcija druzbe je odgovorna | poslovodstva so bili vkljudili tudi aktuarski
ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo za pregled ustreznosti ocenjenih rezervacij. strokovnjaki. Aktuarski strokovnjaki so bili
ra¢unovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da smo izpolnili vse vkljuCeni v testiranje izracunov modela druzbe,
druge eticne obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije so opravili so tudi neodvisne preracune rezervacij.
revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje. racunovodske ocene, ki predstavljajo pomembna

ratunovodska stanja. Zato so podvrzene visoki
Kljuéne revizijske zadeve i:ﬁ;pé?cl) ?:/?;leklg ig::lz\];: obravnavali kot
Kljvuéne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po nasi strokovni presoji najbolj bistvene pri reviziji
racunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je kon&alo 31. decembra 2019. Te zadeve so bile
obravnavane v okviru nase revizije racunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega
mnenja o njih in ne podajamo lo¢enega mnenja o teh zadevah.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porodilu, razen ratunovodskih izkazov in revizorjevega porocila o njih.

Na$e mnenje o raéunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotovila.

V povezavi z naso revizijo ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri
tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z ra¢unovodskimi izkazi, zakonskimi
zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kazejo kot
pomembno napaéne. Ce na podlagi opravljenega dela zaklju¢imo, da obstaja pomembna napa¢na
navedba drugih informacij, moramo o takih okoli$¢inah porocati. V zvezi s tem na podlagi opisanih
postopkov poro¢amo, da:
« so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi racunovodskimi
Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, in mrezo njenih &lanic, od katerih Je vsaka logena in samos(ojna pravna oseba. DTLL s(rankam ne IZKaZI,
zagotavlja storitev. Podroben opis pravne organiziranosti zdruzenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druzb ¢lanic je na voljo na www.deloitte.

V Sloveniji storitve zagotavijata Deloitte revizija d.o. in Deloitte svetovanje d.0.0. (pod skupnim imenom Deloitte Slovenija), ki sta &anici Deloitte Central Europe Holdings
Limited. Deloitte Slovenija sodi med vodilne druzbe za strokovne storitve v Sloveniji, ki nudi storitve revizije, davénega, pravnega, poslovnega in finanénega svetovanja ter
svetovanja na podrodju tveganj, ki jih zagotavlja ve¢ kot 135 domadih in tujih strokovnjakov.

Deloitte revizija d.0.0. - Druzba vpisana pri Okroznem sodiséu v Ljubljani - Maticna Stevilka: 1647105 - ID &. za DDV: SI62560085 - Osnovni Kapital: 74.214,30 EUR.
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e so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
« na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napacénih navedb.

Odgovornosti poslovodstva, nadzornega sveta, revizijske komisije za ra¢unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z
MSRP in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da
omogodi pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaé¢ne navedbe zaradi prevare
ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raéunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoge podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem, in uporabo
predpostavke delujoega podjetja kot podlage za raéunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo
druzbo likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali
drugo.

Nadzorni svet in revizijska komisija sta odgovorna za nadzor nad pripravo racunovodskih izkazov in za
potrditev revidiranega letnega porodila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo ra¢unovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so racunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljucuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija,
opravljena v skladu s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, Ce ta obstaja.
Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upravi¢eno
pricakovati, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi
teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v ratunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od
tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje,
namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.

e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolis§¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
uéinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Presodimo ustreznost uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in sprejemljivost ra¢unovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okolis¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoCe podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podjetja, kot
podlage ra¢unovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v ra¢unovodskih izkazih ali, ¢e so tak$na
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis¢ine
lahko povzroéijo prenehanje organizacije kot delujoéega podjetja.

e Ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov, vklju¢no z
razkritji, in ali raunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
dosezena postena predstavitev.

e Pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze v povezavi s finan¢nimi informacijami in
poslovnimi dejavnostmi druzb v skupini, da bi lahko izrazili mnenje o konsolidiranih
racunovodskih izkazih. Odgovorni smo za vodenje, nadziranje in izvajanje revizije
skupine. Revizijsko mnenje je izklju¢no nasa odgovornost.

Nadzorni svet in revizijsko komisijo med drugim obves¢amo o naértovanem obsegu in ¢asu revidiranja
in pomembnih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih
zaznali med naso revizijo.

Nadzorni svet in revizijsko komisijo smo prav tako predlozili naso izjavo, da smo izpolnili vse eti¢ne
zahteve v zvezi z neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zahtevah, za katere bi se
lahko upravi¢eno menilo, da vplivajo na naso neodvisnost, in jih seznanili s s tem povezanimi ukrepi.

Od vseh zadev, s katerimi smo seznanili nadzorni svet in revizijsko komisijo, smo zadeve, ki so bile
najpomembnejse pri reviziji raunovodskih izkazov revidiranega obdobja, dolo¢ili kot kljuéne revizijske
zadeve. Omenjene zadeve opiSemo v revizorjevem porodilu, razen &e zakonska ali regulatorna dolocila
prepovedujejo javno razkrivanje tak$nih zadev.

Porodilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah

Imenovanje revizorja in trajanje posla
Deloitte revizija d.o.o. je bila imenovana za zakonitega revizorja druzbe na skup¢ini delni¢arjev dne
29. avgusta 2019. Nase opravljanje posla v celoti in neprekinjeno traja 8 let.

Potrdilo revizijski komisiji

Potrjujemo, da je nase revizijsko mnenje o ra¢unovodskih izkazih v tem poro¢ilu skladno z dodatnim
porotilom revizijski komisiji druzbe z dne 16. marca 2020 v skladu s &lenom 11 Uredbe (EU) ét.
537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravljanje nerevizijskih storitev

Izjavljamo, da nismo opravljali nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz ¢lena 5(1) Uredbe (EU)
§t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta. Poleg obvezne revizije nismo za revidirano druzbo
opravljali nobenih drugih storitev, ki ne bi bile razkrite v letnem poroéilu.

V imenu revizijske druzbe Deloitte revizija d.o.o. je za opravljeno revizijo odgovorna Katarina Kadunc.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

)
Katarina Kadunc De'o'tte°
Pooblas&ena revizorka 7 % ' DELOITTE REVIZIJAD.O.0.

Ljubljana, Slovenija 3

Ljubljana, 16. marec 2020



|zkaz poslovnega izida |zkaz drugega
vseobsegajocega donosa’

V EUR
Postavka Pojasnilo 2019 2018
A. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 1 53.462.703 43.190.535
- obrac¢unane kosmate zavarovalne premije 53.462.703 43.190.535 VEUR
B. Prihodki od nalozb v povezane druzbe 2 4.606.964 4.321.779 ?ostavka Pojasnilo 2019 2018
C. | Prihodkiod nalozb, od tega 3 14.956.753 11.421.217 I S:;'a:gi':""i’ek' izguba poslovnegaleta po 12.241.715 6.349.899
- prihodki od <.)br.est|, fzracunani z uporabo 70547 12291 Il. | Drugivseobsegajoci donos po obdavéitvi(a+b) 14 24.397.950 -13.266.796
metode efektivnih obrestnih mer
) ; . | Postavke, kiv k jSih obdobjih ne bod 23.970.587 -12.133.14
- dobicki, pripoznani v drugem vseobsegajo¢em 0 176.495 a ostav e" 'viasnejsl ?. .° J1h ne voclo 3.970.58 33.146
A i prerazvrSéene v poslovniizid (1+2+3+4 +5+6)
donosu, preneseni v izkaz poslovnega izida
zaradi prerazvrstitve 5. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo 28.433.925 -14.325.530
- dobi&ki pri odtujitvah nalozb 797.264 461.401 prorazviseney pos'oY"' izid
D. Drugi zavarovalni prihodki, od tega 5 12.188.184 9.626.113 ﬁ;)ZIac:/venki ic;ci'idpostavk, kine bodo prerazvricene v 4463338 2.192.384
- prihodki od provizij 7.747.864 7109740 b. |Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko 427.363 -1.133.650
E. Drugi prihodki 6 141.9447 114.1714 prerazvr$éene v poslovniizid (1+2+3+4+5)
Cisti odhodki za $kode 7 -24.835.317 -20.394.181 1.b) Cisti dobi&ki/izgube, pripoznani/-e v presezku 527.608 -1.395.055
- obragunani kosmati zneski $kod -24.795.747 -20.374.233 1z pr.evr.ec!notenja vzvezis flnar?énlml.naloibamu
: : merjenimi po posteni vrednosti prek izkaza drugega
- sprememba $kodnih rezervacij -39.570 -19.948 vseobsegajo&ega donosa
G. Spremenlba drugih zavarovalno-tehniénih 8 -33.315.898 -26.668.900 5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih -100.245 261.405
rezervacij ) ) lahko prerazvré¢ene v poslovni izid
K. Obratovalni stro3ki, od tega ° -6.916.018 -6.588.033 Vseobsegajoéi donos poslovnega leta 36.639.665 -6.916.897
- strogki pridobivanja zavarovanj -56.024 -40.135 po obdavéitvi (i +ii)
M. Odhodki nalozb, od tega 4 -4.226.587 -4.294.395
- oslabitve finan¢nih sredstev -108.147 -50.519
- izgube pri odtujitvah nalozb -50.180 -149.655
N Drugi zavarovalni odhodki 10 -1.124.138 -3.746.370
O. Drugi odhodki 11 -222.028 -210
P Poslovni izid pred obdavéitvijo 14.716.562 6.981.669

Davek od dohodka “ 2.474.847 -631.770

Cisti poslovni izid poslovnega leta 12.241.715 6.349.899

"Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi. 2 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



|zkaz finanénega polozaja’

|Izkaz denarnih tokov*

V EUR V EUR
Postavka Pojasnilo 31.12.2019 31.12.2018 Postavka 2019 2018
Sredstva 530.779.842  460.070.564 A. Denarni tokovi pri poslovanju
A. |Neopredmetenasredstva 15 666.225 854.844 a) | Cisti poslovni izid in prilagoditve
B. |Opredmetenaosnovnasredstva 16 1.615.390 57.141 Poslovni izid pred obdav¢itvijo 14.716.562 6.981.669
F. Finané&ne nalozbe v druzbah v skupiniin v 171 36.518.433 34.459.173 Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -612.460 296.511
pridruzenih druzbah Prilagoditve za amortizacijo 593.381 489.659
G. |Finan&ne nalozbe 17.2 479.747.057 415.352.818 Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne prihodke 66.783.321 59.364.132
' 1. vrednotene po odplaéni vrednosti 184.188.761 150.897.789 Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne odhodke -36.919.767 -31.948.398
2. vrednotene po posteni vrednosti prek drugega 186.119.469 187.072.042 Prilagoditve za finan¢ne prihodke iz financiranja -19.563.717 -15.742.996
vseobsegajo¢ega donosa Prilagoditve za finan¢ne odhodke iz financiranja 4.448.615 4.294.411
3.vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 109.438.827 77.382.987 .| Skupaj postavke izkaza poslovnega izida 29.445.935 |  23.734.988
K. Terjatve 18 1.598.411 2.720.740 b) | Spremembe Cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk BS
B Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 4.090 2.578 ZaZetne manj koncne poslovne terjatve -5.387.805 -1.267.829
3. Terjatve za odmerjeni davek 0 612.017 Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve -23.079 -878.691
4. Druge terjatve 1594321 2106.145 Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 56.791 2.996.751
L Druga sredstva 19 2.983.930 2.960.850 Kon&ne manj zacetne pasivne Casovne razmejitve in rezervacije -106.221 3.150.685
M. | Denarin denarni ustrezniki 17.3 7.650.396 3.664.998 Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 5.881.730 -1.991.540
: | Skupaj postavke Eistih obratnih sredstev - poslovnih postavk BS 421.416 2.009.376
- c) | Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju 29.867.351 25.744.364
N. | Zunajbilanéne postavke* 20 | 1.190.362.967 [ 1.059.016.535

Kapital in obveznosti

530.779.842

460.070.564

B. Denarnitokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri naloZbenju

A. _|Kapital 21 269.237.332|  235.772.618 Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se 13708117 | 13.103.023
Osnovni kapital 152.200.000 152.200.000 nana$ajo na nalozbenje
Rezerve iz dobicka 40.710.862 31.097.473 Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 144 574
Presezek iz prevrednotenja 66.347.345 46.388.921 Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 39.962.090 38.776.472
Zadrzani &isti poslovni izid 9.979.125 6.086.224 Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 34.817.868 45.876.520
C. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 22 223.389.538 190.028.069 Skupaj prejemki pri nalozbenju 88.488.219 97.756.589
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za Zivljenjska 222.357.870 189.041.972 b) Izdatki pri nalozbenju
zavarovanja Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -297.794 -64.642
Skodne rezervacije 1.031.668 986.097 Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -18.652 -36.658
E. Druge rezervacije 23 12.180.626 16.174.284 Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -93.386.162 -94.901.398
6. | odiozene obveznosti za davek 13 13.707.691 7.825.961 Izdatki za pridobitev kratkoro&nih finan¢nih nalozb -17.276.224 -22.950.284
. Skupaj izdatki pri naloZzbenju -110.978.832 | -117.952.982
I ) Druge finanéne obveznosti 24 796 0 c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju -22.490.613 -20.196.393
J. | Obveznostiiz poslovanja 25 852.220 245.760 Denarni tokovi pri financiranju
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 6.000 Skupaj prejemki pri financiranju 0 0
| obveznosti za odmerjeni davek 852.220 239.760 b) | Izdatki pri financiranju
K. | Ostale obveznosti 26 11.411.639 10.023.872 Izdatki za odplacila dolgoroénih finan¢nih obveznosti -232.776 -232.776
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku -3.174.950 -3.510.735
L. |Zunajbilanéne postavke* 20 1.190.362.967 | 1.059.016.535 | Skupaj izdatki pri financiranju -3.407.726 | -3.743.511
*Zunajbilan¢ne postavke so v izkaz finanénega polozaja razvr§¢ene skladno s Sklepom o letnem porogilu in ) Prebitek prejemkov (izdatkov) prifinanciranju ~3.407.726 ~3.743511
trimese&nih radunovodskih izkazih zavarovalnic, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor. C  Konéno stanje denarnih sredstev
a) | Denarniizid v obdobju 3.969.012 1.804.460
| - vplivisprememb deviznih tecajev 16.386 -189.508
b) | Zacetno stanje denarnih sredstev 3.664.998 2.050.046
c) | Skupajkonéno stanje denarnih sredstev 7.650.396 3.664.998
76 77

3 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi. * Razkritja in pojasnila so sestavni del raéunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



Izkaz gibanja kapitala 2019

V EUR
Postavka I. Osnovni I1l. Rezerve iz dobicka IV. Presezek V. Zadrzani VL. Cisti Skupaj
kapital iz prevrednotenja cisti poslovniizid poslovniizid kapital
Zakonske in Druge rezerve Cisti dobigek/izguba
statutarne rezerve izdobicka poslovnega leta
1. Stanje konec prej$njega 152.200.000 5.525.164 25.572.309 46.388.921 6.086.224 0 235.772.618
poslovnega leta
Zacetno stanjev 152.200.000 5.525.164 25.572.309 46.388.921 6.086.224 235.772.618
poslovnem obdobju
5. Vseobsegajoci donos 0 0 0 24.397.950 0 12.241.715 36.639.665
poslovnega leta po obdav¢itvi
a) | Cisti poslovniizid 0 0 0 0 0 12.241.715 12.241.715
b) | drugivseobsegajocidonos 0 0 0 24.397.950 0 0 24.397.950
10. | Izplacilo (obracun) dividend 0 0 0 0 -3.174.950 0 -3.174.950
11. | Razporeditev Cistega dobicka 0 1.193.030 8.420.359 0 -2.898.769 -6.714.620 0
v rezerve iz dobic¢ka
12. | Razporeditev Cistega dobicka 0 0 0 0 5.521.590 -5.521.590 0
v zadrZani €isti poslovni izid
13. | Poravnava izgube prej$njih let 0 5.505 -5.505 0
15. | Razporeditev rezultata -4.439.525 4.439.525 0 0

prodaje lastniskih vrednostnih
papirjev
Konéno stanje v

poslovnem obdobju

152.200.000

6.718.194

S Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

33.992.668

66.347.345

9.979.125

269.237.332



Izkaz gibanja kapitala 2018°

V EUR
Postavka 1. Osnovni I1l. Rezerve iz dobicka IV. Presezek V. Zadrzani VL. Cisti Skupaj
kapital iz prevrednotenja cisti poslovniizid poslovniizid kapital
Zakonske in Druge rezerve Cisti dobigek/izguba
statutarne rezerve izdobicka poslovnega leta
1. Stanje konec prejSnjega poslovnega 152.200.000 4.906.049 22.706.917 60.703.295 3.5623.240 0 244.039.501
leta
1. A | Sprememba racunovodskih 0 0 0 -1.047.579 823.114 0 -224.465
standardov (prehod na MSRP 9)
Zacetno stanjev 152.200.000 4.906.049 22.706.917 59.655.716 4.346.354 243.815.036
poslovnem obdobju
5. Vseobsegajoc¢i donos poslovnega leta 0 0 0 -13.266.796 0 6.349.899 -6.916.897
po obdav¢itvi
5.a Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 0 0 0 6.349.899 6.349.899
5.b Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 -13.266.796 0 0 -13.266.796
10. | Izplacilo (obracun) dividend 0 0 0 0 -3.510.735 0 -3.510.735
11. | Razporeditev Cistega dobicka v 0 619.115 2.865.392 0 0 -3.484.507 0
rezerve iz dobicka
12. | Razporeditev Cistega dobicka v 0 0 0 0 2.865.392 -2.865.392 0
zadrzani Cisti poslovni izid
15. | Drugo (dobicki pri odtujitvah 0 0 0 0 2.385.213 0 2.385.213

lastniskih finanénih nalozb, merjenih
po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa)

Konéno stanje v

152.200.000

5.525.164

25.572.309

46.388.921

6.086.224

235.772.618

poslovnem obdobju

Prikaz bilancnhega dobicka’

V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 12.241.715 6.349.899
b Preneseni ¢isti dobiéek/prenesena €istaizguba 4.434.020 3.208.327
B - rezultat tekocega leta po veljavnih standardih* 4.434.020 2.385.213
€) |Povecanje rezerv iz dobi¢ka po sklepu uprave 1.193.030 619.115
- povecanje zakonskih rezerv 611.810 317.495
) - povecanje statutarnih rezerv 581.220 301.620
d) |Poveéanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega sveta 5.521.590 2.865.392
e) |Bilanénidobic¢ek/izguba(a+b+c-¢-d) 9.961.115 6.073.719
*Dobicki pri odtujitvah lastniskih finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajoCega donosa, znizani za pokrivanje pretekle izgube segmenta premoZenje.
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Razkritja in pojasnila

Splosna razkritja

Podatki o druzbi

Modra zavarovalnica, d. d., je organizirana kot delniska druzba. Sedez
druzbe je na Dunajski cesti 119 v Ljubljani. Zavarovalnica je bila 3. oktobra
2011 vpisana v sodni register pri OkroZznem sodi$€u v Ljubljani.

Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolo€ene z zakonom in statutom druzbe. Modra
zavarovalnica opravlja dejavnost Zivljenjskega zavarovanja, posle v zavarovalnih
vrstah nezgodnega in zdravstvenega zavarovanja, dejavnost pokojninskih skladov,
vrednotenje tveganja in $kode, dejavnost zavarovalniskih agentov, druge pomozne
dejavnosti za zavarovalnistvo in upravlja pokojninske sklade ter finan¢ne sklade.

Podatki o obvladujoci druzbi

Modra zavarovalnica je odvisna druzba v 100-odstotni lasti Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana.
Racunovodski izkazi druzbe se vklju€ujejo v konsolidirane rac¢unovodske izkaze
obvladujo¢ega podjetja. Konsolidirano letno porocilo obvladujo¢ega podjetja
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., je dosegljivo na

spletnem naslovu http://www.kapitalska-druzba.si/o_kapitalski_druzbi/letna_porocila.

Skladi v upravljanju

Tabela 18: Skladiv upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31.12. 2019

Naziv sklada

Matic¢na Stevilka sklada

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije 6031226001
Modri krovni pokojninski sklad 6031226007
Modri dinami¢ni podsklad 6031226006
Modri preudarni podsklad 6031226008
Modri zajamceni podsklad 6031226009
Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada 6031226004
Kritni sklad Modra renta 6031226005
Kritni sklad Modra renta Il 6031226010
Krovni pokojninski sklad za javne usluzbence 6031226011
Dinamié&ni podsklad javnih usluzbencev 6031226012
Preudarni podsklad javnih usluzbencev 6031226013
Zajamceni podsklad javnih usluzbencev 6031226014

Podatki o zaposlenih

Tabela 19: Stevilo zaposlenih po ravni izobrazbe

Izobrazba 31.12.2019 31.12.2018
8.raven (8/1, 8/2) 10 10
7.raven 23 24
6.raven (6/1,6/2) 14 12
5.raven 12 12
4.raven 1 2
Skupaj 60 60

Podatki o odvisnih druzbah

Modra zavarovalnica na dan 31. decembra 2019 ni imela odvisnih druzb.

Podatki o skupnih podvigih

Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2019 med finanénimi nalozbami

v skupne podvige izkazovala naloZbo v podjetju Hotelske nepremicnine, d. o. o.

Racunovodske usmeritve

Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice so pripravljeni na podlagi raunovodskih

usmeritev, prikazanih v nadaljevanju. Raéunovodski izkazi za leto 2019 so pripravljeni v

skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja (MSRP), kot jih je sprejela

Evropska unija, z Zakonom o gospodarskih druzbah, Zakonom o zavarovalnistvu in Sklepom

o letnem porogilu in trimesec¢nih raunovodskih izkazih zavarovalnic, ki ga je izdala

Agencija za zavarovalni nadzor. Podatki v racunovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih

listinah in poslovnih knjigah, vodenih v skladu z MSRP. Pri pripravi so upostevane temeljne

raéunovodske predpostavke: asovna neomejenost poslovanja, dosledna stanovitnost in

nastanek poslovnega dogodka. Pri oblikovanju ra¢unovodskih usmeritev so upostevane

kakovostne znacilnosti: razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi

raCunovodskega poro¢anja (MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne raCunovodske

standarde (IASB), in pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih

standardov racunovodskega poro€anja (OPMSRP) in kot jih je sprejela Evropska unija (EU).

Modra zavarovalnica je v racunovodskih izkazih uporabila vse MSRP in

OPMSRP, ki so bili obvezni za uporabo v letu 2019. Modra zavarovalnica

predc&asno ni uporabila nobenega standarda in pojasnila, kjer uporaba

spremenjenih standardov in pojasnil ni bila obvezna v letu 2019.
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Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi
izvirnih vrednosti, razen za sredstva, vrednotena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

in sredstva, vrednotena po posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajo¢ega donosa, ki so
vrednotena po posteni vrednosti. Racunovodski
izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so
funkcionalna in poroc¢evalna valuta zavarovalnice.
Vse vrednosti so zaokroZene na 1evro, razen

v primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne radunovodske
presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva dolo¢ene
ocene in predpostavke poslovodstva, ki vplivajo
na vrednost sredstev in obveznosti zavarovalnice
ter na visino prihodkov in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk
in ocen se preverja obdobno.

Najpomembnejse presoje poslovodstva se
nana$ajo na razvr§€anje, pripoznavanje, merjenje in
odpravo pripoznanja finanénih nalozb. Usmeritve
so pojasnjene v poglavju »Poslovni modeli«.

Pomembne poslovodske ocene se nanasajo
na oblikovanje rezervacij zaradi nedoseganja
zajam¢ene donosnosti ter na oblikovanje
matemati€nih in drugih rezervacij.

Matematicne rezervacije se izraCunavajo

za vsako zavarovalno pogodbo posebe;j.
PriizraCunu je uporabljena prospektivna
metoda. Izracuni upostevajo aktuarske
predpostavke, dolocila veljavne zakonodaje in
vse pogodbene obveznosti do zavarovancev
v skladu z vsebino zavarovalnih pogodb.

Preracun tujih valut

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih
(EUR), ki so funkcionalna in poro¢evalna valuta
zavarovalnice. Posli v tuji valuti so na zacetku
pripoznani v funkcionalni valuti in preracunani po
tecaju funkcionalne valute na dan posla. Denarna
sredstva in obveznosti v tuji valuti so prera¢unani
po tecaju funkcionalne valute na dan porocanja.
Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, so
pripoznane v izkazu poslovnega izida. Nedenarna
sredstva in obveznosti, ki so izmerjeni po izvirni
vrednosti v tuji valuti, so pretvorjeni po tecaju
funkcionalne valute na dan posla. Nedenarna
sredstva in obveznosti, ki so izmerjeni po posteni
vrednosti v tuji valuti, so pretvorjeni po menjalnih
tecajih na dan, ko je bila dolo¢ena postena vrednost.

Postopek sprejema letnega porocila

Letno porocilo zavarovalnice sprejema uprava
zavarovalnice, ki ga predloZi v potrditev nadzornemu
svetu zavarovalnice. Uprava in nadzorni svet odlo¢ata
tudi o uporabi Cistega dobi¢ka za oblikovanje

rezerv po dolo€ilih Zakona o gospodarskih druzbah.
Taka uporaba dobic¢ka je vklju¢ena v izkaze

tekocega leta, medtem ko o razdelitvi bilanénega
dobicka odlo¢a skupsc&ina zavarovalnice.

Opredmetena osnovna sredstva

Oprema je vrednotena po nabavni vrednosti,
zmanj$ani za obracunano amortizacijo in
morebitno oslabitev vrednosti. Zavarovalnica
obra¢unava amortizacijo na podlagi enakomerne
¢asovne razmejitve v skladu z ocenjeno dobo
koristnosti; amortizacijska stopnja za opremo

je 0od 16,67 do 33,33 odstotka na leto.

Zavarovalnica vsako leto presodi, ali obstajajo
znamenja oslabitve opredmetenih osnovnih
sredstev. Tak dogodek nastopi, €e je ocenjena
nadomestljiva vrednost sredstva nizZja od

njegove knjigovodske vrednosti. Zavarovalnica
knjigovodsko vrednost taksnih sredstev zmanjsa
na njihovo nadomestljivo vrednost. Zmanj$anje
pomeni izgubo zaradi oslabitve, ki jo zavarovalnica
pripozna neposredno v izkazu poslovnega izida.

Odprava pripoznanja opreme je izvedena, ko je
sredstvo prodano ali ko zavarovalnica ne pri¢akuje
vec¢ ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale

ob nadaljnji uporabi posameznega sredstva.
Dobicki in izgube zaradi odprave pripoznanja
sredstva so vklju€eni v izkaz poslovnega izida

v letu, ko je posamezno sredstvo izknjizeno.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba
koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije
je pregledana - po potrebi pa tudi spremenjena

- ob pripravi letnih racunovodskih izkazov.

Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega
posami¢na nabavna vrednost po dobaviteljevem
obra¢unu ne presega 500 evrov, je lahko izkazano
skupinsko kot drobni inventar. Stvari drobnega
inventarja, katerih posami¢na nabavna vrednost
po dobaviteljevem obracunu ne presega 500
evrov, so lahko razporejene med material.

Najemi

Zavarovalnica najeme obravnava v okviru MSRP 16,

ki posami€ni najem opredeljuje kot pogodbo ali

del pogodbe, s katero se pravica do obvladovanja
uporabe sredstva, ki je predmet najema, za dolo¢eno
obdobje najema prenese na najemnika v zameno

za nadomestilo. Zavarovalnica najem identificira

ob sklenitvi pogodbe, ko oceni, ali gre za najemno
pogodbo oziroma ali pogodba vsebuje najem.

Najem se ob identifikaciji najemne pogodbe v
poslovne knjige pripozna kot sredstvo, ki predstavlja
pravico do uporabe in obveznost do najema,

in sicer zdnem zacetka najema. Zavarovalnica

kot najemnik, na datum zacetka najema, meri
sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe, po
nabavni vrednosti. Obveznost iz najema se na

datum zacetka najema izmeri po sedanji vrednosti
najemnin, ki na datum zacetka $e niso placane.

Zavarovalnica v skladu s standardom tovrstne
obravnave ne uporablja pri kratkoro¢nih najemih
in najemih, pri katerih je sredstvo, ki je predmet
najema, majhne vrednosti. Kratkoro¢ni najem je
najem, ki ima na datum zacetka najema trajanje
najema najvec¢ 12 mesecev in nima opcije nakupa,
najem majhne vrednosti pa je najem, kjer je
vrednost novega sredstva nizja od 5.000 USD.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno,
so pripoznana po nabavni vrednosti. Po zacetnem
pripoznanju je uporabljen model nabavne vrednosti,
pri ¢emer so neopredmetena sredstva pripoznana
po nakupni vrednosti, zmanj$ani za amortizacijski
popravek vrednosti in izgube, ki bi bile posledica
oslabitve sredstev. Uporabna vrednost posameznega
neopredmetenega sredstva je omejena. Amortizacija
neopredmetenega sredstva je pripoznana

v izkazu poslovnega izida. Neopredmetena

sredstva, ustvarjena znotraj zavarovalnice, razen
stro$kov razvoja, niso usredstvena. Stroski so
odhodek obdobja, v katerem nastanejo.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva
se preverja letno za oslabitev. Doba uporabnosti
posameznega neopredmetenega sredstva je
ocenjena enkrat na leto in se po potrebi prilagodi.
Oslabitev pripoznanih neopredmetenih sredstev
se izvede, ko knjigovodska vrednost presega

Cisto nadomestljivo vrednost neopredmetenih
sredstev. V primeru oslabitve sredstev se
knjigovodska vrednost zniza na ¢isto nadomestljivo
vrednost in hkrati pripozna odhodek iz oslabitve
sredstev neposredno v poslovnem izidu.

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva se enakomerno
¢asovno amortizirajo glede na dobo koristnosti po
amortizacijski stopnji 20,00 do 33,33 odstotka na leto.

Dobicki in izgube iz izlo€itve ali odtujitve
neopredmetenega sredstva so ugotovljeni kot
razlika med prodajno vrednostjo iz odtujitve in
knjigovodsko vrednostjo sredstva ter so pripoznani
kot prihodki ali odhodki v izkazu poslovnega izida,
ko je osnovno sredstvo izlo¢eno ali odtujeno.



Finanéne nalozbe

Zavarovalnica je 1. januarja 2018 za namen
izkazovanja finan¢nih nalozb zacela uporabljati
MSRP 9. Podrobna pojasnila glede prehoda so
navedena v Letnem poroc¢ilu Modre zavarovalnice
za leto 2018 (https://www.modra.si/wp-content/
uploads/2019/06/LP-Modra-2018.pdf).

V skladu z MSRP 9 zavarovalnica finanéne
instrumente za poznej$e merjenje razvrsti
v eno od naslednjih kategorij merjenja:

¢ po odplacni vrednosti,

« po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa ali

« po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Zavarovalnica finan¢ne instrumente
razvrsti na podlagi:

a) poslovnega modela podjetja za
upravljanje finan&nih sredstev:

o posedovanje finanénih sredstev z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov,

« posedovanje finan¢nih sredstev z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov
in prodaje finan¢nih sredsteyv,

« posedovanje finan¢nih sredstev
znamenom prodaje;

b) znacilnosti pogodbenih denarnih tokov finan¢nega
sredstva; pri tem mora zavarovalnica preveriti,

ali so pogodbeni denarni tokovi iz finanénega
sredstva izklju¢no odplacila glavnice in obresti

na neporavnani znesek glavnice - SPPI test (ang.
Solely Payments of Principal and Interest).

Poslovni modeli

V okviru upravljanja kritnih skladov se
izvajata dva poslovna modela, in sicer:

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s posestjo
finan¢nih sredstev z namenom prejemanja
pogodbenih denarnih tokov (ang. Amortised Costs
- AC): v ta poslovni model se razvri€ajo financna
sredstva, ki jih ima upravljavec skladov v posesti z
namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov.

« Poslovni model finanénih sredstev, ki se upravlja
in katerega donosnost se ocenjuje na podlagi
postene vrednosti (ang. Fair Value Through Profit
or Loss - FVTPL): v ta poslovni model se uvri¢ajo
finan¢na sredstva, ki jih ima upravljavec v posesti z
namenom upravljanja in merjenja njihove uspesdnosti
na podlagi po$tene vrednosti. Upravljavec
je osredotocen predvsem na informacije o
posteni vrednosti, ki jih uporablja za ocenjevanje
donosnosti sredstev in sprejemanje odlocitev.

V okviru upravljanja lastnega premozenja
zavarovalnica pozna §tiri poslovne modele:

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s posestjo
finan¢nih sredstev z namenom prejemanja
pogodbenih denarnih tokov (ang. Amortised
Costs — AC): v ta poslovni model se razvr§¢ajo
finan¢na sredstva, ki jih ima upravljavec v posesti z
namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov.

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s
prejemanjem pogodbenih denarnih tokov in od
prodaje (ang. Hold To Collect And To Sell - HTC &
S): upravljavec donosnost teh sredstev zagotavlja
tako s prejemanjem pogodbenih denarnih tokov kot
s prodajami. Za model sta znacilni ve&ja pogostost
in vrednost prodaj, saj je prodaja finan¢nih sredstev
bistvena za doseganje cilja poslovnega modela.

o Poslovni model finan€nih sredsteyv, ki se upravlja
in katerega donosnost se ocenjuje na podlagi
postene vrednosti (ang. Fair Value Through Profit
or Loss - FVTPL): v ta poslovni model se uvri¢ajo
finan€na sredstva, ki jih ima upravljavec v posesti z
namenom upravljanja in merjenja njihove uspesnosti
na podlagi postene vrednosti. Upravljavec
je osredotocen predvsem na informacije o
posteni vrednosti, ki jih uporablja za ocenjevanje
donosnosti sredstev in sprejemanje odlocitev.

« Poslovni model kapitalskih instrumentov, ki
niso v posesti znamenom trgovanja (ang. Fair
Value Through Other Comprehensive Income
- FVTOCI): upravljavec ima v okviru lastnega
premozenja lastniske nalozbe, ki jih zaradi velikosti
lastniSkega deleza upravlja aktivno korporativno,
in lastni$ke nalozbe v dolgoro¢ni lasti, ki jih ne
poseduje znamenom trgovanja. Pri razvr§¢anju
teh nalozb upravljavec uposteva dolo¢bo 5.7.5
MSRP 9 in jih razvr§¢a v skupino Postena vrednost
prek drugega vseobsegajocega donosa.

Model pri¢akovanih izgub

MSRP 9 je uveljavil tudi model pri¢akovanih kreditnih
izgub, kar pomeni, da je oslabitev pripoznana, $e
preden nastane izguba. V model pri¢akovanih
kreditnih izgub so poleg zgodovinskih podatkov o
izterljivosti vgrajene tudi makroekonomske napovedi
ter drugi notranji in zunanji dejavniki, ki nakazujejo

na placilno sposobnost dolznika v prihodnje.

Osnova za oblikovanje oslabitev so podatki o
verjetnosti neplacila (ang. Probability of Default
- PD), izgubi ob neplacilu (ang. Loss Given
Default - LGD) in izpostavljenosti ob neplagilu
(ang. Exposure at Default - EAD). Podatki so
pridobljeni iz mednarodnih statisti¢nih publikacij
bonitetnih agencij Moody’s in S & P (PD in LGD)
ter iz internega informacijskega sistema, kjer so
aktualni podatki o izpostavljenosti ob neplacilu.

Standard opredeljuje tri stopnje oziroma faze, ki
opisujejo kreditno kakovost finan¢nega sredstva.
Podjetje ob pripoznanju finan¢nega sredstva,
razvr§¢enega v fazo 1, pripozna pri¢akovano
kreditno izgubo za €as 12 mesecev. Finan¢na
sredstva, razvr§¢ena v fazo 2, so tista, ki se jim

je kreditno tveganje v obdobju od pripoznanja
povecalo in za katera velja izraCun kreditne
izgube za njihovo celotno obdobje trajanja. Fazo
3 predstavljajo finan¢na sredstva izdajateljev,

ki so kreditno nesposobni, kar pomeni, da so
potrebne slabitve za celotne pri¢akovane izgube.

Posamezne nalozbe so uvr§€ene v faze

na podlagi mednarodne oziroma interne
bonitetne ocene in Stevila dni zamud. Poleg
tega je izvedeno redno spremljanje nalozb
v portfeljih v obliki internega opozorilnega
sistema (ang. Early Warning System - EWS).

Za dolocanje pri¢akovanih kreditnih izgub na podlagi
v prihodnost usmerjenih informacij izraCunamo
korekcijske koli¢nike za obdobje od treh do

petih let, ki jih dobimo na podlagi mednarodnih
makroekonomskih kazalnikov za naslednja tri leta

in iz podatkov o stopnji neplacil bonitetne agencije
S &P. ZaizraCun so bili izbrani makroekonomski
dejavniki, ki imajo najvecjo statisti¢no

pojasnilnost in so relevantni za napovedovanje

gospodarskega cikla. Za obdobje, daljse od
pet let, upoStevamo povpre&no zgodovinsko
stopnjo PD, saj je na dolgi rok tezko pojasniti
odstopanja od povprecnih verjetnosti neplacil.

Zavarovalnica pripozna popravek vrednosti
za izgubo za pri¢akovane kreditne izgube v
zvezi s finan¢nimi sredstvi, ki se merijo po
odplaéni vrednosti oziroma posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajocega donosa.

Pripoznavanje in odpravljanje
pripoznanj finanénih nalozb

Zavarovalnica finan¢ne nalozbe v Izkazu
finan&nega polozaja pripozna kot finanéno
sredstvo samo, kadar postane stranka v
pogodbenih dolo¢bah finanénega instrumenta.

Finan&no sredstvo, ki je finan¢na nalozbain s
katerim se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se pripozna kot sredstvo z dnem sklenitve
posla; takrat se vzpostavi tudi obveznost za
placilo. Pri odtujitvi se zmanj$anje finan¢nega
sredstva evidentira z dnem sklenitve posla.

Finan¢no sredstvo, ki je finan¢na nalozba in s katerim
se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se pripozna kot sredstvo z dnem placila.
Zmanj3anje finan¢nega sredstva se evidentira z
dnem, ko so izpolnjena vsa dolo¢ila iz pogodbe
takrat lastniSka pravica preide na kupca.

Pri nakupu in prodaji finan¢nih sredstev na
primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkciji)
se finan¢na naloZba pripozna kot finanéno
sredstvo zdnem poravnave posla.

Ocena postene vrednosti
Cenovni vir

Zavarovalnica za vrednotenje dolzni$kih

nalozb, ki imajo kot glavni trg opredeljen

trg OTC, uporablja cenovni vir CBBT(ang.
Composite Bloomberg Bond Trader).



Doloc¢anje postene vrednosti finan¢nih nalozb

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13 dolo¢a posteno
vrednost finan¢nih nalozb, kot da je postena
vrednost finan¢ne naloZzbe cena, ki bi se prejela za
prodajo sredstva ali placala za prenos obveznosti v
redni transakciji med udeleZenci na trgu na datum
merjenja. Zavarovalnica datum merjenja opredeljuje
kot tisti datum, na katerega izracuna vrednost enote
premozenja (obrac¢unski dan). Merjenje postene
vrednosti v primeru tovrstne transakcije temelji na
predpostavki, da se transakcija izvr§i na glavnem
trgu oziroma, ¢e glavnega trga ni, na najugodnej$em
trgu. Ce pri merjenju po$tene vrednosti glavni (ali
najugodnejsi) trg ne obstaja, zavarovalnica posteno
vrednost dolo¢i s pomocjo tehnike ocenjevanja
vrednosti. Ob upostevanju enega od obeh pogojev
je postena vrednost finan¢ne nalozbe doloc¢ena.

Zavarovalnica ob nakupu finan¢ne nalozbe
kot glavni trg finan¢ne nalozbe opredeli:

« borzni trg (velja za lastni$ke in
dolznigke finan¢ne nalozbe) ali

o trgtrgovcev oziroma trg OTC (velja
za dolZniske finan¢ne nalozbe).

Na datum merjenja finan¢ne nalozbe zavarovalnica
ponovno preveri ob nakupu opredeljeni glavni trg.

Na datum merjenja postene vrednosti
finan¢ne nalozbe zavarovalnica ugotovi,
ali je trg za finan¢no nalozbo delujo¢.

V primeru borznega trga je predpostavka o
delujo¢em trgu izpolnjena, e je bil na borzi
povprecni dnevni promet posamezne finanéne
nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja
postene vrednosti visji od 0,5 milijona evrov z
upostevanjem $tevila trgovalnih dni. Ce je borzni trg
delujo¢, se za namen merjenja postene vrednosti
uporabi zadnja znana borzna cena, ki ni starejsa
od 15 dni. Ce pa borzni trg ni delujo&, se za namen
merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana
borzna cena, ki ni starej$a od 90 dni. V drugih
primerih se pos§tena vrednost finan¢ne nalozbe
doloc¢i s pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.

V primeru trga trgovcev oziroma trga OTC pa je
predpostavka o delujo€em trgu izpolnjena, Ce je bila
cena CBBT objavljena za vsaj polovico trgovalnih

dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja. Ce je
trg trgovcev oziroma trg OTC delujog, se za namen
merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana
cena CBBT, ki ni starej$a od 15 dni. Ce pa trg trgovcev
oziroma trg OTC ni delujog, se za namen merjenja
postene vrednosti uporabi zadnja znana cena BBT, ki
ni starej$a od 90 dni. Ce je zadnja znana cena CBBT
starej$a od realizirane zadnje transakcijske cene
finan¢nega sredstva ali pa cena CBBT ni na voljo, se
za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja
znana transakcijska cena, ki ni starej$a od 90 dni, pri
¢emer je predpostavka o delujo¢em trgu izpolnjena,
Ce transakcijska cena ni starej$a od 15 dni. V drugih
primerih se postena vrednost finan¢ne nalozbe
doloc&i s pomo¢jo tehnike ocenjevanja vrednosti.

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13.69 pri merjenju
postene vrednosti uporablja kotirano ceno brez
prilagoditev, kadar ta obstaja na delujo¢em trgu.

Zavarovalnica pri vrednotenju kot neprilagojeno
kotirano ceno uporablja le zaklju¢no ceno

na borzi ali objavljeno zaklju¢no ceno

BID CBBT ali transakcijsko ceno.

Merila za razvr§¢anje financ¢nih nalozb
v ravni hierarhije postene vrednosti

Finanéne nalozbe, izmerjene po posteni
vrednosti, zavarovalnica razvr§€a v ravni postene
vrednosti skladno z MSRP 13. Omenjeni standard
znamenom skladnosti in primerljivosti merjenj
postene vrednosti opredeljuje hierarhijo, ki
vlozke, uporabljene za ocenjevanje postene
vrednosti, razvr§¢a v tri ravni, in sicer:

« vlozki ravni 1so kotirane cene (neprilagojene) na
delujocih trgih za finan¢no nalozbo, do katerih
lahko zavarovalnica dostopa na datum merjenja;

« vlozkiravni 2 so vloZzki, ki niso kotirane
cene, vklju¢ene v raven 1, in jih je mogoce
neposredno ali posredno opazovati; vlozki
ravni 2 skladno z MSRP13.82 vklju€ujejo:

« kotirane cene za podobne
finan¢ne nalozbe na delujoc¢ih trgih,

« kotirane cene za enaka ali podobna
sredstva na nedelujoc¢ih trgih,

« vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazovati, kot na primer
obrestne mere ali krivulje donosa, ki jih je mogoc&e opazovati v obi¢ajnih
intervalih, in podobno (implicitne volatilnosti, kreditni pribitki itd.),

« vlozki, potrjeni na trgu;

« vlozki ravni 3 so neopazovani vlozki.

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13.74 pri hierarhiji poStene
vrednosti daje prednost viozkom v tehnike ocenjevanja
vrednosti in ne tehnikam ocenjevanja vrednosti.

V skladu z MSRP 13.97 zavarovalnica v hierarhijo postene vrednosti
razvr§€a tudi finan¢ne nalozbe, ki v izkazu finan¢nega poloZaja
niso izmerjene po posteni vrednosti (praviloma so izmerjene po
odplac¢ni vrednosti), vendar zanje razkriva po$teno vrednost.

Zavarovalnica finan¢ne naloZbe razvr§¢a v ravni na podlagi
lastnosti vloZka, ki se uporablja pri dolo¢anju poStene vrednosti
finan€nih nalozb in presoje, ali je glavni trg delujoc.

Razvr§canje lastniskih finan¢nih nalozb

Tabela 20: Razvr§€anje lastniskih finanénih nalozb, e je glavni trg borzni trg

Raven Tip finan¢ne nalozbe

1.raven Lastniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na
delujocem trgu

2.raven LastniSke finan&ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na nedelujoc¢em trgu

LastniSke finan&ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova
postena vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven LastniSke finan¢ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena
vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 3. ravni)
ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 21: Razvrscanje nekotirajocih lastniskih finanénih nalozb

Raven Tip finanéne nalozbe
1.raven -
2.raven Lastniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno s tehniko

ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven LastniSke finan&ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti
(upostevanje vlozkov 3.ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 22: Razvricanje enot investicijskih skladov

Raven Tip finan€ne nalozbe
1.raven Tocke investicijskih skladov s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi
objavljene vrednosti enote premozenja
2.raven |-
3.raven o Tocke investicijskih skladov, vrednotene na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb




Razvrscanje dolzniskih finan¢nih nalozb

Zavarovalnica v ravni hierarhije dolo¢anja postene vrednosti razvr§¢a
tudi tiste dolZniske finan¢ne naloZzbe, ki v izkazu finan¢nega poloZaja
sicer niso izmerjene po posteni vrednosti. Praviloma gre za obveznice,
ki so izmerjene po odpla¢ni vrednosti in jih zavarovalnica za potrebe
razkrivanja izmeri po posteni vrednosti. Za te vrednostne papirje glede
razvr§¢anja veljajo enaka pravila kot za dolzniske vrednostne papirje, ki
so po posteni vrednosti izmerjeni Ze v izkazu finanénega poloZaja.

Tabela 23: Razvri¢anje dolzniskih finan¢nih nalozb, ¢e je glavni trg borzni trg

Raven Tip finan¢ne nalozbe

1.raven Dolzniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno
na podlagi borzne cene na delujo¢em trgu

2.raven Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi
borzne cene na nedelujo¢em trgu

Dolzni$ki vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti
(upostevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven DolZniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti
(upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 24: Razvr§¢anje dolzniskih finanénih nalozb v primeru, da je glavni trg trg trgovcev (trg OTC)

Raven Tip finanéne naloZzbe

1.raven DolZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na delujo¢em trgu

DolZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi transakcijske cene na delujoc¢em trgu

2.raven DolzZniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na nedelujo¢em trgu

DolzZniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi transakcijske cene na nedelujo¢em trgu

Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujocega trga
ne obstaja in je njihova postena vrednost merjena s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujocega trga
ne obstaja in je njihova postena vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti
(upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Razvri¢anje posojil in depozitov

Za obrestne mere za depozite trg, na katerem bi bilo mogoce cene
opazovati neposredno, ne obstaja, zato zavarovalnica depozite za potrebe
razkrivanja postene vrednosti meri na podlagi izvirne oziroma pogodbene
obrestne mere, ki je neopazovan vlozek, in jih zato razvr§¢a v 3. raven.

Ugotavljanje dobicka ali izgube pri finanénih naloZzbah

Skladno z MSRP 9.5.7.1. se dobicek ali izguba iz financnega sredstva, ki
se meri po posteni vrednosti, pripozna v poslovnem izidu, razen Ce:

« je nalozba v kapitalski instrument in se je podjetje odlogilo
predstaviti dobicke in izgube od navedene nalozbe v drugem
vseobsegajo¢em donosu v skladuz MSRP 9.5.7.5,;

« je finan¢no sredstvo, ki se meri po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajoCega donosa, in podjetje pripozna nekatere spremembe
postene vrednosti v drugem vseobsegajo¢em donosu.

Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Zavarovalnica dobicek ali izgubo pri finan¢nem sredstvu, merjenem po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, pripozna v poslovnem izidu
prek finan¢nih prihodkov in odhodkov. Preracuni finan¢nih sredsteyv,
izraZenih v tujih valutah, se prav tako pripoznajo v poslovnem izidu.

Finan¢ne nalozbe v kapitalske instrumente po posteni
vrednosti prek vseobsegajocega donosa

Zavarovalnica se lahko ob za¢etnem pripoznanju nepreklicno odlo¢i, da bo
poznejse spremembe postene vrednosti naloZzbe v kapitalski instrument
predstavila v drugem vseobsegajo¢em donosu. Ce se podjetje odlogi za to
moznost, v poslovnem izidu pripozna le dividende (MSRP 9.5.7.7), in sicer
tedaj, ko pridobi pravico do placila (prese&ni datum, ki ga doloc¢i izdajatelj).

Dobicek ali izguba iz finan¢nih naloZb in prerac¢un finan¢nih nalozb,
izrazenih v tujih valutah, se pripozna neposredno v kapitalu kot
povecanje ali zmanjSanje presezka iz prevrednotenja.

Ob odpravi pripoznanja finanénega sredstva se kumulativni
dobicek ali izguba, prej pripoznana v drugem vseobsegajocem
donosu, prerazporedi v druge postavke kapitala.

Finan&ne nalozbe v dolzniske instrumente po posteni
vrednosti prek vseobsegajoega donosa

Dobicek ali izguba iz dolzniskega financnega sredstva, merjenega po
posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, se pripozna v
poslovnem izidu kot prihodek do visine efektivne obrestne mere, razliko
do postene vrednosti pa pripozna v drugem vseobsegajo¢em donosu
kot povecanje ali zmanj$anje presezka iz prevrednotenja, dokler se ne
odpravi pripoznanje za finan¢no sredstvo oziroma se to ne prerazvrsti.

Prekinitev pripoznavanja finan¢nih instrumentov

Zavarovalnica odpravi pripoznanje finan¢nega sredstva samo, kadar
potecejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz finan¢nega sredstva.



Finanéna nalozba v pridruzeno druzbo

Zavarovalnica nalozbo v pridruzeno druzbo
rac¢unovodsko evidentira in predstavlja na podlagi
zgoraj opisanih racunovodskih usmeritev, ki
veljajo za nalozbe, merjene po posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajoCega donosa.

Pridruzena druzba je uskupinjena v konsolidiranem
letnem porocilu zavarovalnici nadrejene druzbe.

Finan¢na nalozba v skupne podvige

Skupno obvladovanje je pogodbeno dogovorjena
delitev obvladovanja, ki obstaja samo, kadar je

za odlocitve o zadevnih dejavnostih potrebno
soglasje strank, ki si delijo obvladovanje.

Zavarovalnica skupne podvige vrednoti po nabavni
vrednosti v skladu z MRS 27.10. NaloZba v skupni
podvig je uskupinjena v konsolidiranem letnem
porocilu zavarovalnici nadrejene druzbe.

Terjatve
Poslovne terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih
racunov, zmanj$ane za morebitne popravke vrednosti.
Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi
razumnega pri¢akovanja zavarovalnice, da poplacilo
ni vec verjetno v celoti oziroma dolo¢enem znesku.

Kratkoro€ne terjatve iz neposrednih
zavarovalnih poslov

Kratkoro¢ne terjatve iz neposrednih zavarovalnih
poslov so terjatve iz vpla¢ane premije do vzajemnih
pokojninskih skladov, ki so oblikovane pri prenosu
zavarovanceyv z vzajemnih pokojninskih skladov na
kritne sklade. Pripoznane so na dan, ko zavarovanec
pridobi pravico do pokojninske rente. Takrat je

na vzajemnih pokojninskih skladih ugotovljena
vi§ina obveznosti za prenos premoZenja v lasti
zavarovanca (enkratnih premij) na kritna sklada.

Visina obveznosti vzajemnih pokojninskih
skladov je enaka vsoti odkupnih vrednosti
enot premozenja iz polic v lasti zavarovalcev.
Obveznost se ugotavlja dnevno.

Odkupna vrednost enot premoZzenja je zmnozek
Stevila enot premozZenja v lasti zavarovanca, ki je
pridobil pravico do pokojninske rente, in vrednosti
enote premoZenja (VEP) na dan pridobitve pravice
do pokojninske rente (zadnji znani VEP). Ce je
zajamcena vrednost enote premozenja visja od
dejanske vrednosti enote premozenja, za izraun
uporabimo zajam¢eno vrednost enote premozZenja.

Kratkorocne terjatve za deleze v zneskih skod

Kratkoro€ne terjatve za deleze v zneskih $kod so
terjatve za izpla¢ane rente umrlim zavarovancem.

Kratkorocne terjatve iz financiranja

Med kratkoro&ne terjatve iz financiranja Stejejo
kratkoro¢ne terjatve iz obresti, kratkoro¢ne terjatve iz
dividend in druge kratkoro¢ne terjatve iz financiranja.

Kratkoro&ne terjatve iz obresti od vrednostnih
papirjev so vzpostavljene na dan zapadlosti obresti,
in sicer v skladu z amortizacijskim nac¢rtom izdajatelja
oziroma pogoji, ki jih izdajatelj doloci ob izdaji.

Kratkoro¢ne terjatve iz dividend so pripoznane
na presecni dan, ki ga doloci izdajatelj.

Druge kratkorocne terjatve

Druge kratkorocne terjatve so kratkoroCne terjatve
do kupcev vrednostnih papirjev (terjatve iz trgovanja
z vrednostnimi papirji) in druge kratkoro¢ne terjatve,
med katere se razvr§cajo terjatve iz glavnice, zapadle
v placilo, terjatve za $e neizdane vrednostne papirje,
dani predujmi in terjatve za stroske izplacila rent.

Popravki vrednosti terjatev do kupcev so
oblikovani na podlagi posami¢ne ocene finanénega
stanja in placilne sposobnosti dolZznikov, do
katerih je evidentirana neporavnana terjatev.

Terjatve za primanjkljaj sredstev

Ce KS PPS na dan porog&anja izkaze primanjkljaj
sredstev glede na obveznosti, je omenjena

razlika ra¢unovodsko pripoznana kot terjatev za
primanjkljaj sredstev KS PPS do upravljavca Modre
zavarovalnice. V enakem znesku Modra zavarovalnica
v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije

za primanjkljaj sredstev KS PPS. Ce je vrednost
sredstev vi§ja od obveznosti do zavarovancey,

se predhodno oblikovane terjatve/rezervacije za
primanjkljaj odpravijo. Ce terjatev/rezervacij znotraj
obracunskega leta ni mogoce v celoti odpraviti,

se prenesejo v naslednje obracunsko obdobje.

Ce KS MR na dan poroganja izkaze primanijkljaj
sredstev glede na obveznosti, je omenjena

razlika racunovodsko pripoznana kot terjatev za
primanjkljaj sredstev KS MR do upravljavca Modre
zavarovalnice. V enakem znesku Modra zavarovalnica
v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije

za primanjkljaj sredstev KS MR. Ce je vrednost
sredstev vi§ja od obveznosti do zavarovancey,

se predhodno oblikovane terjatve/rezervacije za
primanjkljaj odpravijo. Presezek sredstev, ki se
ugotovi ob koncu koledarskega leta (na bilan¢ni
dan), pripada zavarovalnici oziroma upravljavcu, ki
v visini ugotovljenega presezka do KS MR oblikuje
terjatev iz naslova upravljavske provizije.

Ce KS MR Il na dan poro&anja izkaze primanjkljaj
sredstev glede na obveznosti, je omenjena

razlika ra€unovodsko pripoznana kot terjatev za
primanjkljaj sredstev KS MR Il do upravljavca Modre
zavarovalnice. V enakem znesku Modra zavarovalnica
v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije za
primanjkljaj sredstev KS MR II. Ce je vrednost
sredstev vi§ja od obveznosti do zavarovancey,

se predhodno oblikovane terjatve/rezervacije za
primanjkljaj odpravijo. Ce terjatev/rezervacij znotraj
obracunskega leta ni mogoce v celoti odpraviti,

se prenesejo v naslednje obracunsko obdobje.

Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vklju¢ujejo
denar pri banki in v blagajni ter kratkoro¢ne
depozite z zapadlostjo do treh mesecev.

Kapital

Navadne delnice so razvr§¢ene v kapital. Neposredni
dodatni stroski izdaje novih delnic, zmanjs$ani za
davéne ucinke, bremenijo kapital.

Osnovni kapital je razdeljen na 152,2 milijona
navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka
delnica ima enak delez in pripadajoci znesek
v oshovnem kapitalu. Delez posamezne

kosovne delnice v osnovnem kapitalu se doloci
glede na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Rezerve iz dobicka se pripoznajo na podlagi:

o ZGD-1, ki predpisuje oblikovanje v
posebnih primerih (pridobitev lastnih
delnic, zakonske rezerve);

odlocitve uprave in nadzornega sveta, ki v skladu
z ZGD-1lahko odlo¢ijo o polovici ustvarjenega
preostanka Cistega dobicka tekocega leta;

sklepa skupscine druzbe, ki odlo¢a
o bilanénem dobicku.

Zneski presezka iz prevrednotenja, izkazani v bilanci
stanja, so popravljeni za zneske odloZenega davka.

Vizracunu Cistega dobic¢ka/izgube na delnico
zavarovalnica v obeh predstavljenih obdobjih
uposteva vse izdane delnice. Stevilo delnic v izragunu
je enako tehtanemu povpre&nemu §tevilu navadnih
delnic, uveljavljajocih se v obracunskem obdobju.

Zavarovalne pogodbe

Kritni skladi KS PPS, KS MR in KS MR |l se na
podlagi mednarodnega standarda racunovodskega
poroc¢anja 4 (MSRP 4) in mednarodnega aktuarskega
standarda §t. 3 (IASP 3) uvr§¢ajo med zavarovalne
pogodbe. Zavarovalna pogodba je pogodba,

po kateri ena stranka (zavarovatelj) prevzame
precej$nje zavarovalno tveganje od druge

stranke (imetnika police) tako, da se strinja, da bo
imetniku police povrnila §kodo, ki bi jo imetnik
police utrpel v dolo¢enem prihodnjem dogodku
(zavarovani dogodek), katerega nastop je negotov.

Po MSRP 4 se $teje, da je dogodek negotov,
¢e ob sklenitvi pogodbe ni jasno, ali se bo
zavarovalni dogodek pojavil, kdaj se bo
pojavil oziroma kolik§na bo od$kodnina.

Zavarovalne pogodbe, ki prinasajo pomembno
zavarovalno tveganje, se knjigovodsko obravnavajo
v skladu z MSRP 4. Ce zavarovalne pogodbe

ne prinasajo pomembnega zavarovalnega
tveganja, se racunovodsko obravnavajo

kot finan¢ne pogodbe po MRS 39.



Obveznosti iz zavarovalnih pogodb -
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Oblikovanje dolgoro¢nih zavarovalno-
tehniénih rezervacij za zavarovalne pogodbe
je predpisano z Zakonom o zavarovalnistvu,
njegovimi podzakonskimi akti in MSRP 4.

Modra zavarovalnica mora oblikovati ustrezne
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, namenjene
kritju prihodnjih obveznosti iz zavarovanj in
morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo

iz zavarovalnih poslov, ki jih opravlja.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se izracunavajo
za vsako zavarovalno pogodbo posebe;j. Pri
izracunu je uporabljena prospektivna metoda.

Izracuni upostevajo aktuarske predpostavke,
dolocila veljavne zakonodaje in vse
pogodbene obveznosti do zavarovancev v
skladu z vsebino zavarovalnih pogodb.

Nosilec klju¢ne aktuarske funkcije preverja
izracun zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij iz
zavarovalnih pogodb in njihovo zadostnost
na letni ravni in o njih izrazi mnenje.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS so
matemati¢ne rezervacije, ki so sestavljene iz:

« matemati¢nih rezervacij polic KS PPS,
o rezervacij za izravnavo izkustva smrtnosti KS PPS,

« rezervacij za izravnavo izkustva donosnosti KS PPS.

Priizracunavanju matemati¢nih rezervacij iz polic KS
PPS se uposteva Pravilnik za izracun matemati¢nih
rezervacij. Podlaga za izraun so zadnje rentne tablice
smrtnosti, ki jih potrdi Agencija za zavarovalni nadzor.
Vracunana obrestna mera in stroski so enaki tistim, ki
se uporabljajo priizracunu rent, uporabljene tablice
umrljivosti pa so priizraCunu matematic¢nih rezervacij
konservativnejse, kot se uporabljajo pri odmeri rent.

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti so
ugotovljene ob prvem izraGunu matemati¢ne
rezervacije kot razlika med vrednostjo prenesenega
premozenja in vrednostjo matemati¢ne rezervacije
police KS PPS. Rezervacije za izravnavo izkustva

smrtnosti, izra¢unane po posameznih policah
ob prenosu, povecujejo stanje rezervacij

za izravnavo izkustva smrtnosti KS PPS in so
oblikovane skupno za vse zavarovance.

Izracunane in pripoznane so mese¢no ob
izracunu viS§ine matemati¢nih rezervacij
polic KS PPS za teko¢i mesec. Knjizene so na
kontu matemati¢nih rezervacij, podskupina
rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti.

Dodatno so lahko rezervacije za izravnavo
izkustva smrtnosti oblikovane ob koncu leta iz
presezka sredstev Kritnega sklada PPS, in sicer:

« ¢e matemati¢ne rezervacije niso oblikovane
v skladu z zadnjimi rentnimi tablicami, se
med rezervacije v celoti razporedi:

o presezek sredstev, ki je posledica preseznega
donosa Kritnega sklada nad zajamcenim,

« presezek sredstev, ki je posledica
smrtnosti populacije rentnih zavarovanceyv;

« Ce paso matemati¢ne rezervacije skladne z
zadnjimi rentnimi tablicami, se med rezervacije
razporedi presezek sredstev, ki je posledica
nadumrljivosti rentne populacije.

Rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti so
oblikovane ob koncu leta, ¢e so matematic¢ne
rezervacije iz polic KS PPS oblikovane v skladu z
zadnjimi rentnimi tablicami. V tem primeru je lahko
presezek sredstev, ki je posledica preseznega
donosa KS PPS nad zajam¢enim, razporejen za
trajna povecanja rent ali pa je v celoti ali deloma
porabljen za oblikovanje rezervacij za izravnavo
izkustva donosnosti. DeleZ presezka, namenjenega
povecanju rent, doloci uprava zavarovalnice.

Zavarovalno-tehni€ne rezervacije KS MR

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR pomenijo
matemati¢ne rezervacije zavarovalnih polic KS
MR, sklenjenih po upokojitvi zavarovancey, ki so

uveljavili redno prenehanje dodatnega pokojninskega

zavarovanja do 31. decembra 2015. Izracunane so
v skladu z dologili Zavarovalno-tehniénih podlag

rentnih zavarovanj, prospektivno za vsako zavarovalno

polico posebej. Priizradunu so uporabljene nemske
rentne tablice DAV1994R. Vracunana obrestna
mera, tablice umrljivosti in stroski so enaki tistim,

ki se uporabljajo pri odmeri dodatne pokojnine.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR 1|

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR Il pomenijo
matemati¢ne rezervacije zavarovalnih polic KS

MR 11, sklenjenih po upokojitvi zavarovancev,

ki so uveljavili redno prenehanje dodatnega
pokojninskega zavarovanja od 1. januarja 2016.
Izra€unane so v skladu z dologili Zavarovalno-
tehni¢nih podlag rentnih zavarovanj, prospektivno
za vsako zavarovalno polico posebej. Zavarovalno-
tehni¢ne rezervacije vklju¢ujejo tudi matematicne
rezervacije, ki izhajajo iz ustvarjenega dobicka
rentnega sklada. Zavarovancem se nameni 90
odstotkov vsakokratnega dobicka preteklega
poslovnega leta. Ob tem se najmanj polovica tega
dobic¢ka pripiSe zavarovancem, druga polovica

pa ostane nerazporejena in je namenjena kritju
morebitnih izgub. Priizracunu so uporabljene nemske
rentne tablice DAV1994R. Vracunana obrestna

mera, tablice umrljivosti in stroski so enaki tistim,

ki se uporabljajo pri odmeri dodatne pokojnine.

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije na kritnih skladih se oblikujejo
v vi§ini obveznosti do zavarovancey, ki jih je kritni
sklad dolzan izplacati na podlagi zavarovalnih
pogodb, pri katerih je zavarovalni primer

nastopil do konca obracunskega obdobja.

Rezervacije za nedoseganje
zajamcene donosnosti

V skladu s 313. &lenom ZPI1Z-2 mora Modra
zavarovalnica, €e je dejanska Cista vrednost sredstev
¢lana skladov ZPJU, MZP in PPS v obraCunskem
obdobju niZja od zajam¢&ene vrednosti sredstev
¢lana, v breme kapitala oblikovati rezervacije za
nedoseganje zajam¢&ene donosnosti v znesku, ki je
enak vsoti vseh primanjkljajev vrednosti sredstev
¢lana in zajam&ene vrednosti sredstev ¢lana na
posamezni obracunski dan. Dejanska Cista oziroma
zajamcena vrednost skladov se izraCunava mesec¢no.

Rezervacije za pokojnine, jubilejne
nagrade in odpravnine ob upokojitvi

Modra zavarovalnica letno izraCunava rezervacije

za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne

nagrade. Priizracunu uporablja predpostavke o
pri¢akovani fluktuaciji delavcev, njihovi delovni
dobi in pricakovanem $tevilu let do upokojitve ob
upostevanju dologil individualnih in kolektivnih
pogodb o zaposlitvi ter internih aktov zavarovalnice.

Casovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve vklju€ujejo kratkoro€no
nezaracunane prihodke in kratkoro¢no odloZene
stroSke. Izkazane so v dejanski visini in se ne
razlikujejo od dejanskih prihodkov oziroma stroskov.
Morebitne razlike med dejanskimi in razmejenimi
podatki se vklju€ijo v izid tekoCega leta.

Pasivne ¢asovne razmejitve vklju€ujejo vnaprej
vraunane strodke in druge pasivne ¢asovne
razmejitve. Vnaprej vracunani strodki so izkazani
vracunani stro$ki iz rednega delovanja zavarovalnice
in stroski za neizkori§¢eni dopust zaposlenih.

Med drugimi pasivnimi €asovnimi razmejitvami se
izkazujejo kratkoro€no odloZeni prihodki za vplac¢ano
premijo KS MR Il in premijo nezgodnega zavarovanja.

Obveznosti iz poslovanja

Med obveznosti iz poslovanja sodijo
obveznosti za odmerjeni davek.

Druge obveznosti

Med druge obveznosti se razvr§¢ajo obveznosti do
zaposlenih, obveznosti do dobaviteljev (predvsem
obveznosti iz naslova trgovanja z vrednostnimi
papirji) in preostale druge obveznosti.



Prihodki

Prihodki so pripoznani, e je povecanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju
povezano s povecanjem sredstev ali zmanj$anjem dolgov in je to povecanje oziroma
zmanj$anje mogoce zanesljivo izmeriti. Prihodki in povecanja sredstev oziroma
zmanj$anja dolgov so torej pripoznani hkrati. Lo¢imo naslednje vrste prihodkov:

Prihodki iz zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so enaki obradunanim kosmatim
zavarovalnim premijam. Obracunane kosmate zavarovalne premije se v
rac¢unovodskih evidencah pripoznajo na dan obracuna in ne na dan placila.

Prihodki iz provizij

Modra zavarovalnica je upravi¢ena do povracila vstopnih in izstopnih stro$kov
ter do letne provizije za upravljanje premoZenja pokojninskih skladov. Vstopni
stro$ki so obra¢unani v odstotku od vplacane premije, izstopni stroski v odstotku
od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za upravljanje pa v odstotku od
povprecne Ciste letne vrednosti sredstev sklada za obdobje varevanja.

a.Vstopna provizija

Zavarovalnica za opravljanje svoje dejavnosti v skladu s pokojninskim
nacrtom zaraCunava vstopno provizijo, kar pomeni, da se zbrana sredstva,
ki so prenesena v posamezni pokojninski sklad, zmanj$ajo za vstopne
stroSke, sklad pa upravlja sredstva v okviru Ciste premije. Vstopna provizija
je obracunana v odstotku od vplac¢ane premije ob njenem vplacilu.

b. Upravljavska provizija

Zavarovalnica vzajemnim pokojninskim skladom zaracunava upravljavsko
provizijo, kar pomeni, da je mesec¢na vrednost sredstev posameznih
skladov zmanj$ana za upravljavske stroske. Provizija za upravljanje
skladov je izra¢unana kot odstotek od povprecne Ciste letne vrednosti
sredstev posameznega sklada, izracunane kot aritmeti¢na sredina Cistih
vrednosti sredstev sklada na dneve konverzije v teko¢em letu.

c. Izstopna provizija

Zavarovalnici v skladu s pokojninskim nacrtom pripada izstopna provizija, kar pomeni,
da je odkupna vrednost zmanj$ana za izstopne stro$ke in tak$no ¢isto vrednost

nato dobi posameznik, ki je prekinil zavarovanje. Izstopna provizija je obracunana

v odstotku od odkupne vrednosti ob njenem unové&enju oziroma izplagilu.

Obresti

Prihodki od obresti so obra¢unani in pripoznani ob nastanku na podlagi
efektivne obrestne mere. V bilanci stanja se obresti od dolzniskih
vrednostnih papirjev izkazujejo skupaj s finanénimi nalozbami.

Dividende

Dividende so pripoznane, ko zavarovalnica pridobi pravico do izplacila.

Odhodki in stroski

Odhodki pomenijo zmanj$anje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju v
obliki odtokov ali zmanj$anje sredstev ali povecanje dolgov, katerih posledica
je zmanjsanje kapitala, razen tistih, ki so povezani z razdelitvijo med lastnike.

Odhodke Modre zavarovalnice sestavljajo Cisti odhodki za $kode,
odhodki za povecanje matemati¢nih rezervacij, odhodki za Ciste
obratovalne stro$ke, drugi zavarovalni odhodki in finan¢ni odhodki.

Cisti odhodki za $kode so &isti odhodki kritnih skladov za obra&unane rente.

Cisti obratovalni strogki obsegajo obratovalne stro$ke materiala
in storitev, amortizacijo sredstev, potrebnih za obratovanje,
stroSke dela in druge obratovalne stroske.

Finan¢ne odhodke zavarovalnica uvr§¢a med odhodke nalozb.

Med druge zavarovalne odhodke $tejemo odhodke iz rezervacij zaradi
nedoseganja zajam&ene donosnosti vzajemnih pokojninskih skladov
in rezervacije za kritje primanjkljaja sredstev na kritnem skladu.

Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev vklju€ujejo place in druge dodatke v skladu s kolektivho
pogodbo. Prispevki v pokojninski sklad na ravni drzave, socialno zavarovanje,
zdravstveno zavarovanje in zavarovanje za brezposelnost zavarovalnica pripoznava
kot tekocCe stroske obdobja. Zavarovalnica pripoznava tudi morebitne prihodnje
stroSke na podlagi kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi v skladu z MRS 19.
Omenjeni strodki so preracunani na podlagi aktuarske metode in so pripoznani skozi
celotno obdobje posameznih zaposlenih, na katere se nanasa kolektivna pogodba.

Davki
Tekoci davki

Obveznost oziroma terjatev za tekoc¢e davke za sedanja in pretekla obdobja
jeizmerjena v znesku, za katerega zavarovalnica pri¢akuje, da ga bo placala
oziroma dobila od davéne uprave. Obveznosti ali terjatve za teko¢e davke
so izmerjene na podlagi davénih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

OdlozZeni davki

OdloZene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka so obracunane
po metodi obveznosti v bilanci stanja. Pripoznane so samo odlozene
terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zacasnih razlik.

OdloZena terjatev za davek je pripoznana tudi za neizkori§¢ene davéne izgube in
neizkori§¢ene davéne dobropise, ki so preneseni v naslednje obdobje, ¢e obstaja
verjetnost, da bo v prihodnje na voljo obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo
mogoce uporabiti neizkori§¢ene davene izgube in neizkoris¢ene davéne dobropise.



Terjatve za odloZene davke so pregledane na dan bilance stanjain so
oslabljene za tisti del terjatev, za katerega ni ve€ mogoce pri¢akovati,
da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavéljivi dobicek, v breme
katerega bo mogoce uporabiti neizkoris€ene davéne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke so izmerjene na podlagi davénih
stopenj, za katere se pri¢akuje, da bodo uporabljene, ko bo sredstvo
realizirano ali obveznost plac¢ana. Pri tem so upo$tevane davéne stopnje
(in dave&ni predpisi), veljavne ali blizu sprejetja, na dan bilance stanja.

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek so pobotane, €e in samo e
ima podjetje zakonsko pravico pobotati odmerjene terjatve za davek in
odmerjene obveznosti za davek ter se terjatve in obveznosti za odloZeni
davek nana$ajo na davek iz dobicka, ki pripada isti daveni oblasti.

OdloZeni davek je pripoznan neposredno v breme ali dobro kapitala, ¢e se

davek nanasa na postavke, pripoznane neposredno v breme ali dobro kapitala.

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov je racunovodski izkaz,
v katerem so prikazane spremembe stanja denarnih sredstev za poslovno
leto. Sestavljen je po posredni metodi iz podatkov izkaza finan¢nega
poloZaja na dan 31. decembra 2019 in 31. decembra 2018 in iz podatkov izkaza
poslovnega izida za leto 2019 ter iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za
prilagoditev denarnih tokov in ustrezno raz¢lenitev pomembnejsih postavk.

Spremembe standardov in pojasnil
Standardi in pojasnila, ki veljajo v teko¢em obdobju

V teko€em porocevalskem obdobju veljajo naslednji novi standardi,
spremembe obstojecih standardov in nova pojasnila, ki jih je izdal Odbor
za mednarodne raéunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

« MSRP 16 — Najemi, ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. julija 2019 ali pozneje),

« Spremembe MSRP 9 - Finan¢ni instrumenti - Elementi predplacila z
negativnim nadomestilom, ki jih je EU sprejela 22. marca 2018 (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

« Spremembe MRS 19 - ZasluZzki zaposlencev - Sprememba, omejitev
ali poravnava programa, ki jih je EU sprejela 13. marca 2019 (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

« Spremembe MRS 28 - Finan¢ne nalozbe v pridruZzena podjetja
in skupne podvige — Dolgoro¢ni delezi v pridruzenih podjetjih in
skupnih podvigih, ki jih je EU sprejela 8. februarja 2019 (veljajo za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

« Spremembe razli¢nih standardov zaradi IzboljSav MSRP (obdobje
2015-2017), ki izhajajo iz letnega projekta za izbolj§anje MSRP (MSRP
3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 14. marca 2019
(veljajo za letna obdobja, ki se za€nejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

« OPMSRP 23 - Negotovost glede obravnav davka iz
dobicka, ki ga je EU sprejela 23. oktobra 2018 (velja za letna
obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Sprejetje teh novih standardov, sprememb k obstojecim standardom in pojasnil
ni privedlo do pomembnih sprememb racunovodskih izkazov zavarovalnice.
Ob prehodu na MSRP 16 je zavarovalnica za obstojece najemne pogodbe
uporabila moZnost poenostavljenega pristopa pripoznavanja obveznosti

iz najema, kar pomeni brez preracunov primerljivih podatkov za preteklo
obdobje. Modra zavarovalnica je MSRP 16 — Najemi v praksi za¢ela uporabljati

1. oktobra 2019, ko je sklenila petletno najemno pogodbo. Ob sklenitvi
pogodbe je v poslovnih knjigah pripoznala poslovno obveznost v visini 1.715.627
evrov, ki sestoji iz pravice do uporabe osnovnega sredstva in obresti.

Standardi in spremembe obstojecih standardoyv, ki jih je izdal Odbor za
mednarodne racunovodske standarde in sprejela EU in ki $e niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov je OMRS

izdal naslednje spremembe obstojecega standarda, ki

jih je sprejela EU in ki e niso stopili v veljavo:

« Spremembe MRS 1- Predstavljanje raCunovodskih izkazov in MRS
8 - Racunovodske usmeritve, spremembe rac¢unovodskih ocen in
napake - Opredelitev Bistven, ki jih je EU sprejela 29. novembra 2019
(velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje),



* Spremembe MRSP 9 - Finanéni instrumenti, MRS 39 - Finan¢ni instrumenti:
pripoznavanje in merjenje in MSRP 7 - Finan&ni instrumenti: razkritja —
Reforma referenénih obrestnih mer, ki jih je EU sprejela 15. januarja 2020
(veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje),

« Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP,
ki jih je EU sprejela 29. novembra 2019 (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

Zavarovalnica predvideva, da uvedba teh standardov in
sprememb obstojecih standardov v obdobju zaetne uporabe
ne bo imela vpliva na njegove racunovodske izkaze.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
racunovodske standarde in sprejela EU in ki $e niso v veljavi

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov,
ki jih je sprejel Odbor za mednarodne raCunovodske standarde (OMRS) z
izjemo naslednjih novih standardov in sprememb obstojecih standardov:

o MSRP 14 — Zakonsko predpisani odlog placila racunov (velja za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija
je sklenila, da ne bo zacela postopka potrjevanja tega vmesnega
standarda in da bo poc¢akala na izdajo njegove konéne verzije,

« MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe (velja za letna obdobja,
ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali pozneje),

« Spremembe MSRP 3 - Poslovne zdruZitve - Opredelitev poslovnega
subjekta (v veljavi za poslovne zdruzitve, pri katerih je datum
prevzema enak datumu zacetka prvega letnega porocevalskega
obdobja, ki se zacne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve
sredstev, do katerih pride na za¢etku tega obdobja ali po njem),

« Spremembe MSRP 10 - Konsolidirani raunovodski izkazi in MRS 28 — NaloZbe
v pridruZena podjetja in skupne podvige - Prodaja ali prispevanje sredstev
med vlagateljem in njegovim pridruZeni podjetjem oz. skupnim podvigom ter
nadaljnje spremembe (datum zacetka veljavnosti je odloZen za nedolo¢en
¢as do zakljucka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo).

Zavarovalnica pregleduje vpliv teh novih standardov in pojasnil in
v tem trenutku e ni ocenila vpliva novih zahtev. Zavarovalnica bo
uporabila nove standarde in pojasnila, ¢e jih sprejme EU.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finan¢nih
sredstev in obveznosti, katerega nacel EU ni sprejela, $e naprej ni regulirano.
Zavarovalnica ocenjuje, da uporaba obra¢unavanja varovanja pred tveganji
v zvezi s finanénimi sredstvi in obveznostmi v skladu z MRS 39 - Finanéni
instrumenti: pripoznavanje in merjenje ne biimela pomembnega vpliva na
racunovodske izkaze sklada, ¢e bi bila uporabljena na datum bilance stanja.



Raz€lenitev in razkritja k ra€unovodskim izkazom

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Pojasnilo t. 1: Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Pojasnilo §t. 3: Prihodki od finanénih nalozb

V EUR
Postavka 2019 2018
Obrac¢unane kosmate zavarovalne premije 53.424.749 43.164.734
Zivljenjskih zavarovanj
Obracunane kosmate zavarovalne premije 37.954 25.800
premozenjskih zavarovanj
Skupaj 53.462.703 43.190.535
Obracunane kosmate zavarovalne premije Zivljenjskih zavarovanj
predstavljajo obra¢unana vplacila v kritna sklada.
Pojasnilo §t. 2: Prihodki od nalozb v povezane druzbe
V EUR
Postavka 2019 2018
Prihodki od dividend pridruzenih druzb 4.606.964 4.321.779
Skupaj 4.606.964 4.321.779

V EUR

Postavka 2019 2018
Obrestni prihodki od finanénih nalozb 4.646.903 4.229.070
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 488.659 379.816
« po odplaéni vrednosti 3.246.707 2.861.080
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa 911.536 988.174
Dividende od finanénih nalozb 3.838.967 3.904.364
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 1.373.944 1.860.896
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoc¢ega donosa 2.465.024 2.043.468
Prihodki od prevrednotenja 5.278.282 2.066.590
« prevrednotenje finan¢nih nalozb po 5.278.282 2.066.590
posteni vrednosti prek poslovnega izida
Prihodki iz te€ajnih razlik 292.910 425.025
Dobié&ki, preneseni v poslovni izid zaradi prerazvrstitve 0 176.495
Dobiéki pri odtujitvah nalozb 797.264 461.401
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 583.989 461.401
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoc¢ega donosa 213.275 0
Prihodki od razveljavitve oslabitve 56.151 158.044
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa 14.030 44.317
« po odplaéni vrednosti 42121 113.727
Drugi finanéni prihodki 46.276 229
Skupaj 14.956.753 11.421.217

V letu 2019 so bili zaradi ugodnih trznih razmer pomembno visji

prihodki od prevrednotenja. Vecji del drugih finan¢nih prihodkov

se nanasa na izredne finanéne prihodke iz tujine.

Pojasnilo §t. 4: Odhodki od finanénih nalozb

V EUR
Postavka 2019 2018
Obrestni odhodki -8.863 =330
Odhodki od prevrednotenja finanénih nalozb -3.808.522 -3.883.633
« po posteni vrednosti prek poslovnegaizida -3.808.522 -3.883.633
Odhodki iz te€ajnih razlik -249.363 -203.869
Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb -50.180 -149.655
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida -50.180 -138.255
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa 0 -11.400
Odhodki od oslabitve finanénih nalozb -108.147 -50.519
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa -5.529 -2.340
« po odplacni vrednosti -102.618 -48.179
Drugi finanéni odhodki -1.513 -6.389
Skupaj -4.226.587 -4.294.395
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I1zid iz finan¢nih nalozb

Pojasnilo §t. 8: Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

V EUR
Postavka 2019 2018
Prihodki od finan¢nih nalozb 19.563.717 15.742.996
Odhodki od finan¢nih nalozb -4.226.587 -4.294.395
Neto izid iz finanénih nalozb 15.337.129 11.448.601
Pojasnilo §t. 5: Drugi zavarovalni prihodki
V EUR
Postavka 2019 2018
Prihodki od upravljanja kritnih skladov 2.817.711 1.000.417
Prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov 9.370.473 8.625.696
Skupaj drugi zavarovalni prihodki 12.188.184 9.626.113
Prihodki od upravljanja kritnih skladov, katerih sredstva Modra zavarovalnica
izkazuje v okviru izkaza finan¢nega poloZaja zavarovalnice, vklju¢ujejo
prihodke od izplacil rent, upravljavsko provizijo KS MR, prihodke iz naslova
posrednih stroskov KS MR Il in prihodke iz odprave rezervacij iz naslova
testa LAT. Prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov vklju€ujejo
upravljavsko provizijo skladov, prihodke iz naslova vstopnih in izstopnih
stroskov, prenosne provizije ter prihodke od odprave rezervacij, oblikovanih
zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti. Sredstva vzajemnih pokojninskih
skladov so v okviru izkaza finanénega poloZaja zavarovalnice izkazana v
kategoriji Zunajbilanéne postavke (pogojna sredstva in obveznosti).
Pojasnilo §t. 6: Drugi prihodki
V EUR
Postavka 2019 2018
Drugi prihodki 141.944 114.114
Drugi prihodki se nanasajo na prihodke zaradi
zastaranja pravice do rente in na druge postavke.
Pojasnilo §t. 7: Cisti odhodki za $kode
V EUR
Postavka 2019 2018
Obracunani kosmati zneski $kod Zivljenjskih zavarovanj -24.795.747 -20.374.233
Sprememba $kodnih rezervacij -39.571 -19.947
Skupaj -24.835.317 -20.394.181

Obrac¢unani kosmati zneski $kod so obracunane pokojninske
rente. Te so se v letu 2019 povecale zaradi vec¢jega Stevila
prejemnikov pokojninskih rent v skladu KS MR I1.

V EUR
Postavka 2018
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS PPS 1.193.222
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS MR 4.940.041
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS MR I -39.039.078 -32.802.163
Skupaj -33.315.898 -26.668.900
Spremembe zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS PPS so posledica
prilivov novih zavarovancev v kritni sklad, odlivov zaradi izplacila rent
in morebitnega povecanja iz naslova presezka, ki je posledica presezne
donosnosti in nadumrljivosti rentne populacije. Portfelj KS PPS je v zreli
fazi in beleZi presezek odlivov nad prilivi zaradi novih zavarovancev.
KS MR v letu 2019 belezi zmanj$anje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, saj
so se iz sklada izplacevale rente, medtem ko premij v sklad ni bilo.
Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS MR Il v letu 2019
je posledica prilivov novih zavarovancev v kritni sklad.
Pojasnilo §t. 9: Obratovalni stroski
V EUR
Postavka 2019 2018
Stroski materiala -206.766 -161.771
Stroski storitev, od tega -2.673.137 -2.589.925
« stro$ki pridobivanja zavarovanj -56.024 -40.135
Odpisi vrednosti -593.381 -489.659
Stroski rezervacij -32.967 -21.599
Stroski dela -3.290.484 -3.232.248
Drugi obratovalni stro$ki -119.282 -92.831
Skupaj -6.916.018 -6.588.033
Stroski pridobivanja zavarovanj se nana$ajo na pridobivanje novih
¢lanov vzajemnih pokojninskih skladov in kritnega sklada KS MRI.
Stroski materiala so v letu 2019 dosegli —206.766 evrov.
Najvecji delez omenjenih stroskov so stroski tiska.
Stroski storitev (z vklju€enimi stro$ki pridobivanja zavarovanj) so v letu 2019
dosegli -2.673.137 evrov. Osrednji del omenjenih stroskov pomenijo stroski
najemnin, ki vklju€¢ujejo najem poslovnih prostorov, opreme, informacijske
opreme in informacijskih sredstev v znesku -600.941 evrov (v letu 2018
-662.331evrov). Pomemben znesek predstavljajo e strodki placilnega
prometa in banénih storitev, ki vklju€ujejo tudi stroke skrbniske provizije
KPSJU in PPS, v skupnem znesku -447.164 evrov (-444.169 evrov v letu 2018).
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Odpisi vrednosti v znesku -593.381 evrov predstavljajo stroske amortizacije
opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev, od oktobra 2019 naprej pa
tudi amortizacijo pravice do uporabe najetih prostorov skladno z MSRP 16.

Stroski rezervacij v znesku -32.967 evrov pomenijo stroske oblikovanja rezervacij
za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi in druge rezervacije.

Stroski dela so v letu 2019 dosegli —3.290.484 evrov. Od omenjenega zneska odpade

na stroske bruto pla¢ in nadomestil -2.487.382 evrov (-2.391.733 evrov v letu 2018),
preostanek pa so stroski prispevkov na izpla¢ane place, stro$ki nadomestil za prehrano
in prevoz na delo, strodki dodatnega pokojninskega zavarovanja in podobno.

Drugi obratovalni stro$ki so ¢lanarine zbornici in zdruZzenjem, stro$ki promocije zdravja na
delovnem mestu, donacije in stro$ek prispevka za spodbujanje zaposlovanja invalidov.

Stroski revizije v letu 2019 so dosegli -31.493 evrov in vklju€ujejo stroske
revidiranja letnih porocil zavarovalnice in skladov (z iziemo MKPS) v znesku
-24.783 evrov in stro$ke revizije pripojitve sklada KVPS k skladu MZP v visini
-6.710 evrov. Stroski revizije v letu 2018 pa so dosegli —20.862 evrov in se
nana$ajo na stroske revidiranja letnih poro¢il zavarovalnice in skladov.

Pojasnilo §t. 10: Drugi zavarovalni odhodki
V EUR

Postavka 2019 2018
Drugi zavarovalni odhodki -1.124.138 -3.746.370

V letu 2019 vecino drugih zavarovalnih odhodkov predstavljajo vplacila
upravljavca za placilo razlike do zajam¢enega donosa vzajemnih
pokojninskih skladov (-835.618 evrov), manjsi del pa upravljavska
provizija KS MR in prihodki iz naslova posrednih stroskov KS MR 11

Vecina drugih zavarovalnih odhodkov v letu 2018 pa se nana$a na oblikovanje
rezervacij iz naslova preizkusa ustreznosti obveznosti (-2.052.675

evrov), na vplacila upravljavca za placilo razlike do zajam¢enega donosa
vzajemnih pokojninskih skladov (-1.038.809 evrov) in na oblikovanje
rezervacij zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti (-541.288 evrov).

Pojasnilo §t. 11: Drugi odhodki
V EUR

Postavka 2019 2018
Drugi odhodki -222.028 -210

Drugi odhodki v letu 2019 se nanasajo pretezno na placilo davka od
prometa zavarovalnih poslov v povezavi s skladi v upravljanju za tekoce
in preteklo obdobje, saj v preteklem obdobju davek ni bil pripoznan.

Pojasnilo §t. 12: Davek od dohodka

V EUR
Postavka 2019 2018
Poslovni izid obracunskega obdobja pred davki 14.716.562 6.981.669
Davek od tujih dividend 143.483 143.206
Davéno nepriznani odhodki 633.398 499.752
Neobdavéeni prihodki -5.956.461 -5.907.774
Sprememba racunovodskih usmeritev 4.439.525 2.059.495
Davéne olajSave -251.341 -154.706
Davéne izgube -6.988.254 -1.888.174
Skupaj (davéna osnova) 6.736.912 1.733.468
Davek od dohodka (19 %) 1.154.132 188.758
Davek od tujih dividend do sporazuma 125.881 140.601
Efektivna dav¢na stopnja je v letu 2019 dosegla 7,84 odstotka (v letu 2018
pa 2,7 odstotka), predstavlja pa razmerje med obrac¢unanim davkom od
dohodka in poslovnim izidom obracunskega obdobja pred davki.
Pojasnilo §t. 13: OdloZeni davek
V EUR
Postavka Izkaz Izkaz Izkaz Izkaz
fi énega fi énega poslovnega | poslovnega
polozaja polozaja izida 2019 | izida 2018
31.12.2019 31.12.2018
Odlozeni davek od dohodka - 15.606.545 11.056.696 13.734 98.786
obveznosti, od tega:
Prevrednotenje nalozb po posteni 13.214.493 8.650.910 0 0
vrednosti prek vseobsegajocega
donosa na posteno vrednost
Obveznosti iz prenesenih nalozb 2.392.052 2.405.786 13.734 98.786
Celotne obveznosti iz odloZzenega 15.606.545 11.056.696 13.734 98.786
davka od dohodka
Odlozeni davek od dohodka - 1.898.854 3.230.735 -1.331.880 -541.797
terjatve, od tega:
Prenesene izgube, ki se lahko 202.040 1.529.808 -1.327.768 -358.754
uporabijo za davéne olajsave
Popravki vrednosti nalozb 1.671.341 1.671.341 0 -184.768
Rezervacije 25.473 29.586 -4.112 1.725
Celotna sredstva od odlozenih 1.898.854 3.230.735 -1.331.880 -541.797
davkov od dohodka
Netiranje terjatev in obveznosti -13.707.691 -7.825.961 -1.318.146 -443.011
za odlozeni davek
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13.1 Gibanja odlozenih davkov, pripoznanih neposredno v kapital

V EUR
2018 Racunalniski programi Skupaj
Nabavna vrednost nadan1.1.2018 1.845.912 1.845.912
Nove nabave 64.641 64.641
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2018 1.910.553 1.910.553
Popravek vrednosti na dan 1.1.2018 -587.936 -587.936
Amortizacija -467.773 -467.773
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2018 -1.055.709 -1.055.709
Neodpisana vrednost nadan1.1.2018 1.257.976 1.257.976
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2018 854.844 854.844

Neopredmetena osnovna sredstva niso zastavljena.
Pojasnilo §t. 16: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

V EUR

2019 Oprema Sluzbeni Pravicado Skupaj
indrobni avtomobili uporabe
inventar prostorov

Nabavna vrednost na dan1.1.2019 126.087 49.530 0 175.617
Nove nabave 19.193 0 1.645.949 1.665.142
Odtujitve -542 0 0 -542
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2019 144738 49.530 1.645.949 1.840.217
Popravek vrednosti na dan 1.1.2019 -82.688 -35.788 0 -118.476
Odpisi 542 0 0 542
Amortizacija -19.746 -4.850 -82.297 -106.893
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2019 -101.892 -40.638 -82.297 -224.827
Neodpisana vrednost na dan 1.1.2019 43.399 13.742 0 57.141
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2019 42.846 8.892 1.563.652 1.615.390

Modra zavarovalnica je 1. oktobra 2019 sklenila petletno najemno pogodbo

za najem poslovnih prostorov, ki ustreza dolo¢ilom MSRP 16 - Najemi. Ob

tem je pripoznala pravico do uporabe prostorov v znesku 1.645.949 evrov.

Stroski amortizacije za poslovne prostore, ki predstavljajo pravico do uporabe za
porocevalsko obdobje, znasajo 82.297 evrov, odhodki za obresti za porocevalsko
obdobje znasajo 6.762 evrov. Skupni denarni odtok za najem zna$a 85.781 evrov.

V EUR
Gibanje odlozenih davkov 2019 2018
Stanje nadan1.1. 11.056.696 13.859.511
Spremembe med letom 4.549.849 -2.802.815
Stanje nadan 31.12. 15.606.545 11.056.696
Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajoc¢ega donosa
Pojasnilo §t. 14: Drugi vseobsegajoci donos po obdav¢itvi
V EUR
Postavka 2019 2018
Drugi vseobsegajoc¢i donos po obdav¢itvi 24.397.950 -13.266.796
Drugi vseobsegajoci donos se nanasa na ¢iste dobic¢ke oziroma izgube ob
ponovni izmeri finan¢nih sredstev, merjenih po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa. Razlika v vrednosti drugega vseobsegajo¢ega donosa
v letih 2019 in 2018 izhaja iz gibanja na trgih vrednostnih papirjev; v letu 2019 smo
belezili ugodne trzne razmere, medtem ko so bile te v letu 2018 zelo zahtevne.
Pojasnila k izkazu finanénega polozaja
Pojasnilo §t. 15: Gibanje neopredmetenih sredstev in
dolgoroénih aktivnih éasovnih razmejitev
V EUR
2019 Raéunalniski programi Skupaj
Nabavna vrednost na dan 1.1.2019 1.910.553 1.910.553
Nove nabave 297.869 297.869
Odtujitve -75 -75
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2019 2.208.347 2.208.347
Popravek vrednosti na dan 1.1. 2019 -1.055.709 -1.055.709
Odpisi 75 75
Amortizacija -486.488 -486.488
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2019 -1.542.122 -1.542.122
Neodpisana vrednost na dan 1.1. 2019 854.844 854.844
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2019 666.225 666.225

31. decembra 2019 je knjigovodska vrednost sredsteyv, ki predstavljajo

pravico do uporabe, zna$ala 1.563.652 evrov. Obveznosti iz

naslova pravice do uporabe so dosegle 1.566.929 evrov, od tega

glavnico predstavlja 1.629.845 evrov in obresti 62.916 evrov.



V EUR

2018 Opremain Sluzbeni Skupaj
drobniinventar avtomobili
Nabavna vrednost nadan1.1.2018 89.429 49.530 138.959
Nove nabave 41.411 0 41.411
Odtujitve -4.753 0 -4.753
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2018 126.087 49.530 175.617
Popravek vrednosti na dan1.1.2018 -70.406 -30.938 -101.344
Odpisi 4.753 0 4753
Amortizacija -17.035 -4.850 -21.885
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2018 -82.688 -35.788 -118.476
Neodpisana vrednost nadan1.1.2018 19.023 18.592 37.615
Neodpisana vrednost na dan 31.12.2018 43.399 13.742 57.141
Opredmetena osnovna sredstva niso zastavljena.
Pojasnilo §t. 17: Finanéna sredstva
Finan¢na sredstva Modre zavarovalnice zajemajo finan¢ne nalozbe v druzbah v
skupini in pridruzenih druzbah, finan¢ne nalozbe ter denar in denarne ustreznike.
V EUR
Postavka Lastna Finanéna Skupaj
finanéna sredstva 31.12.2019
sredstva | kritnih skladov
F.Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini 36.518.433 0 36.518.433
inv pridruzenih druzbah
G. Finan¢ne nalozbe 253.260.335 226.486.722 479.747.057
« vrednotene po odplaéni vrednosti 35.728.183 148.460.578 184.188.761
« vrednotene po posteni vrednosti prek 186.119.470 0 186.119.470
drugega vseobsegajocega donosa
« vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 31.412.683 78.026.145 109.438.827
M. Denar in denarni ustrezniki 5.207.444 2.442.952 7.650.396
Skupaj 294.986.212 228.929.675 523.915.886
V EUR
Postavka Lastna Finanéna Skupaj
finanéna sredstva 31.12.2018
sredstva | kritnih skladov
F.Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini 34.459.173 0 34.459.173
in v pridruzenih druzbah
G. Finan¢ne nalozbe 222.695.217 192.657.600 415.352.818
« vrednotene po odplaéni vrednosti 24.772.053 126.125.736 150.897.789
« vrednotene po posteni vrednosti prek 187.072.042 0 187.072.042
drugega vseobsegajocega donosa
« vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 10.851.122 66.531.864 77.382.987
M. Denar in denarni ustrezniki 1.743.833 1.921.164 3.664.998
Skupaj 258.898.224 194.578.764 | 453.476.989

17.1. Finanéne nalozbe v pridruzenih druzbah in skupnih podvigih

17.1.1Finanéne naloZbe v pridruZenih druzbah

Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2019 med finanénimi

nalozbami v pridruzenih druzbah izkazovala nalozbo v Cinkarno Celje,

d.d., vznesku 30.555.563 evrov. Finan¢na naloZzba v pridruZeni druzbi je
merjena po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa.

V EUR
PridruZena druzba Sedei Delez Kapital druzbe Cistidobicek
druzbe | udelezbev 31.12.2019 druzbe v 2019
kapitalu | (nerevidirani podatek) | (nerevidirani podatek)
Cinkarna Celje, d. d. Kidriceva ulica 20,00 % 171.115.998 21.660.465
26, Celje
17.1.2 Gibanje nalozb v pridruzene druzbe
V EUR
Postavka Finanéne naloZzbe v pridruZenih druzbah
Stanje 1.1.2019 29.496.303
Sprememba presezka iz prevrednotenja 1.059.260
Stanje 31.12.2019 30.555.563
Presezek iz prevrednotenja se je v letu 2019 zaradi
ugodnega gibanja tecaja nekoliko zvisal.
17.1.3 Finan¢ne nalozbe v skupne podvige
Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2019 med finan¢nimi
nalozbami v skupne podvige izkazovala nalozbo v podjetju Hotelske
nepremicnine, d. 0. 0., v znesku 5.962.870 evrov. Finan¢na nalozba
je merjena po nabavni vrednosti v skladu z MRS 27.10.
V EUR
PridruZena druzba SedeZ druzbe DeleZ udelezbe Kapital druzbe Cisti dobiéek
v kapitalu 31.12.2019 druzbe v 2019
Hotelske Dunajska cesta 50,00 % 12.418.125 434.988
nepremiénine, d. 0. 0. 119, Ljubljana
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17.2 Finanéne nalozbe

V EUR
Postavka Lastne finanéne Finanéne nalozbe Skupaj
nalozbe kritnih skladov 31.12.2019
Finanéne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 35.728.183 148.460.578 184.188.761
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti 186.119.470 0 186.119.470
prek drugega vseobsegajoega donosa
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti 31.412.683 78.026.145 109.438.827
skozi poslovni izid
Skupaj 253.260.335 226.486.722 479.747.057
V EUR
Postavka Lastne finanéne Finanéne naloZbe Skupaj
nalozbe kritnih skladov 31.12.2018
Finanéne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 24.772.053 126.125.736 150.897.789
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti 187.072.042 0 187.072.042
prek drugega vseobsegajoega donosa
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti 10.851.122 66.531.864 77.382.987
skozi poslovni izid
Skupaj 222.695.218 192.657.600 415.352.818
17.2.1 Sestava finan¢nih nalozb
V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Finanéne naloZzbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 109.438.827 77.382.987
Lastni$ki vrednostni papirji 77.592.006 57.039.493
DolZniski vrednostni papirji 31.846.821 20.343.493
Finanéne naloZbe po posteni vrednosti prek 186.119.469 187.072.042
drugega vseobsegajocega donosa
Lastni$ki vrednostni papirji 149.089.836 145.957.603
DolZniski vrednostni papirji 37.029.633 41.114.438
Finanéne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 184.188.761 150.897.789
Dolzniski vrednostni papirji 159.023.933 134.411.980
Posojila in depoziti 25.164.828 16.485.809
Skupaj 479.747.057 415.352.818

17.2.2 Gibanje finan¢nih nalozb

V EUR
Modra Po odplaéni Po posteni Po posteni Skupaj
zavarovalnica vrednosti vrednostiprek | vrednostiskozi
drugegavse- poslovniizid
obsegajoéega
sklada
Stanje 1. 1. 2019 150.897.790 187.072.042 77.382.987 415.352.819
Nakupi 51.593.368 6.842.442 46.337.949 104.773.759
Prevrednotenje/slabitve/ 3.115.769 29.038.585 2.546.663 34.701.017
revalorizacija
Prodaje/zapadanje -21.418.166 -36.833.599 -16.828.771 -75.080.537
Stanje 31.12. 2019 184.188.761 186.119.469 109.438.827 479.747.057
17.2.3 Struktura finanénih sredstev glede na vrsto obrestne mere
V EUR
Nalozba 31.12.2019 31.12.2018
Dolzniske nalozbe 227.900.387 195.869.912
Fiksna obrestna mera 223.146.185 190.969.071
Variabilna obrestna mera 4.754.202 4.900.841
Posojilain depoziti 25.164.828 16.485.809
Fiksna obrestna mera 25.164.828 16.485.809
Denar in denarni ustrezniki 7.650.396 3.664.997
Skupaj 260.715.611 216.020.719
Zakladne menice so upostevane v okviru fiksnih dolZniskih nalozb.
17.2.4 Tveganje spremembe obrestnih mer
V EUR
NaloZbe na dan Manj kot Veé kot Veé kot Skupaj
31.12.2019 1leto lletodo5let 5let
Finan¢ne nalozbe po 4.241.938 9.047.225 18.557.658 31.846.821
posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe po 20.164.906 72.802.644 91.221.211 184.188.761
odplaéni vrednosti
Finanéne nalozbe po 5.146.501 22.774.073 9.109.060 37.029.633
posteni vrednosti
prek drugega vse-
obsegajo¢ega donosa
Denarna sredstva 7.650.396 0 0 7.650.396
Skupaj 37.203.741 104.623.942 118.887.929 260.715.611
Tveganje spremembe obrestnih mer nam pokaze, v katerem obdobju bo
zavarovalnica ob reinvestiranju izpostavljena spremembi obrestnih mer.
Podrobnej$a analiza obrestnih tveganj je na voljo v poglavju »Upravljanje tveganj«.
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V EUR

NaloZbe nadan Manj kot Vec kot Ve¢ kot Skupaj
31.12.2018 1leto lletodo5let 5let

Finanéne nalozbe po 2.721.869 8.172.795 9.448.829 20.343.493
posteni vrednosti skozi

izkaz poslovnega izida

Finan¢ne naloZbe po 17.914.587 47.416.890 85.566.312 150.897.790
odplaéni vrednosti

Finan¢ne nalozbe po 3.401.633 27.231.757 10.481.048 41.114.438
posteni vrednosti

prek drugega vse-

obsegajo¢ega donosa

Denarna sredstva 3.664.997 0 0 3.664.997
Skupaj 27.703.086 82.821.443 105.496.190 216.020.719
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17.2.5 Kapitalske nalozbe po poSteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa (MSRP 9.5.7.5)

Osredniji cilj upravljanja sredstev zavarovalnice je dolgoro¢na rast vrednosti

premozenja. Upravljavec ta cilj zasleduje z vklju¢itvijo lastni$kih naloZzb, ki so

vrednotene po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa.

Namen lastni$tva je predvsem prejemanje denarnih tokov od dividend.

V EUR V EUR

ISIN vrednostnega Vrednost v EUR ISIN vrednostnega Vrednostv EUR
papirja 31.12.2019 papirja 31.12.2019
DE0005933931 5.223.101 LU0524480265 5.303.860
IEOOB3F81R35 2.914.568 DS1000001003 2.443.748
IEOOB4WXJJ64 3.135.096 CNE1000003G1 980.874
IEOOB66F4759 2.085.193 JP3304200003 1.100.869
US4642861037 1.270.653 US02079K3059 2.361.876
US4642865095 2.096.185 US02079K1079 2.363.648
US4642867729 2.378.931 DE0008404005 3.749.928
IEOOBSKRK281 3.766.526 US16941M1099 1.030.976
IEO0OB3B8PX14 938.020 US17275R1023 1.248.394
US4642873412 1.346.102 S10021112212 1.004.800
US4642877397 3.024.230 IT0003132476 856.860
US92189F7006 4.695.163 US1912161007 3.857.847
IEOOB3DWVS88 7.803.466 US5949181045 5.826.786
IEOOB5ZR2157 291.029 DE0008430026 3.173.358
US4642887453 5.302.181 US68389X1054 2.379.714
IEOOB60SX394 11.314.962 NL0000009538 1.652.977
LU0290358224 1.972.027 $10021110513 12.857.130
LU0290357929 2.729.966 CH0012032048 1.029.888
LU0290355717 5.390.330 FR0000120578 1.814.357
US81369Y5069 2.939.469 DE000A2GS401 574.946
US81369Y7040 2.175.628 ES0178430E18 526.829
US81369Y3080 2.773.385 US8816242098 203.258
US81369Y2090 3.369.160 US91912E1055 350.433
LU0274208692 13.461.111

Modra zavarovalnica je v letu 2019 iz naslova lastniStva kapitalskih naloZb, ki so merjene
po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, prejela dividende

v znesku 2.465.024 evrov (24.805 evrov dividend se nanas$a na naloZbe, ki so bile

v letu 2019 odtujene). Zaradi ugodnih trznih razmer in zagotavljanja likvidnosti je v
obdobju odtujila finan¢ne nalozbe v skupni vrednosti 28.339.169 evrov in pri tem

ustvarila 4.439.525 evrov dobicka, ki je bil prenesen na zadrzani poslovni izid.



17.3 Denarna sredstva

V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Denar na transakcijskih racunih pri bankah in v blagajni 7.650.396 3.664.998
Pojasnilo §t. 18: Terjatve
V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 4.090 2.578
Terjatve za odmerjeni davek 0 612.017
Druge terjatve 1.594.322 2.106.146
Skupaj 1.598.412 2.720.740
Modra zavarovalnica v racunovodskih izkazih za leto 2019 izkazuje
terjatve oziroma obveznosti za odmerjeni davek v pobotanem
znesku; ker so konec leta 2019 obveznosti za odmerjeni davek
presegle terjatve, je znesek izkazan med obveznostmi.
Najvi$jo postavko drugih terjatev v letu 2019 predstavljajo kratkorocne terjatve
iz naslova upravljavske provizije ter vstopnih in izstopnih stroskov vzajemnih
pokojninskih skladov, ki so dosegle 664.782 evrov; zadrzani primanjkljaj sredstev
za pokrivanje obveznosti do zavarovancev KS MR je zna$al 474.822 evrov.
Najvi$jo postavko drugih terjatev v letu 2018 je predstavljal zadrzani primanjkljaj
sredstev za pokrivanje obveznosti do zavarovancev KS MR in KS MR Il v znesku
1.274.930 evrov; kratkoro¢ne terjatve iz naslova upravljavske provizije ter vstopnih
in izstopnih stroskov vzajemnih pokojninskih skladov so dosegle 594.196 evrov.
Pojasnilo §t. 19: Druga sredstva
V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Druga sredstva 2.983.930 2.960.850

Druga sredstva se skoraj v celoti nana$ajo na aktivne ¢asovne razmejitve,
ki predstavljajo oblikovane terjatve do vzajemnih pokojninskih skladov
za premije kritnih skladov, ki izhajajo iz zadnje konverzije v obdobju.

Pojasnilo §t. 20: Zunajbilanéne postavke

V EUR
Sklad 31.12.2019 31.12.2018
Sredstva/obveznosti pokojninskih skladov v upravljanju 1.188.130.397 1.057.360.190
KVPS ' 0 176.815.193
KPSJU 84.344 89.116
ZPJU 863.317.922 777.268.469
PPJU 5.801.679 3.112.080
DPJU 14.175.335 5.483.633
MKPS 81.368 164.167
Mzp 248.356.008 49.596.073
MPP 16.886.502 11.324.402
MDP 21.977.965 14.375.119
PPS 17.449.273 19.131.937
Zunajbilanéne postavke iz naslova upravljanja finan¢nih sredstev 2.182.570 1.656.345
Prejete garancije 50.000 0
Skupaj vrednost sredstev 71.190.362.967 1.059.016.535
Zunajbilan¢ne postavke v znesku 1.188.130.397 evrov se nanasajo na
sredstva oziroma obveznosti pokojninskih skladov v upravljanju Modre
zavarovalnice; zunajbilan¢na sredstva oziroma obveznosti v znesku
2.182.570 evrov pa se nana$ajo na zavezo Modre zavarovalnice za
nakup enot investicijskih skladov. Med zunajbilanénimi postavkami je
tudi prejeta garancija za dobro izvedbo pogodbenih obveznosti.
Pojasnilo §t. 21: Kapital
21.1 Osnovni kapital
V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Osnovni kapital (v EUR) 152.200.000 152.200.000
Navadne delnice (§tevilo) 152.200.000 152.200.000
Osnovni kapital zavarovalnice zna$a 152.200.000 evrov. Osnovni
kapital je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih kosovnih
delnic. Vsaka delnica ima enak delez in pripadajoci znesek v
osnovnem kapitalu. Delez posamezne kosovne delnice v osnovnem
kapitalu se doloc¢i glede na §tevilo izdanih kosovnih delnic.
Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. decembra 2019
je 1,77 evra (na dan 31. decembra 2018 pa 1,55 evra). Modra
zavarovalnica je v 100-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d.
117



21.2 Gibanje posameznih sestavin kapitala

Pojasnilo §t. 22: Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

22.1 Zavarovalno-tehniéne rezervacije

V EUR
Postavka Osnovni Rezerveiz Presezekiz | Zadrzani Cisti Skupaj
kapital dobi¢ka prevrednotenja poslovniizid
1.1.2019 152.200.000 31.097.473 46.388.920 6.086.224 235.772.618
Sprememba 0 9.613.389 19.958.425 3.892.901 33.464.715
31.12.2019 152.200.000 40.710.862 66.347.345 9.979.125 269.237.332
Rezerve iz dobi¢ka so zakonske rezerve v znesku 3.445.228
evrov, statutarne rezerve v znesku 3.272.966 evrov in druge
rezerve iz dobi¢ka v znesku 33.992.668 evrov.
Zavarovalnica je v letu 2019 v zakonske rezerve skladno z dolo€ilom
64. Elena ZGD-1, po kritju prenesene izgube na segmentu premozenja,
odvedla 5 odstotkov zneska preostalega Cistega dobic¢ka za leto
2019 oziroma 611.810 evrov. V statutarne rezerve je bilo odvedenih
581.220 evrov, druge rezerve pa so se povecale za 5.521.590 evrov.
V EUR
Postavka Osnovni | Rezerveiz Presezekiz Zadrzani | Zadrzani Zadrzani Skupaj
kapital dobiéka prevred j dobiéki/ | dobicki/ Cisti
izgube izgube | poslovniizid
(MSRP 9)
1.1.2018 152.200.000 | 27.612.966 60.703.295 0 0 3.523.240 244.039.501
Sprememba 0 3.484.507 -14.314.375 823.114 | 2.385.213 -645.343 -8.266.883
31.12.2018 152.200.000 | 31.097.473 46.388.920 823.114 | 2.385.213 2.877.897 | 235.772.618
Rezerve iz dobicka so zakonske rezerve v znesku 2.833.417 evrov, statutarne
rezerve v znesku 2.691.747 evrov in druge rezerve iz dobi¢ka v znesku
25.572.309 evrov. Zavarovalnica je v letu 2018 v zakonske rezerve skladno
zdolocilom 64. ¢lena ZGD-1odvedla 5 odstotkov zneska Cistega dobicka
za leto 2018 oziroma 317.495 evrov. V statutarne rezerve je bilo odvedenih
301.620 evrov, druge rezerve pa so se povecale za 2.865.392 evrov.
21.3 Gibanje presezka iz prevrednotenja
V EUR
PreseZek iz prevrednotenja 2019 2018
Stanje 1. 1. 46.388.920 60.703.295
Sprememba postene vrednosti 21.636.312 -11.291.927
Neto sprememba finanénih nalozb -1.728.744 -2.022.948
Odprava trajnih slabitev (MSRP 9) 0 -1.047.579
Slabitve naloZzb FVOCI 50.856 48.079
Stanje 31.12. 66.347.345 46.388.920

V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS 99.330.866 101.315.380
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR 16.803.424 20.522.180
Zavarovalno-tehniéne rezervacije KS MR I 107.229.248 68.190.509
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije nezgoda 26.000 0
Skupaj 223.389.538 190.028.069
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije vklju€ujejo rezervacije Zivljenjskih
zavarovanj po policah, nerazvr§¢ene zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in
Skodne rezervacije; predstavljene so v poglavju Razkritja zavarovalnih pogodb.
22.2 Gibanje zavarovalno-tehni€nih rezervacij
V EUR
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 2019 2018
Zacetno stanje 190.028.069 163.339.222
Sprememba skozi izkaz poslovnega izida 33.315.899 26.668.900
Spremembe $kodnih rezervacij in prilagoditve 45571 19.947
Konéno stanje 223.389.538 190.028.069
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v letu 2019 so se povecale iz naslova priliva
sredstev in zavarovancev v sklad KS MR Il. Spremembe $kodnih rezervacij
vsebinsko predstavljajo obracunane, a iz razli¢nih razlogov e neizplaane rente.
VEUR
Gibanje zavarovalno- KS PPS KS MR KS MRIII Nezgodno Skupaj
tehniénih rezervacij zavarovanje
Stanje 1. 1. 2019 101.315.380 20.522.180 68.190.509 0 190.028.069
Povecanje 4.710.687 361.964 53.038.995 0 58.111.646
Zmanjsanje -6.714.737 -4.081.094 -13.999.916 0 -24.795.747
Sprememba $kodnih 19.536 374 -340 26.000 45.570
rezervacij in prilagoditve
Stanje 31.12.2019 99.330.866 16.803.424 | 107.229.248 26.000 223.389.538
V EUR
Gibanje zavarovalno- KS PPS KS MR KS MRII Skupaj
tehnicnih rezervacij
Stanje 1.1.2018 102.491.512 25.460.572 35.387.137 163.339.222
Povecanje 5.528.534 435.659 41.052.939 47.017.132
Zmanj$anje -6.721.756 -5.375.700 -8.250.776 -20.348.232
Sprememba $kodnih rezervacij 17.090 1.649 1.209 19.947
Stanje 31.12.2018 101.315.380 20.522.180 68.190.509 190.028.069
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Pojasnilo §t. 23: Druge rezervacije

23.1Druge rezervacije

V EUR
Druge rezervacije 31.12.2019 31.12.2018
Rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti 8.173.478 9.888.253
Rezervacije za primanjkljaj sredstev kritnih skladov 474.822 1.274.930
Rezervacije v povezavi z zaposlenci (jubilejne nagrade, 268.139 311.428
odpravnine ob upokojitvi in podobno)
Rezervacije iz naslova preizkusa ustreznosti rezervacij 3.264.187 4.699.673
Skupaj 12.180.626 16.174.284
23.2 Gibanje drugih rezervacij
V EUR
Postavka Rezervacije za Rezervacije iz Rezervacije za Rezervacije Skupaj
nedoseganje | naslova preizkusa primanjkljaj | vpovezaviz
zajamcene ustreznosti | sredstev kritnih zaposlenci
donosnosti obveznosti skladov
1.1.2019 9.888.253 4.699.673 1.274.930 311.428 | 16.174.284
Novooblikovane 0 0 0 32.967 32.967
med letom
Crpanje 0 0 0 -7.030 -7.030
rezervacij
Odprava -1.714.775 -1.435.486 -800.108 -69.226 [ -4.019.595
rezervacij
31.12.2019 8.173.478 3.264.187 474.822 268.139 | 12.180.626
V EUR
Postavka Rezervacije za Rezervacije iz Rezervacije za Rezervacije Skupaj
nedoseganje | naslova preizkusa primanjkljaj | vpovezaviz
zajaméene ustreznosti | sredstev kritnih zaposlenci
donosnosti obveznosti skladov
1.1.2018 10.976.752 2.741.284 240.302 293.275 | 14.251.613
Novooblikovane 541.288 2.052.675 1.034.628 21.599 3.650.190
med letom
Crpanje 0 0 0 -3.446 -3.446
rezervacij
Odprava -1.629.786 -94.287 0 0| -1.724.073
rezervacij
31.12.2018 9.888.253 4.699.673 1.274.930 311.428 | 16.174.284

Zavarovalnica oblikuje rezervacije za nedoseganje zajam&ene donosnosti,
Ce je dejanska Cista vrednost sredstev skladov, ki izvajajo nalozbeno
politiko zajam¢&ene donosnosti, niZja od njihove zajamcene vrednosti.

V letu 2019 so bile odpravljene rezervacije za sklade ZPJU, MZP in

PPS (v letu 2018 pa oblikovane za sklade KVPS, ZPJU in MZP).

Odprava rezervacij iz naslova preizkusa ustreznosti obveznosti v letu 2019 se
nana$a na sklada KS MR Il in KS MR. V letu 2018 so se nove rezervacije oblikovale
za KS MR II, za KS MR pa so bile odpravljene. Rezervacije iz naslova ustreznosti
obveznosti so podrobneje pojasnjene v tocki Razkritja zavarovalnih pogodb.

Rezervacije za primanjkljaj sredstev kritnega sklada se oblikujejo, e kritni
sklad izkaZe primanjkljaj sredstev glede na obveznosti. Rezervacije se

oblikujejo v visini razlike med neto vrednostjo sredstev in vi§ino obveznosti

do zavarovancev (vi§ino matemati¢nih rezervacij). V letu 2019 so bile
tovrstne rezervacije odpravljene za oba rentna sklada, in sicer v visini
791.836 evrov za sklad KS MR Il in v znesku 8.272 evrov za KS MR, medtem
ko so bile v letu 2018 oblikovane rezervacije za oba rentna sklada.

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so izraunane na
podlagi predpostavke o pri¢akovani fluktuaciji delavcev, njihovi delovni dobi

in pricakovanem $tevilu let do upokojitve ob upostevanju dologil individualnih

in kolektivnih pogodb o zaposlitvi ter internih aktov zavarovalnice. Priizradunu
sta uposStevani stopnja rasti plac v vi$ini 2 odstotkov, kar je blizu inflacijskim
ciljem ECB, in diskontna stopnja v viini 2 odstotkov. Predpostavke o pri¢akovani
fluktuaciji pripisujejo najvi$jo verjetnost odhoda (30 odstotkov) tistim delavcem,
ki naj bi do upokojitve delali e ve¢ kot 20 let, medtem ko delavcem, ki bodo do
upokojitve delali §e manj kot 5 let, pripisujejo verjetnost odhoda 0 odstotkov.

Pojasnilo §t. 24: Druge finanéne obveznosti

V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Skupaj 796 0
Druge finan&ne obveznosti se nanasajo na obveznosti
iz naslova obresti od depozitov.
Pojasnilo §t. 25: Obveznosti iz poslovanja
V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 6.000
Obveznosti za odmerjeni davek 852.220 239.760
Skupaj 852.220 245.760
Obveznosti za odmerjeni davek so obveznosti za davek od dohodka pravnih oseb.
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Pojasnilo §t. 26: Ostale obveznosti

V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
Kratkoro&ne obveznosti do zaposlenih 287.789 270.416
Druge kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih poslov 205.600 10.858
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 330.963 383.645
Druge kratkoro¢ne obveznosti 73.785 74.462
Vnaprej vracunani stroski 137.693 144704
Kratkoro¢no odlozeni prihodki 8.657.778 8.756.988
Obveznosti iz finanénega najema 116.388 349.164
Dolgoro¢ne obveznosti iz najema poslovnih prostorov 1.566.929 0
Druge dolgoro¢ne obveznosti 34714 33.636
Skupaj 11.411.639 10.023.872

Kratkoro€ne obveznosti do zaposlenih so obveznosti
iz naslova pla¢ za december 2019.

Druge kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih poslov so
predvsem obveznosti za kritje posrednih stro§kov KS MR,
ki jih ta izkazuje do Modre zavarovalnice (196.593 evrov).

Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev so obveznosti do prodajalcev
vrednostnih papirjev in obveznosti do obvladujoce druzbe.

Vnaprej vracunani stro$ki se nanasajo na stroske neizkoris¢enih
dopustov in druge ocenjene stroske za leto 2019.

Kratkoro&no odloZeni prihodki pomenijo odloZene prihodke KS MR I
iz naslova prejetih premij zavarovancey, ki so na podlagi informativnega
izracuna izrazili namero, da zavarovanje sklenejo s 1. januarjem 2020.

Obveznosti iz finanénega najema so obveznosti v povezavi
z najemom neopredmetenih osnovnih sredstev.

Dolgoro¢ne obveznosti iz najema poslovnih prostorov se
nana$ajo na obveznosti iz najema, skladno z MSRP 16.

Druge dolgoro¢ne obveznosti so obveznosti za izplacilo
spremenljivega prejemka ¢lanov uprave.

Razkritja zavarovalnih pogodb

Sestava dolgoroénih zavarovalnih pogodb

Tabela 25: Sedanja bruto vrednost prihodnjih izpla&il

V EUR

Kritni sklad 31.12.2019 31.12.2018
KS PPS 95.755.253 96.561.618
KS MR 16.799.439 20.518.569
KSMRII 106.250.665 68.189.090
Skupaj 218.805.357 185.269.277

Sedanja bruto vrednost prihodnjih izplacil predstavlja

zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah.

Tabela 26: Sestava zavarovalno-tehniénih rezervacij na dan 31.12. 2019 VEUR
Sklad ZTR zivljenjskih ZTR ziviljenjskih Skodne Skupaj

zavarovanj po zavarovanj - rezervacije
policah presezek

KS PPS 95.755.253 2.575.010 1.000.602 99.330.865
KS MR 16.799.439 0 3.985 16.803.424
KSMRII 106.250.665 977503 1.079 107.229.247
Skupaj 218.805.357 3.552.513 1.005.666 223.363.536

Tabela 27: Sestava zavarovalno-tehni&nih rezervacij na dan 31.12. 2018 V EUR
Sklad ZTR zivljenjskih ZTR zivljenjskih Skodne Skupaj

zavarovanj po zavarovanj - rezervacije
policah presezek

KS PPS 96.561.618 3.772.695 981.067 101.315.380
KS MR 20.518.569 0 3611 20.522.180
KSMRII 68.189.090 0 1.419 68.190.509
Skupaj 185.269.277 3.772.695 986.097 190.028.069

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah KS PPS na dan 31.

decembra 2019 se od celotnih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij razlikujejo za

rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti v znesku 2.575.010 evrov (2018 za

3.772.695 evrov) in za §kodne rezervacije v vi$ini 1.000.602 evrov (v 2018 za 981.067

evrov). Priizracunu vrednosti prihodnjih izplacil so bile uporabljene rentne tablice

DAV2004R in zakonsko predpisana tehni¢na obrestna mera v visini 1 odstotka.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah KS MR na dan 31.

decembra 2019 se od celotnih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij razlikujejo za

$kodne rezervacije v viini 3.985 evrov (v 2018 za 3.611 evrov). Pri izracunu vrednosti

prihodnjih izplacil so bile uporabljene nemske rentne tablice DAV1994R.
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Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah KS MR

Il na dan 31. decembra 2019 se od celotnih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij razlikujejo za razporejeni del dobi¢ka v znesku 884.669 evrov,
nerazporejeni del dobi¢ka v visini 92.834 evrov in za §kodne rezervacije v
vidini 1.079 evrov (v 2018 za 1.419 evrov). Pri izraCunu vrednosti prihodnjih
izplacil so bile uporabljene nemske rentne tablice DAV1994R.

Ustreznost obveznosti

Modra zavarovalnica preverja ustreznost obveznosti oziroma zadostnost
oblikovanih matemati¢nih rezervacij z izvedbo testa ustreznosti obveznosti, ki
izhajajo iz sklenjenih zavarovalnih pogodb. Preverjanje je omejeno le na rentna
zavarovanja. Pri testu se dolo¢i najbolj$a ocena obveznosti, ki je dolo¢ena kot
vsota sedanje vrednosti pric¢akovanih denarnih tokov (izplacila rent in stroski
zavarovalnice). Ta ocena se primerja z vrednostjo matemati¢nih rezervacij, ki
so dolo€ene v skladu s pravili, navedenimi v zavarovalno-tehni¢nih osnovah
posameznih zavarovanj.

Pri testu ustreznosti obveznosti, ki je bil izveden na ravni posamezne
zavarovalne pogodbe z upostevanjem mesecne dinamike, so bile upostevane
naslednje predpostavke:

« pri¢akovana umrljivost je bila dolo¢ena v skladu z nemskimi rentnimi
tablicami smrtnosti D1994R, lo€eno glede na spol, ki glede na
pretekle izkusnje ustrezno popisujejo dejansko umrljivost;

« predcasne prekinitve niso bile predvidene, saj glede na
dolo¢ila v zavarovalnih pogodbah tudi niso mozne;

« pri¢akovani stroski so enaki vracunanim;

« diskontna stopnja temelji na netvegani obrestni meri na dan 31.
decembra 2019, ki jo objavi EIOPA, in uposteva u¢inek pri¢akovanih
donosnosti sredstev, vrednotenih po odplacni vrednosti, pri
¢emer smo navedeni ucinek prvi¢ upostevali v letu 2019.

Test ustreznosti obveznosti na dan 31. decembra 2019 je pokazal zadostnost
matemati¢nih rezervacij na KS PPS, medtem ko je bil za KS MR ugotovljen
primanjkljaj v znesku 43.985 evrov, za KS MR Il pa v znesku 3.220.202 evra.

Sprememba obrestnih mer/donosnosti

Tabela 28: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS PPS

V EUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2019 31.12.2018
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -2.749.120 -2.819.979
Zmanjs$anje donosnosti za 0,25 odstotne tocke 2.888.770 2.965.112

Tabela 29: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR

V EUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2019 31.12.2018
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -297.321 -336.257
Zmanj$anje donosnosti za 0,25 odstotne tocke 310.784 351.196

Tabela 30: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR 1| V EUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2019 31.12.2018
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -1.938.436 -1.227571
Zmanj$anje donosnosti za 0,25 odstotne tocke 2.021.893 1.280.205

Sprememba smrtnosti

Tabela 31: Sprememba smrtnosti za KS PPS V EUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2019 31.12.2018
Poveclanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -3.515.639 -3.433.541
Zmanj$anje verjetnosti smrtnosti za 10 % 4.018.859 3.899.511

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo

zmanj$anje obveznosti za 3.515.639 evrov (3.433.541 evrov v letu

2018). Za izracun spremembe visine obveznosti zaradi spremembe

v umrljivosti smo uporabili rentne tablice DAV2004R.

Tabela 32: Sprememba smrtnosti za KS MR V EUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2019 31.12.2018
Poveclanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -250.141 -251.421
Zmanj$anje verjetnosti smrtnosti za 10 % 282.182 283.285

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzroc&ilo

zmanj$anje obveznosti za 250.141 evrov (251.421 evrov v letu 2018).

ZaizraCun spremembe viSine obveznosti zaradi spremembe

v umrljivosti smo uporabili rentne tablice DAV1994R.

Tabela 33: Sprememba smrtnosti za KS MR I V EUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2019 31.12.2018
Poveclanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -805.969 -499.096
Zmanj$anje verjetnosti smrtnosti za 10 % 904.237 559.758

Poveclanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzroé&ilo

zmanj$anje obveznosti za 805.969 evrov (499.096 evrov v letu

2018). Za izracun spremembe viSine obveznosti zaradi spremembe

v umrljivosti smo uporabili rentne tablice DAV1994R.
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Upravljanje tveganj Valutno tveganje

Modra zavarovalnica ocenjuje, da so njena lastna sredstva in sredstva KS PPS, ) )
Tabela 36: Valutna sestava finan¢nih sredstev

KS MR in KS MR Il v okviru poslovanja izpostavljena kreditnemu, trznemu, VEUR
obrestnemu in likvidnostnemu tveganju. V predstavljenih tabelah so vklju¢ena Valuta 31.12.2019 31.12.2018
lastna sredstva zavarovalnice in sredstva kritnih skladov (KS PPS, KS MR Sredstva, nominirana v evrih 453.499.967 398.674.222
in KS MR ). Med nastetimi vrstami tveganj, ki jih prevzemamo pri svojem Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih 67.282.470 52.094.897
poslovanju, so najpomembnej$a trzna tveganja in kreditno tveganje. Sredstva, nominirana v drugih valutah 3133450 2707870

Skupaj 523.915.887 453.476.989

Upravljanje kapitala — Solventnost Il
31.decembra 2019 je bilo 86 odstotkov finan¢nih sredstev

Modra zavarovalnica ocenjuje, da razpolaga z zadostnim obsegom lastnih zavarovalnice nominiranih v evrih, 13 odstotkov v amerigkih

virov sredstev glede na njeno celotno potrebo po kapitalu. dolarjih, preostanek pa v drugih valutah

Tabela 34: Kapitalska ustreznost skladno z direktivo Solventnost Il
P VEUR Tabela 37: Valutno tveganje finanénih sredstev

V EUR

Postavka 31.12.2019 31.12.2018 Sprememba te&aja USD za +/-10 % 31.12.2019 31.12.2018
Selventnost I Vpliv na izkaz poslovnega izida +/-789.501 +/-170.098
Celot treb kapitalu (v EUR 148.056.788 122.828.076

é o na. po re. :.a'po apitalu (v ) Vpliv na kapital +/-5.938.746 +/-5.039.391
Primerni lastni viri sredstev (v EUR) 286.712.246 252.222.122 skupaj +/-6.728.247 +/_5.209.489
Presezek (+)/primanjkljaj (-) razpoloZljivih 138.655.458 129.394.046
lastnih virov sredstev (v EUR)
Razmerje med primernimi lastnimi viri sredstev 194 % 205 %
in celotno potrebo po kapitalu (v %) Obrestno tveganje

Zavarovalnica je tveganju obrestne mere izpostavljena v primeru neusklajenosti
denarnih tokov sredstev in obveznosti.

Delnisko tveganje

Na strani sredstev je obrestno tveganje povezano z naloZzbami v vrednostne

DelniSko tveganje oziroma tveganje spremembe cen lastniskin papirje, ki se odzivajo na spremembo ravni trznih obrestnih mer. V to skupino

vrednostnih papirjev predstavija moznost, da se bo vrednost sodijo nalozbe, katerih prihodki so vezani na spremenljivo obrestno mero, in tisti

lastniSkih vrednostnih papirjev spremenila zaradi sprememb v dolzniski instrumenti, katerih obrestni prihodki so sicer vezani na fiksno obrestno

trznih indeksih oziroma trznih vrednostih posameznih delnic. mero, a se njihova trzna vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih obrestnih
Delnigko tveganje obvladujemo z mejnimi vrednostmi dovoljene mer. Zaradi nizkih obrestnih mer je bilo premozZenje izpostavljeno tveganju

izpostavljenosti ter z geografsko in sektorsko razpr§enostjo nalozb. reinvestiranja.

Tabela 35: Tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev Modra zavarovalnica upravlja obrestno tveganje s spremembo sestave

VEUR nalozb, in sicer s prilagajanjem trajanja portfelja, prestrukturiranjem nalozb
Sprememba indeksa za +/-10 % 31.12.2019 31.12.2018 z nespremenljivo obrestno mero v nalozbe s spremenljivo obrestno mero
Vpliv na izkaz poslovnega izida od nalozb, +/-8.355.488 +/-6.200.236 ali obratno, z razporeditvijo nalozb v razred po odplacni vrednostiin z
vrednotenih po posteni vrednosti prek IPI uporabo izvedenih finan&nih instrumentov za varovanje pred obrestnim
Vpliv na kapital od naloZb, vrednotenih +/-17.964.540 +/-17.545.391 tveganjem, ki pa jih v preteklem letu Modra zavarovalnica ni uporabljala.
po posteni vrednosti skozi izkaz vseobsegajo¢ega donosa
Skupaj +/-26.320.028 +/-23.745.627

UcCinek na izkaz poslovnega izida izkazujejo lastniski vrednostni papirji,
ki so vrednoteni po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida,
uc€inek na kapital pa lastniski vrednostni papirji, ki so vrednoteni po
posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa.



Tabela 38: Analiza ob&utljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31.12.2019 - Upravljavec obvladuje kreditno tveganje s skrbnim izborom partnerjev (analize

sprememba obrestnih mer za 50 baziénih tock VEUR nasprotnih strank pred prevzemom kreditnega tveganja), preverjanjem njihove
Postavka Sprememba Ob&utljivost | Vpliv na posteno skupaj bonitete in z razprsitvijo nalozb glede na izdajatelje, sektorje in geografska
obrestne mere | obrestnega prihodka vrednost obmodja. Kreditno tveganje tujih dolZniskih vrednostnih papirjev upravlja
Financne nalozbe po posteni +/-05 % +/-15.653 /128636 | +/-112.984 praviloma z vlaganjem v tiste tuje dolZni$ke vrednostne papirje, katerih

vrednosti skozi poslovni izid bonitetna ocena priznanih bonitetnih agencij je vi§ja od BBB—, kot tudi s

prilagajanjem bonitetne strukture portfelja sprejetim internim omejitvam.

Finan¢ne naloZzbe po +/-0,5 % 0 0 0

odplaéni vrednosti ) o ) ) . )
Financne nalozbe po posteni +/-05 % /8118 177030 | “+/-168.912 Kred|t'no tveg?nje iz |zpost.avljen.os't| do .p'osar.nezne barjkf-:- (depo%ltu.potrdlla
vrednosti prek drugega o vlogi) upravlja v skladu z internimi pravili, to je z mese&nim dolo€anjem
vseobsegajoega donosa nalozbenih limitov, ki pomenijo dovoljeno izpostavljenost pri posamezni banki
Skupaj +/-0,5 % +/-23.771 +/-305.666 | +/-281.895 v dolo¢enem obdobju. Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja

se ugotavlja sprotno in je usklajena z zakonskimi predpisi. Izvedenih finanénih
instrumentov za varovanje pred kreditnim tveganjem nismo uporabljali.

Tabela 39: Analiza ob&utljivosti naloZb glede na gibanje trZznih obrestnih mer na dan 31.12.2018 -
sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih to¢k

VEUR Tabela 40: Izpostavljenost finanénih sredstev kreditnemu tveganju brez upostevanja
Postavka Sprememba Obé&utljivost | Vplivnaposteno Skupaj morebitnih zavarovanj na dan 31.12.2019 VEUR
obrestne mere | obrestnegaprihodka vrednost

— 1o3b — 705 % +/-16.470 /76,692 +/-60.222 Interna Boniteta Stopnja | Nacin merjenja Bruto | Neto izpostavljenost
|ne;ncne.ne:(oz. € pIO po.s.telgl e e e —ou boniteta priéakovanih priéakovanih | izpostavljenost (znizana za
vrednosti skozi poslovni izi izgub izgub pri¢akovane izgube)
Finanne nalozbe po +-05% 0 0 ° Varne nalozbe AAA -0,002% 12-meseéne 6.625.739 6.625.587

odplaéni vrednosti ri¢akovane .
e . s AA -0,009 % P ) 18.096.612 18.095.215

Finan¢ne naloZbe po posteni +/-0,5 % +/-8.034 +/-197.538 | +/-189.504 izgube -
vrednosti prek drugega A -0,015% 85.293.672 85.282.850
vseobsegajocega donosa BBB -0,055% 101.155.350 101.113.284
Skupaj +/-24.504 +/-274.230 | +/-249.726 Manj varne BB -0,400 % 12-meseé&ne/ 49.415595 49.250.699
nalozbe B ~0686% | vseZivlieniske 347.976 347.976

Priizracunu obcutljivosti obrestnega prihodka so upostevane pncak.ovakr)\e
nalozbe s spremenljivo obrestno mero, priizracunu vpliva na lzgube )
H oy

posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero. Skupaj -0,104% 260.934.944 260.715.611

Razlika med bruto in neto izpostavljenostjo je 219.333 evrov, kar

Kreditno tveganje predstavlja popravek vrednosti za pri¢akovane izgube dolZniskih

Kreditno tveganje se nanasa na dolzniSke vrednostne papirje (financne nalozb, vrednotene po odplacni vrednosti. Skupen znesek oblikovanih
nalozbe v obveznice, komercialne in blagajnidke zapise, potrdila o vlogi, slabitev znada 270.189 evrov (upostevane dolZnike naloZbe,

depozite, dana posojila, denarna sredstva) in pomeni moznost, da bodo vrednotene po odplaéni vrednosti, in finan¢na sredstva, vrednotena
nalozbe v dolzniske vrednostne papirje popla¢ane samo delno oziroma po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa).

sploh ne bodo poplacane; najvisja izpostavljenost je enaka knjigovodski

vrednosti teh finan&nih instrumentov. Lastnidki vrednostni papirji so iz Pri bonitetni oceni B gre za nalozbe, ki so vrednotene po poSteni vrednosti
analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega tveganja. prek poslovnega izida ali prek drugega vseobsegajoega donosa,

zaradi tega je bruto izpostavljenost enaka neto izpostavljenosti.
Zavarovalnica ima dolo¢ene postopke, s katerimi spremlja kreditno
izpostavljenost do finan¢nih institucij, v instrumente katerih nalaga svoje
premozenje, in dolo¢ene meje najvecje izpostavljenosti do dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki ne dosegajo investicijske bonitetne ocene. V okviru internih aktov
zavarovalnice se boniteta poslovnih partnerjev dolo¢a z lastnim modelom in
upostevanjem bonitetnih ocen agencij Standard & Poor’s, Fitch in Moody's,
kjer se uposteva druga najbolj$a bonitetna ocena. Odlo¢anje o odobritvi
nalozb je v pristojnosti uprave na podlagi predlogov internih odborov.



Tabela 41: Izpostavljenost finan&nih sredstev kreditnemu tveganju brez upostevanja

morebitnih zavarovanj na dan 31.12. 2018

Druge spremembe popravka vrednosti za izgubo predstavljajo odpravo
slabitev v ¢asu zaradi priblizevanja datumu zapadlosti finanénega sredstva in
spremembo odpravka vrednosti zaradi spremembe parametrov tveganja.

Tabela 44: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka 2019

V EUR
Interna Boniteta Stopnja | Nacin merjenja Bruto | Neto izpostavljenost
boniteta pricakovanih pri¢akovanih | izpostavljenost (znizana za
izgub izgub pri¢akovane izgube)
Varne nalozbe AAA -0,003 % 12-mesecne 3.591.395 3.591.270
AA -0,007 % p”caki;’gjgz 16.828.210 16.827.297
A -0,012 % 81.149.490 81.141.125
BBB -0,049 % 77.792.257 77.766.939
Manj varne BB -0,474 % 12-mesecne/ 35.574.542 35.450.426
nalozbe B 0% | vseziviienjske 1.243.663 1.243.663
pri¢akovane
izgube
Skupaj -0,101% 216.179.555 216.020.719

V bonitetno oceno B spada naloZba v zakladno menico, ki

je vrednotena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega

izida, zato za to nalozbo ni oblikovanih slabitev.

Tabela 42: Gibanje popravka vrednosti za izgubo 2019 VEUR
Kategorija 1.faza 2.faza
Popravek vrednosti za pri¢akovano izgubo 1. 1. 2019 -99.988 -118.205
Prenosiz1.v2.fazo 0 -2.038
Finan&na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju 30.672 37.769
odpravljeno
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju -77.082 0
Druge spremembe -26.229 -15.088
Popravek vrednosti za pri¢akovano izgubo 31.12. 2019 -172.627 -97.562

Zavarovalnica v lasti nima nalozb, ki bi bile razvr§¢ene v 3. fazo.

Zavarovalnica ima dve dolzniski nalozbi, ki sta razvr§ceni v fazo 2.

Od tega je bila ena nalozba v letu 2019 prenesena iz faze 1v fazo 2.

Druge spremembe popravka vrednosti za izgubo izvirajo

iz spremembe parametrov tveganja.

Tabela 43: Gibanje popravka vrednosti za izgubo 2018 VEUR
Kategorija 1.faza 2.faza
Popravek vrednosti za pricakovano izgubo 1. 1. 2018 -94.056 -231.359
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju 41.465 47.293
odpravljeno
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju -48.491 0
Druge spremembe 1.093 65.861
Popravek vrednosti za pricakovano izgubo 31. 12. 2018 -99.988 -118.205

V EUR
Kategorija Bruto knjigovodska Popravek vrednosti
vrednost zaizgubo
Zacéetnavrednost1.1.2019 216.179.555 -218.193
Prehod iz1.v 2.fazo 348.197 -2.038
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju 70.411.937 -77.082
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v -29.907.596 68.441
obdobju odpravljeno
Druge spremembe 3.902.852 -41.317
Konéna vrednost 31.12.2019 260.934.944 -270.189
Druge spremembe bruto knjigovodske vrednosti predstavljajo predvsem
razlike v stanju denarnih sredstev na 31.12. 2018 ter 31.12. 2019.
Tabela 45: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka 2018 VEUR
Kategorija Bruto knjigovodska Popravek vrednosti za
vrednost izgubo
Zacetnavrednost1.1.2018 199.654.207 -325.415
Pridobitve finan&nih sredstev v obdobju 46.799.455 -48.491
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v -31.800.923 88.758
obdobju odpravljeno
Druge spremembe 1.526.816 66.954
Konéna vrednost 31.12.2018 216.179.555 -218.193
Tabela 46: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti finan¢nih sredstev VEUR
Regija 31.12.2019 31.12.2018
Slovenija 103.531.228 86.794.176
Druge drzave 157.184.383 129.226.542
Skupaj 260.715.611 216.020.719
V zgornji tabeli so upostevane samo naloZzbe s kreditnim tveganjem;
praviloma gre zgolj za dolZniske finan¢ne nalozbe.
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Tabela 47: Prikaz finan¢nih sredstev glede na trznost

V EUR
Finanéno sredstvo 31.12.2019 31.12.2018
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 469.606.584 414.876.124
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 101.317.787 66.487.531
Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 155.062.313 134.018.646
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega 213.226.484 214.369.948
vseobsegajocega donosa
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 46.658.906 34.935.868
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 14.083.911 15.858.326
Finanéne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 29.126.448 16.879.144
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega 3.448.548 2.198.398
vseobsegajocega donosa
Denarnasredstva 7.650.396 3.664.997
Skupaj 523.915.886 453.476.989

Konec leta 2019 so nalozbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih

trgih vrednostnih papirjev, pomenile 90 odstotkov sredstev.

Tabela 48: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12. 2019 VEUR
Postavka Bilanéna vrednost Postena vrednost
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti 115.401.698 115.401.698
skozi poslovni izid
Finan¢ne naloZbe po odplaéni vrednosti 184.188.761 199.085.095
Finanéne naloZbe po posteni vrednosti prek 216.675.032 216.675.032
drugega vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 7.650.396 7.650.396
Skupaj 523.915.886 538.812.220

Tabela 49: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in po$teni vrednosti na dan 31.12. 2018 VEUR
Postavka Bilanéna vrednost Postena vrednost
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi 82.345.857 82.345.857
poslovniizid
Finan¢ne naloZbe po odplaéni vrednosti 150.897.790 156.289.867
Finanéne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega 216.568.345 216.568.345
vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 3.664.997 3.664.997
Skupaj 453.476.989 458.869.066

Racunovodska usmeritev Modre zavarovalnice je, da finan¢na sredstva

vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka trzni vrednosti finan¢ne

nalozbe. Razlika med bilanéno in pos§teno vrednostjo se pojavi pri

finan¢nih naloZbah, vrednotenih po odplaéni vrednosti.

Tabela 50: Hierarhija po§tene vrednosti finan&nih sredstev na dan 31.12. 2019

V EUR

Postavka L1 L2 L3 Skupaj

Finanéna sredstva, merjena 243.550.342 71.998.729 16.527.658 332.076.730

po posteni vrednosti

Finan¢ne naloZbe, 80.413.967 20.903.820 14.083.911 115.401.698

vrednotene po posteni

vrednosti skozi poslovni izid

Finan¢ne nalozbe, 163.136.375 51.094.909 2.443.748 216.675.032

vrednotene po posteni

vrednosti prek drugega

vseobsegajocega donosa

Finanéna sredstva, pri 169.912.597 7.730.827 29.092.068 206.735.491

katerih je poStena vrednost

razkrita

Finan¢ne nalozbe po 162.262.201 7.730.827 29.092.068 199.085.095

odplaéni vrednosti

Denarna sredstva 7.650.396 0 0 7.650.396

Skupaj 413.462.939 79.729.555 45.619.726 538.812.220
Tabela 51: Hierarhija po$tene vrednosti finan¢nih sredstev na dan 31.12. 2018 VEUR

Postavka L1 L2 L3 Skupaj

Finanéna sredstva, merjena 216.537.039 69.763.373 12.613.790 298.914.202

po posteni vrednosti

Finan¢ne nalozbe, 50.437.145 21.493.321 10.415.391 82.345.857

vrednotene po posteni

vrednosti skozi poslovni izid

Finan¢ne nalozbe, 166.099.894 48.270.052 2.198.398 216.568.345

vrednotene po posteni

vrednosti prek drugega

vseobsegajocega donosa

Finanéna sredstva, pri 135.992.426 2.921.175 21.041.263 159.954.864

katerih je poStena vrednost

razkrita

Finan¢ne nalozbe po 132.327.429 2.921.175 21.041.263 156.289.867

odplaéni vrednosti

Denarna sredstva 3.664.997 0 0 3.664.997

Skupaj 352.529.465 72.684.548 33.655.052 458.869.066
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Raven1

Vraven 1so vklju€ene nalozbe, kjer je poStena vrednost dolo€ena na podlagi
objavljenih cen, doseZenih na delujo€em trgu. Delujogi trg je bodisi borzni trg
(velja za lastniske in dolzniske finan¢ne nalozbe) bodisi trg trgovcev oziroma
trg OTC (velja za dolZniske finanéne nalozbe). V tem smislu so v raven 1
vklju€ene naloZbe, pri katerih je kot glavni trg opredeljen borzni trg in katerih
povpreéni dnevni borzni promet je bil v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja
dni. Ob tem so v raven 1vkljuene tudi naloZbe, za katere je kot glavni trg
opredeljen trg trgovcev oziroma trg OTC, €e je bila cena CBBT objavljena

za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja.

Raven 2

Vraven 2 so vklju€ene naloZbe, za katere predpostavka o delujoéem
trgu ne velja, torej tiste, za katere je bil povprecni dnevni promet na
borznem trgu v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja postene vrednosti
nizji od 0,5 milijona evrov z upostevanjem Stevila trgovalnih dni, in
nalozbe na trgu OTC, za katere je bila cena CBBT objavljena za manj kot
polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja.

Tako so v raven 2 razporejeni dolzniski vrednostni papirji podjetij in finanénih
institucij ter drzavni vrednostni papirji, vrednoteni z uporabo primerljivih trznih
podatkov, in naloZbe v delnice nekaterih slovenskih podjetij, ki so vrednotene
z uporabo trznih podatkov primerljivih podjetij, ki kotirajo na borzi.

Raven 3

V raven 3 so vklju€¢ene nalozbe, kjer je poStena vrednost dolo¢ena
na podlagi lastnih modelov vrednotenj, pri katerih so upostevane
subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih, in nalozbe
v vrednostne papirje, katerih cene zagotavljajo tretje osebe.

V raven 3 so vklju¢ene tudi nalozbe v depozite in odkupe terjatev v vrednosti
25.225.889 evrov (16.485.809 evrov v letu 2018), komercialni zapisi slovenskih
izdajateljev v znesku 3.866.179 evrov (5.022.797 evrov v letu 2018) in enote
investicijskih skladov, za katere vrednosti posredujejo tretje osebe, v znesku
6.882.909 evrov (6.046.098 evrov v letu 2018). Cene komercialnih zapisov se
izracunavajo iz teoreti¢ne (odplacne) vrednosti komercialnih zapisov, ki se
izra¢unavajo glede na obrestno mero, ki izhaja iz posameznega nakupa. Raven 3
predstavlja tudi naloZba v skupni podvig v vrednosti 5.962.870 evrov (4.962.870
evrov v letu 2018), ki je vrednotena po nabavni vrednosti. Ob tem v raven 3 sodijo
delnice nekaterih slovenskih podjetij v skupni vrednosti 3.681.880 evrov.

V letu 2019 so bile iz ravni 2 v raven 3 razporejene nalozbe slovenskih
elektrodistribucijskih podjetij v vrednosti 2.693.328 evrov. Pomembnejse
predpostavke in spremenljivke, ki so bile upostevane pri vrednotenju teh podjetij,
so: diskontna stopnja na ravni 7,1 odstotka in dolgoro&na stopnja rasti 2 odstotka.

V 2018 so bile v raven 3 razvr§€ene delnice nekaterih slovenskih podjetij v
skupni vrednosti 1.137.477 evrov. Najve¢ja je bila nalozba v druzbo Hit, d. d.,
v vrednosti 780.657 evrov. Vrednost naloZbe je bila dolo¢ena z modelom
sedanje vrednosti pri¢akovanih prostih denarnih tokov. Pri vrednotenju

je bila upostevana diskontna stopnja na ravni 7,8 odstotka. V letu 2018 je

bilaiz ravni 3 v raven 2 prerazvr§¢ena nalozba v znesku 449.336 evrov.

Tabela 52: Gibanje naloZb ravni 3

V EUR

Postavka 2019 2018
Stanje1.1. 33.655.052 33.440.875
Odtujitev/zapadanje -14.974.707 -23.975.803
Pridobitve 23.795.906 24.084.576
Prevrednotenje 450.146 554.741
Prerazvrstitve 2.693.328 -449.336
Stanje 31.12. 45.619.726 33.655.052

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je mozZnost, da obveznosti zavarovalnice ne bodo poravnane

ob zapadlosti. Na dan 31. decembra 2019 je imela Modra zavarovalnica skupno za

272.248.224 evrov presezka pri¢akovanih nediskontiranih denarnih prilivov nad odlivi.

Tabela 53: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31.12.2019 V EUR
Postavka Manj kot Veé kot 1 Veé kot Brez Skupaj

lleto | letodo5let 5let zapadlosti
Finan¢ne nalozbe 34.264.222 | 141.023.145| 104.768.068 226.681.843 506.737.278
- vrednotene po posteni 4614715 | 12617983 | 15593900 77.592.006 | 110.418.603
vrednosti skozi poslovni izid
- vrednotene po odplacni 23.704.287 102.471.375 83.519.715 7 0 209.695.378
vrednosti
- vrednotene po posteni 5945220 | 25933787 | 5654454 | 149.089.836 | 186.623.296
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 7.650.396 0 0 7 0 7.650.396
Terjatve 1598.411 0 0 0 1598.411
Skupaj sredstva 43.513.029 | 141.023.145 | 104.768.068 | 226.681.843 | 515.986.085
Obveznosti iz poslovanja 852.220 0 0 7 7 0 852.220
Obveznosti iz najema 319455 |  1.247.474 0 0 1.566.929
(pravica do uporabe)
Druge obveznosti 9.809.996 34.714 0 0 9.844.710
Finan¢ne obveznosti 796 0 0 0 796
Obveznosti rentnih skladov 23.743.1Si 68.903.261 | 138.826.794 7 0 231.473.206
Skupaj obveznosti 34.725.615 70.185.449 | 138.826.794 7 0 243.737.861
Razlika (sredstva - 8.787.411 70.837.696 | -34.058.726 226.681.343 272.248.224
obveznosti)
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Tabela 54: Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31.12.2018

V EUR

Postavka Manj kot Vec kot 1 Vec kot Brez Skupaj
lleto| letodo5let 5let zapadlosti

Finan¢ne nalozbe 28.582.683 115.944.926 94.037.658 202.997.096 | 441.562.363
- vrednotene po 3.060.568 9.540.082 9.499.454 57.039.493 79.139.598
posteni vrednosti
skozi poslovni izid
- vrednotene po 21.077.041 75.370.094 77.050.511 0 173.497.646
odplaéni vrednosti
- vrednotene po posteni 4.445.074 31.034.750 7.487.693 145.957.603 188.925.119
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 3.664.997 0 0 0 3.664.997
Terjatve 2.720.741 0 0 0 2.720.741
Skupaj sredstva 34.968.421 | 115.944.926 94.037.658 | 202.997.096 | 447.948.101
Obveznosti iz poslovanja 245.760 0 0 0 245.760
Druge obveznosti 9.990.237 33.636 0 0 10.023.873
Obveznosti rentnih 19.512.454 56.576.160 133.809.745 0| 209.898.359
skladov
Skupaj obveznosti 29.748.451 56.609.796 | 133.809.745 0| 220.167.992
Razlika (sredstva - 5.219.970 59.335.130 | -39.772.087 | 202.997.096 | 227.780.109

obveznosti)

Delnice in drugi lastniSki instrumenti so izkazani v postavki brez zapadlosti.

Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah nalozb

Tabela 55: Efektivne obrestne mere po skupinah nalozb

V EUR
Postavka 2019 2018
Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 1,99 % 2,07 %
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek 2,03 % 2,20 %
drugega vseobsegajoCega donosa

Finan¢ne naloZbe v zgornjih tabelah obsegajo vse dolzniske finanéne

instrumente, pri katerih se uporablja efektivna obrestna mera.

Druga razkritja

Prejemki uprave, nadzornih organov in delavcev,
zaposlenih na podlagi individualne pogodbe

Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v podjetju prejeli
¢lani uprave, €lani nadzornih organov zavarovalnice in zaposleni na
podlagi individualnih pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe, so v letu 2019 skupno dosegli 922.998 evrov.

V letu 2019 Modra zavarovalnica ¢lanom organov vodenja in nadzora ni odobrila
predplacil in posojil niti ni prevzela nobenih obveznosti v njihovem imenu.

Tabela 56: Bruto prejemki v letu 2019 po kategoriji prejemnikov

V EUR
Kategorija prejemnikov Znesek
Clani uprave 422.309
Clani nadzornih organov 102.814
Zaposleni po individualni pogodbi 397.875
Skupaj 922.998
Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora
Tabela57: prejemki &lanov uprave v letu 2019 VEUR
Imein Fiksni | Zaostala | Bonitete | Regres | Povraéila| Zavarovalne Skupaj
priimek prejemek | izplacila stroskov premije
(PDPZ)
Borut Jamnik 118.678 24.366 4.491 1.752 3.196 2.819 155.302
Matija Debelak 110.399 23.148 1.406 1.752 7 1.144 2.819 140.668
Bostjan Vovk 112.916 3.246 842 1.752 7 4764 2.819 126.339
Fiksni prejemek vklju€uje prejemke iz bruto plac¢. Zaostala izplacila vklju€ujejo
drugi del spremenljivega prejemka za leto 2016 in prvi del spremenljivega
prejemka za leto 2018. Povracila stroskov vklju€ujejo prehrano in/ali prevoz
in/ali druga povracila stroskov sluzbenih poti (dnevnice, kilometrino,
nocnine, parkirnine, taksi prevoze). Bonitete vklju€ujejo boniteto za sluzbene
avtomobile, bonitete iz kolektivnega nezgodnega zavarovanja, bonitete iz
kolektivnega zavarovanja specialisti€cnega ambulantnega zdravljenja, bonitete
zavarovanja odgovornosti, bonitete specialisti¢nih analiz in pregledov
ter bonitete za kritje $portnih aktivnosti. Zavarovalne premije pomenijo
vpla¢ano premijo za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje.
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Tabela 58: Prejemki ¢lanov nadzornega sveta in zunanjih ¢lanov komisij nadzornega sveta v letu 2019

V EUR

Ime in priimek Fiksni Fiksni | Meseéno Meseéno | Povraéila | Bonitete | Skupaj
prejemek | prejemek nadom. nadom. | stroSkov
NS RK NS NS RK NS

Branimir Strukelj 2.915 - 11.596 - - 243 | 14.754
Bojan Zupanic 2915 1100| 10450 1.887 - 243 | 16.595
Janez Prasnikar 2.915 | 10450 - - 243 | 13.608
Goran Bizjak 2,640 1540 10.450 3.919 924 243 | 19.716
Bachtiar Djalil 2915 | 13729 - - 243 | 16.887
Roman Jerman 1.650 - 7.402 - 744 2743 9.339
Boris Znidaric 275 - 393 - 3 | en
Natalija StoSicki 1.265 220 4311 718 796 - 6.610
Dragan Martinovi¢ - 1.540 - 2.613 481 - 4.634
(zunanji ¢lan RK NS)

Fiksni prejemki se nana$ajo na sejnine nadzornega sveta in na sejnine revizijske
komisije nadzornega sveta. Mese¢na nadomestila vkljuujejo mesecne prejemke
za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta in funkcije ¢lana revizijske komisije
nadzornega sveta. Povracila stros§kov vklju€ujejo povracila potnih stroskov in

stro$kov izobraZevanja. Bonitete vklju€ujejo boniteto za zavarovanje odgovornosti.

Poslovanje s povezanimi podjetji

V letu 2019 med Modro zavarovalnico in obvladujo¢o druzbo Kapitalsko

druzbo ni bilo transakcij, ki ne bi bile opravljene pod obic¢ajnimi trznimi pogoji.
Modra zavarovalnica je imela pri Kapitalski druzbi najete poslovne prostore in
informacijsko opremo; skupna vrednost navedenih storitev v letu 2019 je dosegla
550.254 evrov. 31. decembra 2019 je Modra zavarovalnica do obvladujoc¢e druzbe
izkazovala obveznost iz poslovanja v znesku 49.904 evrov. Modra zavarovalnica
je leta 2019 Kapitalski druzbi izplacala dividendo v vi$ini 3.174.950 evrov.

V letu 2019 je Kapitalska druzba izvajala placila premij kolektivnega
pokojninskega zavarovanja za svoje zaposlene na racun odprtega Modrega
krovnega pokojninskega sklada v upravljanju Modre zavarovalnice.

Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Modra zavarovalnica od konca leta 2019 do izdelave letnega
porocila ni belezila pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi lahko
vplivali na pripravljene ratunovodske izkaze za leto 2019.

Financni trgi so februarja 2020 zabelezili izrazito negativne trende, saj so se
vlagatelji zaradi strahu pred Sirjenjem koronavirusa in njegovim morebitnim
negativnim vplivom na gospodarsko rast, odlocili za premik kapitala iz tveganih
v varnej$e naloZzbene kategorije. Svetovni borzni indeks je tako februarja

2020 upadel za vec€ kot 20 odstotkov, kar vpliva tako na donosnost vzajemnih
pokojninskih skladov v upravljanju Modre zavarovalnice kot tudi na donosnost
lastnih sredstev. Vpliv spremembe delniskih indeksov na poslovni izid oziroma
kapital Modre zavarovalnice je predstavljen v raCunovodskem delu letnega
porocila v okviru upravljanja tveganj. Ob tem ima lahko upad gospodarske
aktivnosti negativen vpliv na Ciste prihodke od zavarovalnih premij in na premije
v vzajemne pokojninske sklade, kar oboje vpliva na poslovni izid zavarovalnice.
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Izbrani kazalniki poslovanja

Kazalnik 2019 Izracéun
1. Skupaj Rast kosmate 124 53.462.703 x 100
obradunane premije (indeks) 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Rast kosmate 124 53.424.749 x 100
obracunane premije 43.164.734
Premozenjska zavarovanja Rast kosmate 147 37.954x 100
obra¢unane premije 25.800
2. Skupaj Cista obratunana zavarovalna premija 100 % 53.462.703 x 100
v odstotku od kosmate obracunane 53.462.703
zavarovalne premije
Zivljenjska zavarovanja Cista obragunana zavarovalna premija 100 % 53.424.749 x 100
v odstotku od kosmate obragunane 53424749
zavarovalne premije
PremoZenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 100 % 37.954 x 100
v odstotku od kosmate obra¢unane 37.954
zavarovalne premije
3. Skupaj Gibanje kosmatih obrac¢unanih 122 24.835.317 x 100
od$kodnin (indeks) 20.394.180
Zivljenjska zavarovanja Gibanje kosmatih 122 24.815.317 x 100
obracunanih odskodnin 20.368.181
PremoZenjska zavarovanja Gibanje kosmatih 77 20.000 < 100
obrac¢unanih od$kodnin 26.000
4. | Skupaj Skodni rezultat 46 % 24.835.317
53.462.703
Zivljenjska zavarovanja Skodni rezultat 46 % 24.815.317
53.424.749
PremozZenjska zavarovanja Skodni rezultat 53 % 20.000
37.954
5. Skupaj Stroski poslovanja v odstotku 13% 6.916.018 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 53.462.703
Zivljenjska zavarovanja Stroski poslovanja v odstotku 13 % 6.867.852x 100
od kosmate obracunane zav. premije 53.424.749
Premozenjska zavarovanja Stroski poslovanja v odstotku 127 % 48.166 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 37.954
6. Skupaj Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0,10 % 56.024 x 100
od kosmate obracunane premije 53.462.703
Zivljenjska zavarovanja Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0,10 % 56.024 x 100
od kosmate obracunane premije 53.424.749
Premozenjska zavarovanja Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0% 0x100
od kosmate obracunane premije 37.954
7. | Skupaj Cisti $kodni kazalnik 46 % (24.795.747 + 39.570)
53.462.703
Zivljenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 46 % 24.795.747 + 19.570

53.424.749

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.

Kazalnik 2019 Izraéun
Premozenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 53% 20.000
37.954
8. PremozZenjska zavarovanja | Sestavljeni $kodni kazalnik 180 % (20.000 + 48.166) x 100
37.954
9. Zivljenjska zavarovanja Stroskovni kazalnik 13% 6.867.852x 100
53.424.749
10. | Zivljenjska zavarovanja Kazalnik koristnosti 109 % (24.815.317 + 33.315.898) x 100
53.424.749
11. | Skupaj U¢inki naloZb v odstotku od 3% (19.563.717 - 4.226.587) x 100
povpreénega stanja nalozb ( 516.265.490 +449.811.991 )
2
Zivljenjska zavarovanja U¢inki nalozb v odstotku od 3% (19.509.582 - 4.220.649) x 100
povpreénega stanja nalozb ( 511.217.743 + 444.795.290 )
2
PremoZenjska zavarovanja U¢inki nalozb v odstotku od 1% (54.135 - 5.938) x 100
povpreénega stanja nalozb ( 5.047.747 +5.016.701 )
2
12. | Skupaj Ciste $kodne rezervacije v odstotku od 2% 1.031.668 x 100
¢Cistih prihodkov od zavarovalnih premij 53.462.703
Zivljenjska zavarovanja Ciste 8kodne rezervacije v odstotku od 2% 1.005.668 x 100
Cistih prihodkov od zavarovalnih premij 53.424.749
PremozZenjska zavarovanja Ciste §kodne rezervacije v odstotku od 69 % 26.000 x 100
Cistih prihodkov od zavarovalnih premij 37.954
13. | Skupaj Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 28 % 14.716.562 x 100
odstotku od ¢iste obracunane premije 53.462.703
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta v 28 % 14.698.563 x 100
odstotku od ¢iste obracunane premije 53.424.749
PremozZenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega leta v 47 % 17.999 x 100
odstotku od ¢iste obracunane premije 37.954
14. | Skupaj Kosmati dobicek tekocega leta v 6 % (14.716.562) x 100
odstotku od povpre¢nega kapitala ( 269.237.332 +235.772.618 )
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 6 % (14.698.563) x 100
odstotku od povprecnega kapitala (W )
2
Premozenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta v 0,35% (17.999) x 100
odstotku od povpre¢nega kapitala (w )
2
15. | Skupaj Kosmati dobicek tekocega leta v 3% (14.716.562) x 100
odstotku od povprecne aktive (w )
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta v 3% (14.698.563) x 10

odstotku od povprecne aktive

525.565.146 + 454.961.051 )
2

(

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.




Kazalnik 2019 Izracéun
PremozZenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta 0,35 % (17.999) x 100
v odstotku od povpreéne aktive ( 5.214.696 +5.109.513 )
2
16. | Skupaj Kosmati dobiéek tekocega 0,10€ 14.716.562
leta na delnico 152.200.000
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega - -
leta na delnico
Premozenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega - -
leta na delnico
17. | Skupaj Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 269.237.332
od kapitala zavarovalnice
Zivljenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 264.098.231
od kapitala zavarovalnice
PremoZenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 5.139.101
od kapitala zavarovalnice
18. | Skupaj Cista obradunana zavarovalna premija 12% 53.462.703 x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 492.600.870 + 425.800.687 )
2
Zivljenjska zavarovanja Cista obragunana zavarovalna premija 11% 53.424.749 x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 487.461.769 + 420.727.535 )
2
PremozZenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 1% (37.954) x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 5.165.101+5.073.152 )
2
19. | Skupaj Povpreéno stanje Cistih ZTR glede na Ciste 387 % |(223.389.538 + 190.028.069) x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
53.462.703
Zivljenjska zavarovanja Povpreéno stanje Cistih ZTR glede na Eiste 387 % |(223.363.538 +190.028.069) x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
53.424.749
PremoZenjska zavarovanja Povprec¢no stanje Cistih ZTR glede na Ciste 34% (26.000 + 0) x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
37.954
20. | Skupaj Kapital glede na obveznosti 51% 269.237.332 x 100
do virov sredstev © 530779.842
Zivljenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti 50 % 264.098.231 x 100
do virov sredstev 525.565.146
PremoZenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti 99 % 5.139.101x 100
do virov sredstev 5.214.696
21. | Skupaj Ciste ZTR glede na obveznosti 42% 223.389.538 x 100
do virov sredstev 530.779.842
Zivljenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti 42 % 223.363.538 x 100
do virov sredstev 525.565.146
PremozZenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti 0% 26.000 x 100
do virov sredstev 5.214.696
22. | Skupaj Ciste ZTR za zivljenjska zavarovanja 100 % 223.363.538 x 100
glede na &iste ZTR 223.389.538
23. | Skupaj Kosmata obracunana zavarovalna 891.045 53.462.703
premija glede na povpreé&no $tevilo € 60

redno zaposlenih

Kazalnik 2018 Izracun
1. Skupaj Rast kosmate 148 43.190.535 x 100
obracunane premije (indeks) 29.238.721
Zivljenjska zavarovanja Rast kosmate 148 43.164.734x 100
obracunane premije 29.225.847
PremozZenjska zavarovanja Rast kosmate 200 25.800% 100
obracunane premije 12.874
2. Skupaj Cista obradunana zavarovalna premija 100 % 43.190.535x 100
v odstotku od kosmate obra¢unane 43.190.535
zavarovalne premije
Zivljenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 100 % 43.164.734x 100
v odstotku od kosmate obracunane 43.164.734
zavarovalne premije
PremozZenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 100 % 25.800 x 100
v odstotku od kosmate obra¢unane 25.800
zavarovalne premije
3. Skupaj Gibanje kosmatih obra¢unanih 120 20.394.180 x 100
odskodnin (indeks) 16.991.250
Zivljenjska zavarovanja Gibanje kosmatih 120 20.368.180 x 100
obrac¢unanih od$kodnin 16.991.250
PremozZenjska zavarovanja Gibanje kosmatih - 26.000x 100
obrac¢unanih odskodnin 0
4. | Skupaj Skodni rezultat 47 % 20.374.232
43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Skodni rezultat 47 % 20.348.232
43.164.734
PremoZenjska zavarovanja Skodni rezultat 101 % 26.000
25.800
5. Skupaj Stroski poslovanja v odstotku 15% 6.588.033 x 100
od kosmate obraCunane zav. premije 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Stroski poslovanja v odstotku 15% 6.546.177 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 43.164.734
PremozZenjska zavarovanja Stroski poslovanja v odstotku 162 % 41.856 x 100
od kosmate obracunane zav. premije 25.800
6. Skupaj Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0,1% 40.135x 100
od kosmate obraunane premije 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Strogki pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0,1% 40.135x 100
od kosmate obrac¢unane premije 43.164.734
PremozZenjska zavarovanja Stroski pridobivanja zavarovanj v odstotkih 0% 0x100
od kosmate obrac¢unane premije 25.800
7. | Skupaj Cisti $kodni kazalnik 47 % (20.374.232 + 19.947)
43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 47 % (20.368.180 + 19.947)

43.164.734

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.




Kazalnik 2018 Izraéun
Premozenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 101 % 26.000
25.800
8. PremoZenjska zavarovanja | Sestavljeni $kodni kazalnik 263 % (26.000 + 41.856) x 100
25.800
9. Zivljenjska zavarovanja Stroskovni kazalnik 15% 6.546.177 x 100
43.164.734
10. | Zivljenjska zavarovanja Kazalnik koristnosti 109 % | (20.368.180 +26.668.900) x 100
43.164.734
11. | Skupaj Ucinki nalozb v odstotku od 3% (15.742.996 - 4.294.395) x 100
povpre¢nega stanja nalozb ((449.8114991 +432.005.763 )
2
Zivljenjska zavarovanja Ucinki nalozb v odstotku od 3% (15.692.283 - 4.290.588) x 100
povpreénega stanja nalozb ( 444.795.290 +426.926.738 )
2
Premozenjska zavarovanja Ucinki naloZb v odstotku od 1% 50.713 x 100
povpreénega stanja nalozb ( 5.016.701 +5.079.025 )
2
12. | Skupaj Ciste kodne rezervacije v odstotku od 2% 986.096 x 100
¢istih prihodkov od zavarovalnih premij 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Ciste $kodne rezervacije v odstotku od 2% 986.096 x 100
¢istih prihodkov od zavarovalnih premij 43.164.734
PremoZenjska zavarovanja Ciste 8kodne rezervacije v odstotku od 0% 0x100
¢istih prihodkov od zavarovalnih premij 25.800
13. | Skupaj Kosmati dobicek tekocega leta v 16 % 6.981.669 x 100
odstotku od Ciste obraunane premije 43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 16 % 6.976.792x 100
odstotku od ¢iste obra¢unane premije 43.164.734
Premozenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 19% 4.877 x 100
odstotku od Ciste obracunane premije 25.800
14. | Skupaj Kosmati dobi¢ek tekocega leta v 3% (6.981.669) x 100
odstotku od povprec¢nega kapitala (w)
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega letav 3% (6.976.792) x 100
odstotku od povprec¢nega kapitala (w)
2
Premozenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 0,1% (4.877)x 100
odstotku od povpre¢nega kapitala (w )
2
15. | Skupaj Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 2% (6.981.669) x 100
odstotku od povprecne aktive ( 460.070.564 + 439.020.316 )
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 2% (6.976.792) x 100

odstotku od povprecne aktive

( 454.961.051 +433.871.392 )
2

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.

Kazalnik 2018 Izracun
PremoZenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega leta 0,1% (4.877)% 100
v odstotku od povprec¢ne aktive ( 5.109.513 + 5.148.924 )
2
16. | Skupaj Kosmati dobicek tekocega 0,05€ 6.981.669
leta na delnico 152.200.000
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega - -
leta na delnico
PremozZenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega - -
leta na delnico
17. | Skupaj Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 235.772.618
od kapitala zavarovalnice
Zivljenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanja in ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 230.699.466
od kapitala zavarovalnice
PremozZenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanjain ZTR, ki 0% 0
odpadejo na pozavarovatelje v odstotku 5.073.152
od kapitala zavarovalnice
18. | Skupaj Cista obradunana zavarovalna premija 10 % 43.190.535 x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 425.800.687 +407.378.722 )
2
Zivljenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna premija 10 % 43.164.734x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 420.727.535 +402.269.140 )
2
PremozZenjska zavarovanja Cista obragunana zavarovalna premija 1% (25.800) x 100
glede na povprecno stanje kapitalain ZTR ( 5.073.152 +5.109.582 )
2
19. | Skupaj Povprec¢no stanje Cistih ZTR glede na Ciste 409 % | (190.028.069 +163.339.221)x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
43.190.535
Zivljenjska zavarovanja Povpreéno stanje Cistih ZTR glede na Ciste 409 % |(190.028.069 +163.339.221) x 100
prihodke od zavarovalnih premij 2
43.164.734
PremozZenjska zavarovanja Povprec¢no stanje Cistih ZTR glede na Ciste 0% 0x100
prihodke od zavarovalnih premij 25.800
20. | Skupaj Kapital glede na obveznosti 51% 235.772.618 x 100
do virov sredstev 460.070.564
Zivljenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti 51% 230.699.466 x 100
do virov sredstev 454.961.051
PremoZenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti 99 % 5.073.152 x 100
do virov sredstev 5.109.513
21. | Skupaj Ciste ZTR glede na obveznosti 41% 190.028.069 x 100
do virov sredstev 460.070.564
Zivljenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti 42 % 190.028.069 x 100
do virov sredstev 454.961.051
PremozZenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti 0% 0x100
do virov sredstev 5.109.513
22. | Skupaj Ciste ZTR za Zivljenjska zavarovanja 100 % 190.028.069 x 100
glede na Ciste ZTR 190.028.069
23. | Skupaj Kosmata obradunana zavarovalna 719.842 43.190.535
premija glede na povprecno $tevilo € 60

redno zaposlenih




Racunovodski izkazi po sklepu Agencije za zavarovalni nadzor

Segmentno porocanje postavk v skladu z dolocili Sklepa o letnem porocilu
in trimeseénih raGunovodskih izkazih zavarovalnic - Priloga 1

Segmentno porocanje postavk bilance stanja

V EUR

Postavka 31.12.2019 31.12.2018

Zivljenje PremoZenje Skupaj Zivljenje PremoZenje Skupaj

525.565.146 5.214.696 530.779.842 454.961.051 5.109.513 460.070.564
A. Neopredmetena sredstva 666.225 0 666.225 854.844 0 854.844
B. Opredmetena osnovna sredstva 1.615.390 0 1.615.390 57.141 0 57.141
F. Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruZenih druzbah 36.518.433 0 36.518.433 34.459.173 0 34.459.173
G. |Finanéne nalozbe 474.699.310 5.047.747 479.747.057 410.336.117 5.016.701 415.352.818
1. vrednotene po odplaéni vrednosti 180.600.137 3.588.624 184.188.761 147.282.517 3.615.272 150.897.789
2. vrednotene po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa 184.660.346 1.459.123 186.119.469 185.670.613 1.401.429 187.072.042
3. vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 109.438.827 0 109.438.827 77.382.987 0 77.382.987
K. |Terjatve 1.593.171 5.240 1.598.411 2.717.279 3.461 2.720.740
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 4.090 4.090 0 2.578 2.578
3. Terjatve za odmerjeni davek 0 0 0 612.017 0 612.017
4. Druge terjatve 1.593.171 1.150 1.5694.321 2.105.262 883 2.106.145
L. Druga sredstva 2.983.930 0 2.983.930 2.960.850 0 2.960.850
M. |Denarindenarniustrezniki 7.488.687 161.709 7.650.396 3.575.647 89.351 3.664.998
N. [Zunajbilanéne postavke 1.190.362.967 0 1.190.362.967 1.059.016.535 0 1.059.016.535
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 525.565.146 5.214.696 530.779.842 454.961.051 5.109.513 460.070.564
A. |Kapital 264.098.231 5.139.101 269.237.332 230.699.466 5.073.152 235.772.618
1. Osnovni kapital 147.200.000 5.000.000 152.200.000 147.200.000 5.000.000 152.200.000
3.Rezerve iz dobicka 40.660.463 50.399 40.710.862 31.051.975 45.498 31.097.473
4. Presezek iz prevrednotenja 66.262.673 84.672 66.347.345 46.355.762 33.159 46.388.921
8. Zadrzani Cisti poslovni izid 9.975.095 4.030 9.979.125 6.091.729 -5.505 6.086.224
C. Zavarovalno-tehniéne rezervacije 223.363.538 26.000 223.389.538 190.028.069 0 190.028.069
2. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za Zivljenjska zavarovanja 222.357.870 0 222.357.870 189.041.972 0 189.041.972
3. Skodne rezervacije 1.005.668 26.000 1.031.668 986.097 0 986.097
E. Druge rezervacije 12.177.318 3.308 12.180.626 16.171.235 3.049 16.174.284
G. |Odlozene obveznostizadavek 13.673.782 33.909 13.707.691 7.806.014 19.947 7.825.961
I. Druge finanéne obveznosti 796 0 796 0 0 0
J. Obveznosti iz poslovanja 850.536 1.684 852.220 239.760 6.000 245.760
1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0 0 6.000 6.000
3. Obveznosti za odmerjeni davek 850.536 1.684 852.220 239.760 0 239.760
K. |Ostale obveznosti 11.400.945 10.694 11.411.639 10.016.507 7.365 10.023.872
L. Zunajbilanéne postavke 1.190.362.967 0 1.190.362.967 1.059.016.535 0 1.059.016.535




Segmentno porocanje postavk izkaza poslovnega izida

V EUR
Postavka 2019 2018
Zivljenje PremozZenje Skupaj Zivljenje Premozenje Skupaj
A CISTIPRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 53.424.749 37.954 53.462.703 43.164.735 25.800 43.190.535
- obracunane kosmate zavarovalne premije 53.424.749 37.954 53.462.703 43.164.735 25.800 43.190.535
'B. | PRIHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE 4.606.964 0 4.606.964 4.321.779 0 4.321.779
C PRIHODKI OD NALOZB, od tega 14.902.618 54.135 14.956.753 11.370.504 50.713 11.421.217
- prihodki od obresti, izracunani z uporabo metode efektivnih obrestnih mer 70.547 0 70.547 12.291 0 12.291
- dobicki, pripoznani v drugem vseobsegajo¢em donosu, preneseni v izkaz 0 0 0 176.495 0 176.495
..... poslovnega izida zaradi prerazvrstitve
- dobicki pri odtujitvah nalozb 797.264 797.264 461.401 0 461.401
D. | DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega 12.188.184 0 12.188.184 9.626.113 0 9.626.113
- prihodki od provizij 7.747.664 0 7.747.664 7.109.740 0 7.109.740
'E. | DRUGIPRIHODKI 141.930 14 141.944 114.087 27 114.114
F. | €ISTIODHODKI ZA SKODE 24.815.317 20.000 24.835.317 20.368.181 26.000 20.394.181
..... - obra&unani kosmati zneski skod 24.795.747 0 24.795.747 20.348.233 26.000 20.374.233
- sprememba $kodnih rezervacij 19.570 20.000 39.570 19.948 0 19.948
G SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ -33.315.898 0 -33.315.898 -26.668.900 0 -26.668.900
K. | OBRATOVALNI STROSKI, od tega 6.867.852 48.166 6.916.018 6.546.177 41.856 6.588.033
- stro$ki pridobivanja zavarovanj 56.024 0 56.024 40.135 0 40.135
‘M. | ODHODKINALOZB, od tega 4.220.649 5.938 4.226.587 4.290.588 3.807 4.294.395
..... - oslabitve finan&nih sredstev 102.283 5.864 108.147 46.714 3.805 50.519
- izgube pri odtujitvah nalozb 50.180 0 50.180 149.655 0 149.655
'N. | DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI 1.124.138 0 1.124.138 3.746.370 0 3.746.370
‘0. | DRUGI ODHODKI 222.028 0 222.028 210 0 210
P POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 14.698.563 17.999 14.716.562 6.976.792 4.877 6.981.669
'R. | DAVEK OD DOHODKA -2.471.284 -3.563 -2.474.847 -631.773 3 -631.770
's. | ISTIPOSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA 12.227.279 14.436 12.241.715 6.345.019 4.880 6.349.899
Segmentno porocanje postavk izkaza vseobsegajocega donosa
V EUR
Postavka 2019 2018
Zivljenje PremozZenje Skupaj Zivljenje PremozZenje Skupaj
I CISTIDOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 12.227.279 14.436 12.241.715 6.345.019 4.880 6.349.899
IIl. | DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVEITVI (a +b) 24.346.437 51.513 24.397.950 -13.247.209 -19.587 -13.266.796
..... a) Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvr§éene v poslovni izid 23.970.587 0o 23.970.587 -12.133.146 0 -12.133.146
..... (1+2+3+4+5+6)
..... 5. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvri€ene v poslovni izid 28.433.925 0 28.433.925 -14.325.530 0 -14.325.530
6. Davek od postavk, ki ne bodo prerazvr§¢ene v poslovni izid -4.463.338 0 -4.463.338 2.192.384 0 2.192.384
..... b) Postavke, ki bodo v k jSih obdobjih lahko prerazvr§éene v poslovni 375.850 51.513 427.363 -1.114.063 -19.587 -1.133.650
..... izid (1+2+3+4+5)
1.b Cisti dobi&ki/izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v zvezi s 464.012 63.596 527608 -1.370.873 -24.182 -1.395.055
finan&nimi nalozbami, merjenimi po posteni vrednosti prek izkaza drugega
..... vseobsegajocega donosa
5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvri¢ene v -88.162 -12.083 -100.245 256.810 4.595 261.405
poslovni izid
III VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVEITVI (1 +11) 36.573.716 65.949 36.639.665 -6.902.190 -14.707 -6.916.897




Racunovodski izkazi v skladu z dologili Sklepa o letnem poro€ilu
in trimeseénih ra€unovodskih izkazih zavarovalnic - Priloga 2

lzkaz poslovnega izida in izkaz vseobsegajoc¢ega donosa

V EUR V EUR
Postavka 2019 2018 Postavka 2019 2018
A. | Izkazizida iz premoZenjskih zavarovanj VI. Sprememba ostalih ¢istih zavarovalno-tehniénih rezervacij (+/-) -33.315.898 -26.668.900
I. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 37.954 25.800 1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij -33.315.898 -26.668.900
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 37.954 25.800 za Zivljenjska zavarovanja
IV. Gisti odhodki za $kode 20.000 26.000 1.1.Spre.r.nemvl?a.ko§mat|h zavarov.alno—tehnlémh -33.315.898 -26.668.900
~~~~~~ rezervacij za zivljenjska zavarovanja
1. Obracunani kosmati zneski $kod 0 26.000 N ; o
~~~~~~ VIII. Cisti obratovalni stro8ki 6.867.852 6.546.177
5. Sprememba kosmatih $§kodnih rezervacij (+/-) 20.000 0 S e :
~~~~~~ - 1. Stroski pridobivanja zavarovanj 56.024 40.135
VII. Cisti obratovalni stroski 48.166 41.856 ; ; o
~~~~~~ 3. Drugi obratovalni stroski 6.811.828 6.506.042
3. Drugi obratovalni stroski 48.166 41.856 e ; : ;
~~~~~~ 3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 587.441 485.628
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 5.940 4,031 o
~~~~~~ 3.2. Stroski dela 3.260.994 3.205.572
3.2. Stroski dela 29.491 26.676 o : N ; o ; :
~~~~~~ 3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 136.607 122.010
3.3. Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 980 831 (strogki po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v
(stroski po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem deluin v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki
zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
bremenijo podjetje . . .
~~~~~~ 3.4. Ostali obratovalni stro$ki 2.826.786 2.692.832
3.4. Ostali obratovalni stroski 11.755 10.318 : .
~~~~~~ IX. Odhodki nalozb 4.220.649 4.290.588
IX. I1zid iz premoZenjskih zavarovanj (1 + 11 + 111 - IV + V -VI-VII-VIII) -30.212 -42.056 : e : :
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti 361.947 257.300
B. | Izkazizida iz Zivljenjskih zavarovanj in drugi finan&ni odhodki
..... I. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 53.424.749 | 43.164.735 3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 3.808.522 3.883.633
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 53.424.749 43.164.735 4.1zgube pri odtujitvah nalozb 50.180 149.655
,,,,, II. Prihodki nalozb 19.509.582 15.692.283 XI. Drugi &isti zavarovalni odhodki 1.124.138 3.746.370
1. Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah 8.445.931 8.226.142 2. Ostali drugi &isti zavarovalni odhodki 1.124.138 3.746.370
1.2. Prihodki iz dividend in drugih delezev 4.606.964 4.321.779 XII. Razporejen donos nalozb, prenesen v izradun &istega izida 9.453.543 8.298.230
v dobi¢ku v pridruzenih druzbah zavarovalnice (-)
1.3. Prihodki iz dividend in drugih deleZev 3.838.967 3.904.363 XIIl. Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (1 + 11+ 11l # IV = V +/- VI - VII - 5.325.118 | -1.435.315
v dobi¢ku v drugih druzbah VI = IX = X = XI = XII)
2. Prihodki drugih nalozb 10.266.387 6.828.245 C. |1zra&un gistegaizida zavarovalnice
..... 2.2. Prihodki od obresti 4.595.726 4.183.027 I. 1zid iz premoZenjskih zavarovanj (A.IX) -30.212 -42.056
..... 2.3. Drugi prihodki nalozb 5.670.661 2645218 II. 1zid iz Zivljenjskih zavarovanj (B:XIII) 5.325.118 -1.435.315
2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki 5.278.282 2.066.590 111. Prihodki nalozb 54.135 50.713
2.3.2. Drugi finanéni prihodki 392.379 578.628 2. Prihodki drugih nalozb 54.135 50.713
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 797.264 637.896 2.2. Prihodki od obresti 51.184 46.245
IV. Drugi €isti prihodki od zavarovanja 12.188.184 9.626.113 2.3. Drugi prihodki nalozb 2951 4.468
V. Cisti odhodki za $kode 24.815.317 20.368.181 2.3.2. Drugi finané&ni prihodki 2.951 4.468
..... 1. Obraunani kosmati zneski Skod 24.795.747 20:348.233 IV. Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz Zivljenjskih 9.453.543 8.298.230
4. Sprememba kosmatih $kodnih rezervacij (+/-) 19.570 19.948 zavarovanja (B:XII)
Tabela se nadaljuje na naslednji strani. Tabela se nadaljuje na naslednji strani.



Prikaz sredstev in obveznosti kritnih skladov za dodatno
pokojninsko zavarovanje v ¢asu izplacevanja rent

V EUR
Postavka 2019 2018
V. Odhodki nalozb 5.938 3.807
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti 5.938 3.807
in drugi finan¢ni odhodki
IX. Drugi prihodki 141.944 114.114
1. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovanj 14 27
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj 141.930 114.087
X. Drugi odhodki 222.028 210
2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovanj 222.028 210
XI. Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdavcitvijo (I + I + 1l + 14.716.562 6.981.669
IV-V-VI+VII-VIIl +1X - X)
1. Poslovniizid obraéunskega obdobja 17.999 4.877
iz premozenjskih zavarovanj
2. Poslovni izid obraéunskega obdobja 14.698.563 6.976.792
iz Zivljenjskih zavarovanj
XIll. Davek iz dobicka 1.156.701 188.758
XIll. OdloZeni davki -1.318.146 -443.012
XIV. Cisti poslovni izid poslovnega leta (X1 - XII + XII1) 12.241.715 6.349.899
D. | lzraéunvseobsegajocegadonosa
I. CISTIPOSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 12.241.715 6.349.899
I. DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI (a + b) 24.397.950 -13.266.796
a. Postavke, ki v kasnej$ih obdobjih ne bodo prerazvri¢ene v 23.970.587 -12.133.146
poslovniizid (1+2+3+4+5+86)
5. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo 28.433.925 -14.325.530
prerazvr§éene v poslovni izid
6. Davek od postavk, ki ne bodo prerazvr§c¢ene v poslovni izid -4.463.338 2.192.384
b. Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvr§¢ene v 427.363 -1.133.650
poslovniizid (1+2+3+4+5)
1.b. Cisti dobi&ki/izgube, pripoznani/-e v presezku iz 527.608 -1.395.055
prevrednotenja v zvezi s finan¢nimi nalozbami, merjenimi po
posteni vrednosti prek izkaza drugega vseobsegajo¢ega donosa
5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko -100.245 261.405
prerazvr§éene v poslovni izid
111. VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA 36.639.665 -6.916.897

PO OBDAVCEITVI (I +11)

Prikaz sredstev in obveznosti KS PPS
V EUR
Postavka 31.12.2019 ( 31.12.2018
SREDSTVA 99.344.807 | 101.329.299
NaloZbe v nepremiénine in finanéne nalozbe 98.641.219 | 100.374.540
' Il. Druge finan¢ne nalozbe 98.641.219 100.374.540
"""""" 1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in 22.672.996 25.746.870
kuponi v vzajemnih skladih
"""""" 2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 74.971.296 72.323.889
"""""" 6. Depoziti pri bankah 996.927 2.303.781
Terjatve 379 66.872
Ill. Druge terjatve 379 66.872
C. | Raznasredstva 703.209 609.119
"""""" |. Denarna sredstva 703.209 609.119
Kratkorocne aktivne €asovne razmejitve 0 278.768
3. Druge kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 278.768
OBVEZNOSTI 99.344.807 | 101.329.299
Kosmate zavarovalno-tehniéne rezervacije 99.330.866 | 101.315.380
Il. Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za Zivljenjska 98.330.263 100.334.313
zavarovanja
"""""" Ill. Kosmate Skodne rezervacije 1.000.603 981.067
E """ Druge obveznosti 13.941 13.919
"""""" Ill. Druge obveznosti 13.941 13.919
Prikaz sredstev in obveznosti KS MR
V EUR
Postavka 31.12.2019 ( 31.12.2018
SREDSTVA 16.810.589 20.533.131
A. | NaloZbe v nepremicninein finanéne nalozbe 16.238.757 19.599.227
Il. Druge finan¢ne nalozbe 16.238.757 19.599.227
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in 367.778 723.522
kuponi v vzajemnih skladih
2. Dolzni8ki vrednostni papirji s stalnim donosom 15.780.142 18.172.957
7. Ostale finan¢ne nalozbe 90.837 702.748
B. | Terjatve 476.011 484.291
Ill.Druge terjatve 476.011 484.291
C. | Raznasredstva 95.821 449.613
|. Denarna sredstva 95.821 449613

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.



V EUR
Postavka 31.12.2019 31.12.2018
OBVEZNOSTI 16.810.589 20.533.131
B Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 16.803.424 20.522.180
..... Il. Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za Zivljenjska 16.799.439 20.518.569
zavarovanja
..... Ill. Kosmate $§kodne rezervacije 3.985 3.611
E Druge obveznosti 7.008 8.556
""" lll. Druge obveznosti 7.008 8.556
F Pasivne éasovne razmejitve 157 2.395
Prikaz sredstev in obveznosti KS MR I
V EUR
Postavka 31.12.2019 ( 31.12.2018
SREDSTVA 116.087.105 76.946.110
A NaloZbe v nepremiénine in finanéne nalozbe 111.606.748 72.683.834
..... Il. Druge finan¢ne nalozbe 111.606.748 72.683.834
..... 1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in 31.619.597 23.412.524
kuponi v vzajemnih skladih
..... 2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 72.395.707 43.902.620
..... 6. Depoziti pri bankah 5.083.227 2.899.955
..... 7. Ostale finan¢ne nalozbe 2.508.217 2.468.735
""" lll. Druge terjatve 2,020 792.696
C. |Raznasredstva 1.643.922 862.432
..... |. Denarna sredstva 1.643.922 862.432
D Kratkoroéne aktivne éasovne razmejitve 2.834.415 2.607.148
..... 3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 2.834.415 2.607.148
OBVEZNOSTI 116.087.105 76.946.110
B Kosmate zavarovalno-tehniéne rezervacije 107.229.248 68.190.509
..... Il. Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za Zivljenjska 107.228.168 68.189.090
zavarovanja
..... Ill. Kosmate $kodne rezervacije 1.080 1.419
'E. | Druge obveznosti 200.720 2.822
..... IIl. Druge obveznosti 200.720 2.822
F Pasivne éasovne razmejitve 8.657.137 8.752.779

Izkaz izida kritnih skladov za dodatno pokojninsko
zavarovanje v ¢asu izpla¢evanja rent

Izkaz izida KS PPS

V EUR
Postavka 2019 2018

I. PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA 2.725.973 | 2.902.890
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA
4.Vzajemnega pokojninskega sklada 2.725.973 2.902.890

1. PRIHODKINALOZB 5.532.220 | 5.762.864
1. Prihodki iz dividend in deleZev v podjetjih 1.231.642 1.730.855
2. Prihodki drugih nalozb 4.300.578 4.032.009

2.2. Prihodki od obresti 1.773.018 1.815.913
2.3. Drugi prihodki nalozb 2.527.560 2.216.096

1. ODHODKI ZA SKODE 6.734.273 | 6.738.847
1. Obrac¢unani zneski §kod 6.714.737 6.721.757
2. Sprememba $kodnih rezervacij 19.536 17.090

v. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH 2.004.050 | 1.193.222
REZERVACIJ (+/-)

1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska 2.004.050 1.193.222
zavarovanja (+/-)

VL. VI.ODHODKINALOZB 3.527.970 | 3.043.456
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi 40.249 51.045
finanéni odhodki
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 3.487.721 2.992.411

VIl. | IZID KRITNEGA SKLADA (1 +11-1I1+1V -V =VI) 0 76.673

Vll.a. | Izid kritnega sklada (1 + 11 - 11l #+ IV - V.a - VI) 0 76.673

Izkaz izida KS MR
V EUR
Postavka 2019 2018

I. PRIHODKINALOZB 481.217 721.056
1. Prihodki iz dividend in deleZev v podjetjih 1.634 19.877
2. Prihodki drugih nalozb 479.583 701.179

2.2. Prihodki od obresti 360.146 423.069
2.3. Drugi prihodki nalozb 119.437 278.110

1. ODHODKI ZA SKODE 4.081.468 | 5.377.349
1. Obrac&unani zneski §kod 4.081.094 | 5.375.700
2. Sprememba $kodnih rezervacij 374 1.649

Iv. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH 3.719.130 | 4.940.041
REZERVACIJ (+/-)

1. Sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij za Zivljenjska 3.719.130 | 4.940.041

zavarovanja (+/-)

Tabela se nadaljuje na naslednji strani.



V EUR

Postavka 2019 2018
VI ODHODKINALOZB 118.879 250.587
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi 101.981 120.648
finan¢ni odhodki
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 16.898 129.939
VIL. 1ZID KRITNEGA SKLADA (1 +11 =111 +IV =V = VI) 0 33.161
Vil.a. | Izid kritnega sklada (1 +11 =111 + IV - V.a - VI) 0 33.161
Izkaz izida KS MR Il
V EUR
Postavka 2019 2018
I PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA 50.698.776 | 40.261.845
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA
2. Druge zavarovalnice 1.225.645 917.864
3. Druge pokojninske druzbe 493.415 441771
4.Vzajemnega pokojninskega sklada 48.979.716 38.902.210
1. PRIHODKINALOZB 3.626.165 1.557.584
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 45.578 89.772
2. Prihodki drugih nalozb 3.580.587 1.467.812
2.2 Prihodki od obresti 1.137.230 592.064
2.3 Drugi prihodki nalozb 2.443.357 875.748
. ODHODKI ZA SKODE 13.999.576 8.251.985
1. Obracunani zneski $kod 13.999.916 8.250.776
2. Sprememba $kodnih rezervacij -340 1.209
v. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH -39.039.078 | -32.802.163
REZERVACIJ (+/-)
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij -39.039.078 | -32.802.163
za Zivljenjska zavarovanja (+/-)
V.a. | Cistiobratovalnistroski 48.883 31.375
3. Drugi obratovalni stro$ki 48.883 31.375
3.4 Ostali obratovalni strodki 48.883 31.375
VL. ODHODKINALOZB 1.237.405 722.235
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki 1.077.525 0
za obresti in drugi finan¢ni odhodki
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 159.880 722.235
VII. | 1ZID KRITNEGA SKLADA (1 +11-111+1V -V -VI) 48.883 43.046
Vil.a. | 1zid kritnega sklada (1 +11 - 1l1 +1V - V.a - VI) 0 11.671
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